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Niniejszy prospekt (,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. 22.339.556 akcji zwyktych
na okaziciela serii A oraz 1.671.444 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Prospekt zostat przygotowany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie 2017/1129") i w oparciu o zalgczniki 1 i 11
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym,
i uchylajacego rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (,,Rozporzadzenie 2019/980").

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 12 listopada 2024 roku.

Komisja zatwierdzajac prospekt, stosownie do art. 2 lit. r Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierdéw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE, weryfikuje,
czy zawarte w nim informacje o emitencie oraz papierach warto$ciowych, bedacych przedmiotem oferty publicznej lub
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg kompletne, zrozumiate i spdjne. Zatwierdzajgc prospekt,
Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz
sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie nie podlega prawdziwo$¢ zawartych
w tym prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez emitenta dziatalnoscig, oraz ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze stanem na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Inwestowanie w papiery wartoSciowe Emitenta taczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta oraz otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalnos¢. Opis czynnikéw ryzyka, ktore nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji o dokonaniu inwestycji w
Akcje Emitenta, znajduje sie w rozdziale ,Czynniki ryzyka”.

Prospekt zachowuje wazno$¢ przez okres 12 miesiecy po jego zatwierdzeniu, pod warunkiem, ze zostat uzupetniony
suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia prospektowego. Obowigzek uzupetnienia Prospektu w
przypadku nowych znaczacych czynnikéw, istotnych bteddw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania gdy Prospekt
straci waznos¢.

Niniejszy Prospekt pozostanie publicznie dostepny w formacie elektronicznym na stronie internetowej Emitenta, pod adresem
www.4mass.pl przez co najmniej 10 lat od dnia publikaciji.
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Informacje zawarte na wskazanych w tresci Prospektu stronach internetowych nie stanowig czesci Prospektu i nie
zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru Finansowego).
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PODSUMOWANIE

WPROWADZENIE

Nazwa papieréw wartosciowych
i miedzynarodowe kody identyfikujgce
papiery warto$ciowe (ISIN)

22.339.556 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 1.671.444 akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
ISIN: PL4MASS00011

Dane identyfikacyjne i kontaktowe
Emitenta, w tym jego identyfikator
podmiotu prawnego (LEI)

4MASS Spotka Akcyjna z siedzibg w Wotominie, ul. Kobytkowska 2, 05-200
Wotomin, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000699821

LEI: 259400WOQOE17597SWQP25

Dane identyfikacyjne i kontaktowe
wiasciwego organu, ktory zatwierdza
Prospekt

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa,
Polska, telefon: +48 (22) 262 50 00, e-mail: knf@knf.gov.pl

Data zatwierdzenia prospektu

12 listopada 2024

OSTRZEZENIA

Niniejsze Podsumowanie nalezy odczytywa¢ jako wprowadzenie do
Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartoSciowe powinna by¢
oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu. Inwestor
moze straci¢ cato$¢ lub cze$¢ inwestowanego kapitatu. W przypadku
wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych
w Prospekcie - skarzacy inwestor magtby, na mocy prawa krajowego, miec
obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed
wszczeciem postepowania sadowego. Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy
wytgcznie tych osoéb, ktére przedtozyty Podsumowanie, w tym jakiekolwiek
jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy - odczytywane facznie z
pozostatymi czeSciami Prospektu - Podsumowanie wprowadza w btad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi
czeSciami Prospektu - nie przedstawia kluczowych informacji majgcych
pomoc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery
wartosciowe.

KLUCZOWE INFORMACIE NA TEMAT EMITENTA

Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?

Siedziba i forma prawna, kod LEI, prawo,

na mocy ktdrego Emitent prowadzi
dziatalnos$¢, kraj zatozenia

4MASS Spdtka Akcyjna prawa polskiego z siedzibg w Wotominie, ul.
Kobytkowska 2, 05-200 Wotomin
LEI: 259400WOE17597SWQP25

Dziatalno$¢ podstawowa

Emitent jest spdtka dziatajaca w branzy kosmetycznej w segmencie
produkcji i dystrybucji (zaréwno detalicznej jak i hurtowej) produktéw
kosmetycznych z kategorii manicure, pedicure oraz makijazu.

Siedziba 4MASS miesci sie w Wotominie, Spotka posiada takze trzy oddziaty
— w Radomiu, Swidniku i Nowym Saczu. Dziatalno$¢ produkcyjna Emitenta
prowadzona jest w 3 lokalizacjach: Wotominie, Radomiu oraz Swidniku.

Gtéwni akcjonariusze

Na Date Prospektu Gtéwnymi Akcjonariuszami Spoétki sa:

1. Fundacja Rodzinna Arkadiusza taszkiewicza - posiadajgca 3.206.290
akgji zwyktych na okaziciela Spétki, stanowigcych 13,35% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 3.206.290
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 13,35% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;

2. Jakub Lutek - posiadajacy 2.259.027 akcji zwyktych na okaziciela Spétki,
stanowigcych 9,41% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
uprawniajacych do 2.259.027 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co
uprawnia do 9,41% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta;

3. Joanna Kasperska — posiadajaca 1.602.889 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki, stanowiacych 6,68% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta
oraz uprawniajacych do 1.602.889 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co uprawnia do 6,68% udziatlu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta;

4. Lemuria Parters SICAV plc z siedzibg na Malcie — posiadajgca 1.218.391
akcji zwyktych na okaziciela Spotki, stanowigcych 5,07% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 1.218.391
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gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 5,07% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Poza wskazanymi powyzej, zaden z akcjonariuszy Spotki nie posiada wiecej
niz 5% AKkcji.

Tozsamos$¢ gtownych dyrektordw
zarzadzajacych

W skfad Zarzadu Emitenta wchodza:

1. Joanna Kasperska — Prezes Zarzadu,

2. Stawomir Lutek — Czionek Zarzadu;

3. Bolestaw Porolniczak — Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Jacek Reich — Cztonek Rady Nadzorczej;

Maciej Kasperski — Cztonek Rady Nadzorczej;
Agnieszka Nowicka — Cztonek Rady Nadzorczej;
Pawet Sobkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej;
Artur Piechocki — Cztonek Rady Nadzorczej

ouhwNnE

Tozsamo$¢ biegtych rewidentow

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie obejmujg
sprawozdanie finansowe Emitenta za lata 2021-2023.

Kluczowym biegtym rewidentem dokonujagcym badania historycznych
informacji finansowych za lata 2021 - 2023 jest Justyna Nowak wpisana na
liste biegtych rewidentow pod nr 12450, dziatajgca w imieniu Misters
Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, podmiotu wpisanego na
liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéow w Warszawie pod nr 3704.
Biegtym rewidentem dokonujgcym badania statutowych sprawozdan
finansowych za lata 2021 — 2022 sporzadzonych zgodnie z Krajowymi
Standardami Rachunkowosci jest Teresa Wylegata wpisana na liste biegtych
rewidentdw pod nr 4489, dziatajagca w imieniu Teresa Wylegata Biuro
Obrachunkowe z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim, podmiotu wpisanego
na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow w Warszawie pod nr 731.
Biegtym rewidentem dokonujgcym badania statutowych sprawozdan
finansowych za rok 2023 sporzadzonych zgodnie z Krajowymi Standardami
Rachunkowosci jest Justyna Nowak wpisana na liste biegtych rewidentow
pod nr 12450, dziatajgca w imieniu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, podmiotu wpisanego na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw w Warszawie pod nr 3704.

Jakie sa kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?

W tabelach ponizej przedstawiono podsumowanie wybranych informacji finansowych Spétki za lata obrotowe 2021, 2022
i 2023 oraz za I pdtrocze 2024 roku wraz z danymi porownywalnymi. Dane finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z PSR.

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 37 153 52019 72 557 64 833 86 945
Aktywa trwate 18 723 25079 32602 27 112 33 199
Aktywa obrotowe 18 430 26 940 39 955 37 721 53 745
PASYWA 37 153 52019 72 557 64 833 86 945
Kapitat (fundusz) wiasny 25124 33632 54 527 46 928 64 379
Kapitat (fundusz) podstawowy 22 340 22 340 24 011 24 011 24 011
B. Zobowigzania i rezerwy 12 029 18 387 18 029 17 904 22 566
Zobowigzania dtugoterminowe 7373 7 353 6 532 8 202 6 180

Zobowigzania krétkoterminowe 4048 9974 7 697 8 033 12 090

Zrodfo: Emitent

Wybrane dane finansowe - sprawozdanie finansowe z catkowitych dochodéw
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Przychody netto ze sprzedazy 36 892 65 326 101 547 47 662 59 195
Zysk (strata) ze sprzedazy 2437 12 521 26 393 13421 11 695
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 824 11 839 23 894 13 034 11 448
Zysk (strata) brutto 2 544 10 645 21 674 12 206 10 776
Zysk (strata) netto 2011 8 508 18 138 10 539 9 852

Zrodto: Emitent

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 020 7 039 14 205 5059 3353
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej  -13 074 -4726 -10279 -3 821 -1 420
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 312 -3731 2075 963 -728

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 1259 -1418 6001 2201 1205
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2593 1176 7177 3442 8 382

Zrodto: Emitent

Informacje finansowe pro forma

Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzat informacji finansowych pro forma. Nie zaistniaty przestanki, ktére naktadatyby na
Emitenta obowiagzek sporzadzenia informacji finansowych pro forma. Prospekt nie zawiera zadnych danych finansowych
pro forma ani prognozy lub oszacowania zyskdw w rozumieniu Rozporzadzenia prospektowego.

Krotki opis wszelkich zastrzezen zawartych w sprawozdaniu z badania dotyczacego historycznych
informacji finansowych
Nie dotyczy. W zakresie Historycznych Informacji Finansowych raport Biegtego Rewidenta nie zawierat zastrzezen.

Jakie s kluczowe ryzyka witasciwe dla Emitenta?

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi Rozwdj dziatalnosci Spotki w diuzszym horyzoncie czasowym w duzym
stopniu zalezy od jej zdolnosci do efektywnego wdrazania przyjetej strategii.
Zaplanowana do realizacji na lata 2024-2026 strategia Emitenta zaktada
wzrost organiczny poprzez rozwoj innowacyjnych technologii i nowatorskich
rozwigzan w zakresie mieszanin UV oraz innowacyjnych produktow z
kategorii make-up, a takze dzieki rozwojowi sprzedazy dermokosmetykow.
Nie ma jednak gwarancji, ze przyjeta strategia okaze sie wiasciwa ani ze
realizacja poszczegdinych zadan doprowadzi Spétke do celu. Niepowodzenie
Spdtki w dziataniach majacych na celu realizacje strategii utrudni lub
uniemozliwi rozwdj organiczny zaktadany w strategii Emitenta.

Na Date Prospektu, Spétka ocenia istotnos¢ opisanego czynnika ryzyka jako
wysokg, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie. Brak rozwoju
nowych produktéw lub opdznienie we wprowadzaniu nowych produktéw na
rynek wzgledem konkurencji moze skutkowaé znacznym niekorzystnym
wptywem na dziatalnos¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowg 4MASS.
Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéw | taczny udziat dwdch najwazniejszych klientéw Spotki (Jeronimo Martins
Drogerie i Farmacja sp. z 0.0. i Jeronimo Martins Polska S.A.) wynidst w
2023 roku 47% przychoddw ze sprzedazy produktdw. Jest to o tyle istotne,
iz firmy te posiadajg wspdinego wiasciciela, spétke Warta — Retail&AMP,
Services Investments B.V. W sytuacji trudnosci we wspdtpracy z jednym
klientem skutkujacych mniejszym niz dotychczas poziomem zamdwien,
moze okazac sie, ze na mocy decyzji wiascicielskich, wspotpraca drugiego
klienta z 4MASS takze ulegnie pogorszeniu w postaci zmniejszonych
zaméwien. W skrajnym scenariuszu, zakonczenie wspdtpracy przez jednego
kluczowego klienta moze finalnie doprowadzi¢ do zakonczenia wspdtpracy
przez drugiego kluczowego klienta. Emitent na biezaco prowadzi dziatania
zmierzajgce do pozyskiwania nowych klientdw, zardwno mniejszych jak i
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wiekszych, w Polsce i za granica, dzieki czemu w jego opinii udziat spdtek z
grupy Jeronimo Martins w przysztosci powinien sie stopniowo zmniejszac.
W ocenie Spotki ryzyko koncentracji przychoddéw ze sprzedazy wobec
kluczowych klientow jest wysokie, gdyz w razie jego ziszczenia skala wptywu
na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe 4MASS mogtaby by¢ znaczaca.
Niemniej jednak prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka Emitent
ocenia jako niskie ze wzgledu na podejmowane dziatania oraz fakt, iz do
dwoch najwazniejszych odbiorcow sprzedawany jest zupetnie inny
asortyment.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent dziata na bardzo konkurencyjnym rynku i dlatego nie jest w stanie
zagwarantowa¢, ze jego produkty zawsze bedy cieszyly sie uznaniem
klientéw ani ze bedzie pozyskiwat coraz wiekszg ilos¢ klientow. Spdtka
doktada staran, aby na biezaco odpowiada¢ na potrzeby konsumentdw,
niemniej jednak moze okazac sie, iz konkurenci trafniej bedg przewidywac
oczekiwania klientéw i odpowiedzg na nie szybciej niz Emitent. Taka
sytuacja bedzie skutkowa¢ mniejszym popytem na produkty Spotki, co
bezposrednio przektada¢ bedzie sie na sprzedaz oraz wyniki finansowe
4MASS. Nalezy zauwazyé, iz ryzyko konkurencji jest o tyle istotne dla
Emitenta, iz produkcja lakierdw do paznokci i kolorowych kosmetykow
opiera sie o receptury, ktore nie sg chronione patentami. Taka specyfika
rynku oznacza niskie bariery wejScia. Niemniej jednak przewaga
konkurencyjng Spdtki jest fakt, iz 4MASS samodzielnie produkuje masy
$wiattoutwardzalne, ktdre sg gtdwnym komponentem do produkcji lakierow
hybrydowych, co pozwala na znaczne uniezaleznienie tancucha dostaw mas
od importu oraz obnizenie kosztdw pozyskania surowcow. Ryzyko
konkurencji dotyczy takze obszaru dystrybucji produktow Emitenta. Spotka
nie moze zagwarantowac, iz jej produkty zawsze bedg dostepne w dwdch
ogdlnopolskich sieciach drogerii (Hebe i Rossmann) oraz w dyskontach firmy
Jeronimo Martins Polska S.A.

Na Date Prospektu, istotnos¢ opisanego czynnika ryzyka oraz
prawdopodobienstwo jego ziszczenia Emitent ocenia jako Srednie.

Ryzyko zwigzane z rozwojem i
wprowadzaniem na rynek nowych
produktow

Emitent opracowujac nowe produkty doktada wszelkich staran, aby trafnie
odpowiedzie¢ na potrzeby i oczekiwania konsumentéw, uwzgledniajac przy
tym analizy trenddw na rynku oraz nowosci produktowe wprowadzane przez
konkurentéw. Spotka nie moze jednak zagwarantowal, ze wszystkie jej
nowe produkty beda pozytywnie przyjete przez klientdw oraz ze okazg sie
bardziej atrakcyjne od konkurencyjnych wyrobéw. Ryzyko dotyczace
wprowadzania na rynek nowych produktéw dotyczy wszystkich segmentéw
dziatalnosci Spétki, ale na Date Prospektu ma ono szczegéine znaczenie dla
dermokosmetykdw, ktore bedg produkowane w Swidniku. Obydwie
opracowane linie produktéow (do twarzy oraz do skéry gtowy) wykazujg
potwierdzone klinicznie dziatanie w zakresie pozgdanym przez konsumentéw
(odpowiednio: zageszczenie skéry i niwelowanie zmarszczek oraz
odbudowanie cebulek wtosowych i stymulowanie wzrostu wtosdw). Niemniej
jednak, Spotka dostrzega ryzyko, ze produkty te nie zostang dobrze przyjete
przez rynek ze wzgledu duzg konkurencje w tym segmencie, co wplynie
negatywnie na wyniki finansowe i jednoczesnie mogtoby zakwestionowac
zasadno$¢ inwestycji w nowy zaktad w Swidniku.

Na Date Prospektu, w ocenie Spdiki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka
oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia sg Srednie.

Ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw
w zwigzku z wdrozeniem nowych lub
zaostrzeniem obowigzujacych juz regulacji
prawnych

Dziatalno$¢ Spotki jest Scisle regulowana przez szereg przepiséw, ktére w
istotny sposdb determinujg jej funkcjonowanie. Wyzwaniem dla branzy
kosmetycznej, a tym samym dla Emitenta, w najblizszym czasie beda
tworzone od nowa lub rewidowane akty prawne regulujace rynek UE.
Ryzykiem dla Emitenta w obszarze regulacji prawnych mogg by¢ dodatkowe
koszty zwigzane z dostosowaniem dziatalno$ci do nowych wymogoéw, co
wplynie negatywnie na sytuacje finansowg Spotki i moze pogorszy¢ jej
pozycje konkurencyjng badz wptynac na jej reputacje. Emitent podejmuje
dziatania zmniejszajgce opisywane ryzyko poprzez monitorowanie
wdrazanych regulacji oraz prowadzonych prac w zakresie nowych przepisdéw
i dostosowywanie prowadzonej dziatalnosci na biezgco do nowych
wymagan.

Na Date Prospektu w ocenie Spéiki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka i
prawdopodobienstwo jego wystapienia sg Srednie.
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KLUCZOWE INFORMACJIE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Jakie sg gtéwne cechy papierow wartosciowych ?

Rodzaj i klasa papierdw wartosciowych,
kod ISIN

Na podstawie Prospektu, przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. jest:

- 22.339.556 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz

- 1.671.444 akcji zwykiych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Wskazane wyzej akcje serii A i B sg akcjami zdematerializowanymi i sg
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Waluta, nominat, warto$¢ nominalna, liczba
papieréw wartosciowych

Kod ISIN: PL4MASS00011
Waluta: ztoty, PLN
Nominat: 1,00 z

Wartos¢ nominalna: 24.011.000,00 z
Liczba papierow wartosciowych:  24.011.000

Prawa zwigzane z papierami
wartosciowymi

Najwazniejsze prawa majatkowe zwigzane z Akcjami:

e prawo do udziatu w zysku (dywidendy) -akcjonariusze majg prawo do
udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie w drodze uchwaly o podziale zysku do wypftaty
akcjonariuszom;

e prawo do pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
posiadanych akcji (prawo poboru) - akcjonariusze majg prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji emitowanych w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w stosunku do liczby
posiadanych akcji;

e prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji - majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez
kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy;

e prawo do zbywania posiadanych Akcji - Akcje sa zbywalne;

e prawo do umorzenia akcji - Akcje mogg by¢ umarzane za zgoda
akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spétke (na wniosek
akcjonariusza)

Uprzywilejowania papierow wartosciowych
w strukturze kapitatu emitenta
w przypadku niewypfacalnosci

W Spotce brak jest akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy
podziale majatku. Statut nie wprowadza odrebnych zasad podziatu.

Ograniczenia dotyczace swobodnej
zbywalnosci papieréw wartosciowych

Ograniczenia wynikajace z przepisdéw prawa:

e obowigzek zawiadomienia KNF oraz Spotki cigzy na kazdym, kto: (i)
osiaggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%,
50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w
spotce publicznej; (i) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlInej liczby gtoséw w tej spdice,
a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat, odpowiednio, 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% Ilub mniej
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu; (iii) zmienit dotychczas
posiadany udziat ponad 10% ogodlnej liczby gtoséw o co najmniej 2%
0gdinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu w spdtce publicznej,
ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych (na Date Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy
GPW) lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej,
ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym
niz okreslony powyzej lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu; (iv) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad 33% ogdlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu w spdtce publicznej o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu;

e obowigzek ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji w przypadku przekroczenia progu 50% ogodinej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu;

e zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
instrumentdw finansowych, z wykorzystaniem informacji poufnej;
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e zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie
okresu zamknietego;

e spdtka dominujgca, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek
zawiadomi¢ spotke zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji
w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku pod
rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji spotki
dominujacej reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej.

Brak jest innych faktycznych ograniczen zbywalnosci Akcji.

Polityka wypfaty dywidendy nie zostata w Spdtce sformalizowana. Zarzad
Emitenta w okresie 2024 - 2026 nie zaktada rekomendowania Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczenia wypracowanego zysku na wyptate dywidendy.
Natomiast Emitent podjat dziatania w kierunku przeprowadzenia skupu akcji
wilasnych. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 27 czerwca 2024
r. uchwate w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wiasnych
Spotki (zmieniajgc uchwate w tym zakresie podjetg 21 marca 2024 r.).
Zarzad Spotki zostat upowazniony do nabycia nie wiecej niz 4.800.000 akcji
wirasnych Spotki co odpowiada 20% kapitatu zaktadowego. ktaczna
maksymalna wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje nie przekroczy kwoty
22.512.760 zt, na ktdrg zostat utworzony kapitat rezerwowy. Minimalna cena
zapfaty za jedng akcje zostata okreslona na 3 zt a maksymalna na 13 zt.
Zarzad zostat upowazniony do realizacji skupu akcji wtasnych w terminie do
21 marca 2027 r.

Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona
bedzie od wypracowanych przez 4MASS zyskéw, realizacji skupu akcji
wihasnych, biezacych  potrzeb inwestycyjnych  Spdtki  oraz  jej
zapotrzebowania na $rodki finansowe.

Polityka dywidendowa

Gdzie papiery wartosciowe bedq przedmiotem obrotu ?

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent ubiega sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu na rynku podstawowym. Emitent dopuszcza mozliwo$¢ dopuszczenia i
wprowadzenia akcji objetych Prospektem do obrotu na rynku réwnolegtym w przypadku niespetnienia wymogow
dopuszczenia i wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku podstawowym. Na podstawie Prospektu, przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. sg akcje serii A i akcje serii B.

Akcje serii A i serii B, sg akcjami zdematerializowanymi, sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect i posiadajg oznaczenie ISIN: PL4MASS00011.

Czy papiery wartosciowe sg objete zabezpieczeniem ?

Nie dotyczy. Papiery warto$ciowe nie sg objete zabezpieczeniem.

Jakie sa kluczowe ryzyka wiasciwe dla papieréw wartosciowych ?

Ryzyko zwigzane z pozbawieniem inwestora
nabywajacego lub posiadajagcego akcje
Emitenta wptywu na powotanie wiekszoSci
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, a tym
samym wplywu na powotanie Cztonkdw
Zarzadu Emitenta, wynikajace z istniejgcych
uprawnien osobistych akcjonariuszy
mniejszosciowych, tj.  nieposiadajacych
wiekszo$ci w ogolnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu Emitenta

W oparciu o obowigzujgce na Date Prospektu postanowienia Statutu
Emitenta, dwdch Cztonkéw Zarzadu Emitenta bedacych jednoczesnie
akcjonariuszami Emitenta, tj. Joanna Kasperska oraz Stawomir Lutek
posiadaja nastepujace uprawnienia osobiste: 1) akcjonariuszowi
Stawomirowi Lutkowi przystuguje prawo powotywania i odwotywania dwéch
cztonkdw Rady Nadzorczej, tak dtugo jak akcjonariusz ten jest
akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej jedng akcje Spdtki, 2)
akcjonariuszowi Joannie Kasperskiej przystuguje prawo powotywania i
odwotywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej, tak dtugo jak akcjonariusz
ten jest akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej jedng akcje Spétki. Tak
dtugo jak akcjonariuszom uprawnionym, o ktérych mowa powyzej
przystugujg wskazane uprawnienia, cztonek Rady Nadzorczej powotywany
przez danego akcjonariusza uprawnionego moze by¢ odwotany jedynie
przez akcjonariusza uprawnionego, ktéry go powotat. Materializacja tego
ryzyka bedzie wiec miata miejsce niezaleznie od liczby akcji Emitenta
posiadanych przez inwestora, a bedzie wynika¢ z faktycznej realizacji
uprawnien osobistych akcjonariuszy do powotywania wiekszosci cztonkow
Rady Nadzorczej Emitenta. Tym samym pozostali akcjonariusze, w tym
takze akcjonariusze posiadajacy pakiety akcji Emitenta dajace wiekszos¢
glosbw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta mogg by¢ pozbawieni
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faktycznego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta, w tym w szczegdlnosci na
wybdr cztonkéw Zarzadu Emitenta, w przypadku realizacji przez
akcjonariuszy Emitenta uprawnien osobistych w zakresie powotania 4
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 6-osobowym skladzie. Na Date
Prospektu decydujacy wptyw na sktad Rady Nadzorczej Emitenta maja
akcjonariusze: Joanna Kasperska i Stawomir Lutek - bedacy jednoczesnie
Czlonkami Zarzadu Emitenta, niezaleznie od posiadanej przez nich liczby
akcji Emitenta. Na Date Prospektu Rada Nadzorcza sktada sie z 6 (szeSciu)
0sdb), przy czym Jacek Reich oraz Maciej Kasperski zostali powotani na
podstawie oswiadczenia Joanny Kasperskiej, a Janusz Lutek oraz Agnieszka
Nowicka — na podstawie oswiadczenia Stawomira Lutka. W zwigzku z tym,
ze wskazane wyzej osoby skorzystaty z przyznanych im uprawnien
osobistych, Walne Zgromadzenie ma ograniczong mozliwo$¢ wyboru
cztonkdw organu nadzorczego Emitenta, tj. jest uprawnione wylacznie do
powotania 2 (0sob) do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
Jednoczesnie przedmiotowe ograniczenie prawa do powotywania przez
Walne Zgromadzenie cztonkéw Rady Nadzorczej moze wptyna¢ na zdolnosc
Spdtki do pozyskania kapitatu od potencjalnych inwestoréw, z uwagi na
zmniejszenie realnego wptywu tychze potencjalnych inwestoréw na
funkcjowanie Spodtki. Na Date Prospektu Emitent nie planuje, ale tez nie
wyklucza w przysztosci zmian Statutu w zakresie nadania akcjonariuszom
Spotki uprawnien osobistych, przy czym nalezy zaznaczy¢, ze skuteczno$é
podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie jest ograniczone przepisami
k.s.h. (uchwata dotyczaca zmiany statutu uszczuplajgca prawa przyznane
akcjonariuszowi osobiscie wymaga zgody akcjonariusza, ktdrego dotycza),
a takze postanowieniami Statutu Emitenta, zgodnie bowiem z §20 ust. 7
Statutu Emitenta uchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany
postanowienia Statutu, okreslajacego liczbe osdb wchodzacych w skiad
Rady Nadzorczej Spotki (8§20 wust. 1), wymaga wiekszosci 70%
(siedemdziesiat procent) ogdlinej liczby gtosow w Spdtce, a zgodnie z §20
ust. 8 Statutu Emitenta uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany
postanowien okreslajgcych zasady realizacji uprawnienn  osobistych
wskazanych akcjonariuszy Spdtki (§20 ust. 2a-2d) wymaga zgody
akcjonariuszy uprawnionych, wyrazonej w drodze oswiadczenia ztozonego
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci w trakcie obrad Walnego
Zgromadzenia, Przewodniczgcemu Walnego Zgromadzenia. Tak diugo jak
wskazani akcjonariusze Emitenta bedg posiadac¢ uprawnienia osobiste, tak
prawdopodobienstwo wystgpienia przedmiotowego ryzyka nalezy uznac za
wysokie. Natomiast w zwigzku z tym, ze akcjonariusze posiadajacy
uprawnienia osobiste, tj. Joanna Kasperska — Prezes Zarzadu Emitenta oraz
Stawomir Lutek — Cztonek Zarzadu Emitenta — skorzystali z nich i powotali
na ich podstawie 4 z 6 cztonkdw Rady Nadzorczej, na Date Prospektu
przedmiotowe ryzyko wystepuje. Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent
ocenia jako wysokie, z uwagi na znaczne ograniczenie swobody
akcjonariuszy Emitenta w ksztattowaniu sktadu Rady Nadzorczej Emitenta,
a tym samym skitadu Zarzadu Emitenta.

Ryzyko zwigzane z  wystepowaniem
powigzan rodzinnych pomiedzy okreslonymi
akcjonariuszami  Emitenta, = Czlonkami
Zarzadu Emitenta oraz Rady Nadzorczej
Emitenta

Na Date Prospektu pomiedzy niektorymi z Gléwnych Akcjonariuszy, osobami
wchodzacymi w sktad Zarzadu oraz niektérymi osobami wchodzacymi w
sktad Rady Nadzorczej wystepujg powigzania rodzinne (powodujgce konflikt
intereséw). Na Date Prospektu Joanna Kasperska, Prezes Zarzadu Spotki i
jednoczesnie akcjonariusz Emitenta posiadajgcy na Date Prospektu tacznie
1.602.889 akcji Emitenta, reprezentujgcych 6,68% udzialu w kapitale
zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, jest corkg
Jacka Reich (Czlonka Rady Nadzorczej Spétki) oraz zong Macieja
Kasperskiego (Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki). Stawomir Lutek, Cztonek
Zarzadu Spéiki i jednoczesnie akcjonariusz Emitenta posiadajgcy 809.903
akcji Emitenta, reprezentujgcych 3,37% w kapitale zakladowym i tyle samo
w glosach na Walnym Zgromadzeniu, jest bratem Janusza Lutka
(Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spdtki) oraz ojcem Jakuba Lutka
(akcjonariusza Emitenta posiadajgcego na Date Prospektu tacznie 2.259.027
akcji Emitenta, reprezentujgcych 9,41% udziatu w kapitale zaktadowym i
tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Maciej Kasperski, Cztonek
Rady Nadzorczej Spotki jest zieciem Jacka Reich (Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki). Wynikajgce ze stosunkdw pokrewienstwa i powinowactwa relacje,
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wystepujgce pomiedzy cztonkami organdw Emitenta oraz niektorymi
akcjonariuszami rodzg potencjalne ryzyko wystgpienia konfliktu interesow,
ktéry moze mie¢ wptyw na podejmowanie decyzji istotnych dla prowadzonej
przez Emitenta dziatalnosci czy utrudnia¢ wywigzywanie sie z obowigzkow
zwigzanych z funkcjg cztonka organu Spotki. W szczegdlinosci moze miec to
wptyw na skuteczne sprawowanie nadzoru przez Rade Nadzorczg Emitenta
nad dziatalno$cig Zarzadu w zwigzku z faktem, ze Rada Nadzorcza powotata
do sktadu Zarzadu Emitenta osoby powigzane rodzinnie z Cztonkami Rady
Nadzorczej Emitenta (na Date Prospektu, w skfad 3-osobowego Zarzadu
wchodza 2 osoby majgce powigzania rodzinne z Czlonkami Rady
Nadzorczej). Nie mozna takze wykluczy¢, ze podejmowane przez cztonka
organu Emitenta decyzje w sprawach powigzanych z nim innych czionkéw
organdéw Emitenta beda niespdjne lub sprzeczne z interesami Emitenta. Nie
mozna wykluczy¢ réwniez, ze powyzsze relacje mogg wptywac na wysokos¢
ustanawianych wynagrodzen czy premii dla Cztonkéw Zarzadu Emitenta
przez Rade Nadzorcza Emitenta. Na Date Prospektu umowy o Swiadczenie
ustug doradczych zawarte z Cztonkami Zarzadu Emitenta, ktére stanowig
podstawe wyptaty wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu, nie okreslajg
maksymalnej wysokosci dodatkowego wynagrodzenia ani kryteridow jego
przyznawania, a jedynie wynagrodzenie state (ryczattowe) w okreslonej
wysokosci (o czym szerzej w pkt. 13 Prospektu). Dodatkowe wynagrodzenie
jest kazdorazowo wprowadzane do umoéw o $wiadczenie ustug doradczych
na podstawie zawieranych przez strony aneksow. Rada Nadzorcza Emitenta
kazdorazowo okresla prawo danego Cztonka Zarzadu Emitenta do uzyskania
czesci zmiennej wynagrodzenia (dodatkowego wynagrodzenia). Ponadto z
uwagi na bliskie relacje wskazanych os6b domniemywa sie, iz osoby te mogg
dziata¢ w porozumieniu w przedmiocie nabywania akcji Spotki, zgodnego
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spotki czy prowadzenia trwatej
polityki wobec Spétki. Istnieje wiec ryzyko, ze dziatania osob bedacych w
porozumieniu mogg potencjalnie naruszaC interesy pozostatych
akcjonariuszy Spotki. Emitent na Date Prospektu nie stosuje mechanizméw
w zakresie zapobiegania materializacji ww. czynnika ryzyka, wiec tak dtugo
jak beda wystepowaty relacje uksztattowane w sposob opisany powyzej, tak
prawdopodobienstwo wystgpienia przedmiotowego ryzyka nalezy uznac za
wysokie. Natomiast w zwigzku z tym, ze na Date Prospektu pomiedzy
niektorymi z Gtownych Akcjonariuszy, osobami wchodzacymi w sktad
Zarzadu oraz niektérymi osobami wchodzacymi w sktad Rady Nadzorczej
wystepujg powigzania rodzinne przedmiotowe ryzyko wystepuje. Przy
ocenie istotnosci takiego ryzyka nalezy jednakze wzig¢ pod uwage fakt, iz
organy nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu - Walnego
Zgromadzenia, a w interesie cztonkdéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie
swoich obowigzkéw w sposob rzetelny i zgodny z prawem. Ponadto z chwilg
dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym zastosowanie
znajda postanowienia przyjetej przez Walne Zgromadzenie Emitenta Polityki
Wynagrodzen, ktéra m.in. uwzglednia wymogi, jakie nalezy stosowac przy
przyznawaniu Cztonkom Zarzadu Emitenta statych i zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia, jak réwniez premii i innych $wiadczen pienieznych i
niepienieznych, w tym w szczegdlnosci okresla gdrny limit wysokosci
zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia przyznawanych w ciggu roku
(wysokosS¢ ta nie moze przekroczy¢ czterokrotnosci statego miesiecznego
wynagrodzenia Cztonka Zarzadu z okresu ostatnich dwunastu miesiecy).
Wdrozenie Polityki wynagrodzen nie zmieni stopnia prawdopodobienstwa
ryzyka powigzan rodzinnych pomiedzy osobami wskazanymi wyzej, gdyz
nadal te powigzania bedg trwaé, jednakze w ocenie Spotki, zastosowanie
gornego limitu  wysokoséci  zmiennych  sktadnikéw  wynagrodzenia
przyznawanych w ciggu roku Cztonkom Zarzadu, ogranicza uznaniowo$¢
przyznawania wynagrodzenia przez Rade Nadzorczg. Dodatkowo nalezy
wzig¢ pod uwage fakt iz cze$¢ cztonkéw organdw Emitenta, ktdrzy sa
spokrewnieni lub spowinowaceni sg jednoczesnie akcjonariuszami Spotki i
to w ich interesie jest dbanie o stabilny i bezpieczny rozwdj Spdtki, ktora
bedzie zdolna do generowania zyskdw oczekiwanych takze przez
pozostatych  akcjonariuszy. W zwigzku z powyzszym istotnos¢
przedmiotowego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niska.
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KLUCZOWE INFORMACIJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB
DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowac w dane papiery wartosciowe?

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw warto$ciowych.

Kto jest oferujacym lub osobg wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu ?

Whnioskujgcym o dopuszczenie do obrotu jest 4MASS S.A.

Dlaczego dany prospekt jest sporzadzany ?

Prospekt zostat sporzagdzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Na podstawie Prospektu,
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. sg akcje serii A i akcje serii B.

Pomiedzy zadnymi podmiotami biorgcymi udziat w przygotowaniu Prospektu nie wystepuje konflikt interesow.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM ORAZ TYPEM
PAPIERU WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISJA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Akcji Emitenta, kazdy inwestor
powinien doktadnie zapoznac sie ze wszystkimi informacjami zawartymi w Prospekcie, w szczegdlnosci
z przedstawionymi ponizej czynnikami ryzyka.

Dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaty i mogg podlegac
negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia tych czynnikéw ryzyka, cena rynkowa Akcji moze ulec
obnizeniu, a inwestorzy mogg utraci¢ catos¢ lub czes¢ zainwestowanych srodkdw. Ponizsze czynniki
ryzyka zostaty ograniczone do czynnikdw ryzyka wtasciwych dla Emitenta, ktére majg istotne znaczenie
dla podjecia decyzji inwestycyjnej.

Czynniki ryzyka i zagrozenia inne niz opisane ponizej, w tym takze i te, ktdrych Emitent nie jest obecnie
$wiadomy lub ktdére uwaza za nieistotne, mogg wptyng¢ na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub doprowadzi¢ do spadku wartosci Akcji. Dziatalnos¢ 4MASS jest
narazona na rézne rodzaje ryzyk, a w szczegdlnosci ryzyka operacyjne, finansowe, biznesowe zwigzane
z sytuacjg makroekonomiczng, polityczne, prawne, S$rodowiskowe oraz reputacyjne. Nie mozna
wykluczy¢, iz mogq istnie¢ jeszcze dodatkowe ryzyka, ktdre nie zostaty zidentyfikowane.

Zgodnie z regulacjami Rozporzadzenia prospektowego, ryzyka przedstawione w Prospekcie ograniczajg
sie do ryzyk, ktére sg wiasciwe dla Emitenta lub dla Akgcji. Emitent wskazat ponizej ryzyka specyficzne
dla dziatalnosci Emitenta oraz Akcji. Emitent nie uwzglednit w Prospekcie ryzyk, na ktére moze by¢
narazony kazdy podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg, a ktére potencjalnie moga
zmaterializowac sie dla 4MASS S.A.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka Emitent wymienit w kolejnosci od najistotniejszego w ocenie
Emitenta, do najmniej istotnego. W opisie kazdego ryzyka zawarta zostata ocena jego istotnosci i
prawdopodobienstwa wystgpienia dokonana przez Emitenta na Date Prospektu. Do oceny zastosowano
skale trzystopniowa ,wysokie”, ,$rednie”, ,niskie”. Niemniej jednak nalezy bra¢ pod uwage mozliwos¢,
ze ryzyka zaliczone do mniej istotnych w pewnych warunkach okazg sie bardzo istotne i w razie
ziszczenia skutkowac bedg znaczacym negatywnym wptywem.

Wskazane w opisach poszczegdinych czynnikdw ryzyka dziatania podejmowane przez Emitenta oraz
stosowane mechanizmy zabezpieczajgce mogag wylgcznie stuzy¢ ograniczeniu ryzyka prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, nie mogg go jednak catkowicie wykluczy¢. Dlatego niniejszego Prospektu nie
nalezy traktowac jako formy jakiegokolwiek zapewnienia ani gwarancji, zaréwno o charakterze
wyraznym jak i dorozumianym.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZNE Z EMITENTEM, BRANZA, W KTOREJ DZIAtA I
OTOCZENIEM REGULACYINYM

1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z CELAMI STRATEGICZNYMI

Rozwdj dziatalnosci Spotki w dtuzszym horyzoncie czasowym w duzym stopniu zalezy od jej zdolnosci
do efektywnego wdrazania przyjetej strategii. Zaplanowana do realizacji na lata 2024-2026 strategia
Emitenta zaklada wzrost organiczny poprzez rozwdj innowacyjnych technologii i nowatorskich rozwigzan
w zakresie mieszanin UV oraz innowacyjnych produktdw z kategorii make-up, a takze dzieki rozwojowi
kanatow dystrybucji dermokosmetykow.

Efektem realizacji strategii powinien by¢ poziom przychoddw ze sprzedazy Spétki powyzej 180 min zt
przy stabilnej marzy EBITDA w 2026 roku oraz status liczacego sie gracza na europejskim rynku w
kategorii produktéw $wiattoutwardzalnych przeznaczonych do stylizacji paznokci. Spétka zdefiniowata
dziatania, ktore powinny doprowadzi¢ jg do wyznaczonego celu oraz zrodta finansowania tych planow.
Nie ma jednak gwarancji, ze przyjeta strategia okaze sie witasciwa ani ze realizacja poszczegdlnych
zadan doprowadzi Spotke do celu. Ponadto, przeszkodami w realizacji strategii Spétki moze by¢ m.in.
niedostateczny potencjat kadry Emitenta w opracowywaniu innowacyjnych produktow, Zle zdefiniowane
potrzeby i oczekiwania klientéw, nieodpowiednio przygotowana kampania marketingowa dla nowych
wyrobdw, niewtasciwie okreslona strategia cenowa, nieefektywna logistyka i dystrybucja produktéw czy
zbyt niski poziom naktadow na inwestycje. Niepowodzenie Spdtki w powyzszych dziataniach utrudni lub
uniemozliwi rozwdj organiczny zaktadany w strategii Emitenta. Trudnosci w realizacji wyznaczonej
strategii mogg by¢ powodowane takze przez dziatania konkurentéw, ktdrzy trafniej oraz szybciej
przewidzg trendy rynkowe i oczekiwania konsumentéw.
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Na Date Prospektu, Spdtka ocenia istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jako wysoka, a
prawdopodobiefnstwo jego wystgpienia jako $rednie. Brak rozwoju nowych produktéw lub opdznienie
we wprowadzaniu nowych produktéw na rynek wzgledem konkurencji moze skutkowaé znacznym
niekorzystnym wptywem na dziatalnos¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowg 4MASS.

1.2. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA PRZYCHODOW

Spotka prowadzi sprzedaz lakierdw i kosmetykow poprzez trzy gtdwne kanaty: (i) sprzedaz hurtowg do
duzych klientow, ktorzy zamawiajg produkty poprzez dziat handlowy Spdtki w celu dalszej ich
odsprzedazy prowadzonej stacjonarnie i w Internecie, (ii) private label do klientéw zamawiajgcych
produkty pod swoimi markami, (iii) e-commerce do klientéw indywidualnych poprzez sklepy internetowe
Emitenta (www.claresa.pl, www.palucosmetics.pl, www.brushupcosmetics.com).

Spotka nie jest uzalezniona od umoéw handlowych, niemniej jednak z duzymi klientami zawiera umowy
ramowe o wspotpracy. W umowach tych nie jest wskazywany poziom zamodwien, dlatego sprzedaz do
danego klienta nie jest znana z wyprzedzeniem, a jest ona sumg sktadanych w ciggu roku zamdwien.
W5rdd klientdw hurtowych najwazniejszym odbiorcg produktdw Emitenta jest firma Jeronimo Martins
Drogerie i Farmacja sp. z 0.0., ktéra odsprzedaje produkty 4MASS w sieci drogerii Hebe w catym kraju
oraz poprzez Internet. Udziat Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja sp. z 0.0. w sprzedazy produktdw,
towardw i materiatdw Emitenta w 2023 roku wyniost 25%. Natomiast w kanale private label najbardziej
istotnym klientem 4MASS jest firma Jeronimo Martins Polska S.A., ktdra sprzedaje produkty Emitenta
pod wiasng markg w swoich dyskontach w catej Polsce. Udziat Jeronimo Martins Polska S.A. w sprzedazy
produktéw, towardw i materiatdw Emitenta w 2023 roku byt réwny 22%. Oznacza to, ze taczny udziat
dwdch najwazniejszych klientdw Spotki w 2023 roku wynidst 47% przychoddw ze sprzedazy produktéw.
Jest to o tyle istotne, iz firmy te posiadajg wspdlnego wiasciciela, spotke Warta — RetailRAMP, Services
Investments B.V. W sytuacji trudnosci we wspotpracy z jednym klientem skutkujgcych mniejszym niz
dotychczas poziomem zamowien, moze okazac sie, ze na mocy decyzji wiascicielskich, wspodtpraca
drugiego klienta z 4MASS takze ulegnie pogorszeniu w postaci zmniejszonych zamdéwien. W skrajnym
scenariuszu, zakonczenie wspotpracy przez jednego kluczowego klienta moze finalnie doprowadzi¢ do
zakonczenia wspotpracy przez drugiego kluczowego klienta. Dla Emitenta oznaczac to mogtoby nawet
blisko 50% spadek przychoddw, jesli obydwa zdarzenia nastgpityby w krotkim odstepie czasu. Tak
znaczny spadek przychodéw miatby kolosalne znaczenie dla dziatalnosci i wynikdw finansowych 4MASS.
Zarzad Spoiki posiada swiadomos¢ istotnosci ryzyka koncentracji przychodéw i dlatego od lat podejmuje
dziatania zmierzajgce do minimalizowania tego ryzyka. Odzwierciedleniem podjetych wysitkow jest
zmniejszajgcy sie udziat spotek z grupy Jeronimo Martins w przychodach Emitenta. W 2021 roku udziat
ten wynidst 52% sprzedazy produktow, towardw i materiatow, co w poréwnaniu z rokiem 2023 stanowi
roznice 5 punktdw procentowych. Jeszcze korzystniej dla Emitenta ksztattuje sie wskaznik koncentracji
przychodéw w przypadku danych kwartalnych — za II kwartat 2024 faczny udziat sprzedazy 4MASS do
Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja sp. z 0.0. i Jeronimo Martins Polska S.A. wyniost 36% vs. 44%
dla danych za II kwartat 2023. Emitent na biezgco prowadzi dziatania zmierzajgce do pozyskiwania
nowych klientéw, zaréwno mniejszych jak i wiekszych, w Polsce i za granica, dzieki czemu w jego opinii
udziat spétek z grupy Jeronimo Martins w przysztosci powinien sie nadal stopniowo zmniejsza¢c. W
przeciggu ostatnich 12 miesiecy Spotka pozyskata ponad 50 nowych klientéw, wsrdéd ktérych znalazta
sie mi.in. ogdlnopolska sie¢ drogerii Rossmann. Jednoczesnie Spétka podkresla, ze na Date Prospektu
dalsza wspdtpraca z obydwoma kluczowymi klientami nie jest zagrozona oraz wskazuje, iz do spotek
tych sprzedawane sg odrebne grupy produktow. W sieci Hebe mozna kupi¢ produkty 4MASS pod
markami Emitenta (Claresa, PALU), natomiast w dyskontach Jeronimo Martins Polska S.A. dostepne sg
produkty pod markami wtasnymi tego klienta.

W ocenie Spotki ryzyko koncentracji przychoddéw ze sprzedazy wobec kluczowych klientow jest wysokie,
gdyz w razie jego ziszczenia skala wptywu na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe 4MASS mogtaby by¢
znaczaca. Niemniej jednak prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka Emitent ocenia jako niskie ze
wzgledu na podejmowane dziatania oraz fakt, iz do dwdch najwazniejszych odbiorcow sprzedawany jest
zupetnie inny asortyment.

1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIJA

Emitent dziata na bardzo konkurencyjnym rynku. Zaréwno w segmencie lakierow jak i kosmetykow
make-up wybdr produktéw w sklepach stacjonarnych oraz internetowych jest ogromny. Klient moze
wybiera¢ w danej kategorii, np. cieni do powiek czy tuszéw do rzes, wsrdd kilkunastu lub czasem ponad
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dwudziestu roznych produktédw w zaleznosci od koloru, szczegdlnych cech produktu (cienie
matowe/btyszczace, tusze do rzes pogrubiajgce/podkrecajgce/wydtuzajgce), poziomu ceny, trwatosci
produktu, etc. Ponadto, wybdr klienta czesto jest zdeterminowany przywigzaniem do raz wybranej marki
produktu.

Dziatania konkurentéw, ktére mogg spowodowac niemozliwos¢ pozyskania przez Spétke nowych
klientéw lub nawet odptyw klientéw, a tym samym negatywnie wptynac¢ na wyniki finansowe Emitenta
to miedzy innymi: (i) obnizanie cen prowadzace do coraz nizszych marz, (ii) wprowadzanie na rynek
nowych bardziej atrakcyjnych dla klientéw produktéw, (iii) prowadzenie agresywnych kampanii
marketingowych, (iv) zdobywanie nowych kanatdéw dystrybucji i zawieranie korzystniejszych umoéw z
dystrybutorami, (v) przycigganie i utrzymywanie klientow za pomocg programoéw lojalnosciowych, (vi)
zdobywanie certyfikatow i wyrdznien szczegdlnie w obszarze kwestii $rodowiskowych, ktére mogg
przycigga¢ Swiadomych klientdw. Spétka zarzadza tym ryzykiem poprzez regularne monitorowanie
dziatan konkurencji i analiza ich strategii, inwestowanie w badania i rozwéj, aby wprowadzaé
innowacyjne produkty, budowanie lojalnosci klientdw poprzez wysokg jako$¢ obstugi, programy
lojalnosciowe oraz angazowanie sie w mediach spotecznosciowych, dostosowanie strategii
marketingowej do potrzeb rynku, utrzymywanie dobrych relacji z dystrybutorami i rozwijanie nowych
kanatow dystrybucji, w tym e-commerce.

Emitent nie jest w stanie zagwarantowac, ze jego produkty zawsze bedg cieszyly sie uznaniem klientow
ani ze bedzie pozyskiwat coraz wiekszg ilo$¢ klientdw. Spétka dokiada staran, aby na biezaco
odpowiadac na potrzeby konsumentéw, niemniej jednak moze okazac sie, iz konkurenci trafniej beda
przewidywac¢ oczekiwania klientdw i odpowiedzg na nie szybciej niz Emitent. Taka sytuacja bedzie
skutkowa¢ mniejszym popytem na produkty Spétki, co bezposrednio przektadaé bedzie sie na sprzedaz
oraz wyniki finansowe 4MASS.

Nalezy zauwazyc, iz ryzyko konkurencji jest o tyle istotne dla Emitenta, iz produkcja lakieréw do paznokci
i kolorowych kosmetykdow opiera sie o receptury, ktére nie sg chronione patentami. Taka specyfika rynku
oznacza niskie bariery wejscia, czyli mozliwe jest, iz w sytuacji dobrej koniunktury w tym segmencie
pojawig sie liczne nowe podmioty, ktore w krdtkim okresie czasu zaczng produkowac i wprowadzac na
rynek konkurencyjne wyroby. Moze to przetozy¢ sie na trudniejsze pozyskanie przez Spotke nowych
klientéw lub nawet na odptyw klientéw Emitenta, ktdrzy zainteresujg sie produktami wprowadzonymi
przez nowych graczy na rynku. Niemniej jednak, przewagg konkurencyjng zmniejszajagcg opisywane
ryzyko w przypadku Emitenta jest fakt, iz 4MASS samodzielnie produkuje masy $wiattoutwardzalne,
ktore sg gtdwnym komponentem do produkcji lakieréw hybrydowych. Wiasna produkcja mas UV
pozwala Spdétce na znaczne uniezaleznienie tancucha dostaw mas od importu oraz umozliwita istotne
obnizenie kosztéw pozyskania surowcéw do produkcji lakieréw hybrydowych do paznokci.

Ponadto, ryzyko konkurencji dotyczy takze obszaru dystrybucji produktéw Emitenta. Lakiery i kolorowe
kosmetyki dostepne sg obecnie w dwdch ogodlnopolskich sieciach drogerii (Hebe i Rossmann) oraz w
dyskontach firmy Jeronimo Martins Polska S.A. Spotka nie moze zagwarantowad, iz zawsze jej produkty
beda dostepne w tych kanatach. Moze okazac sie, iz umowy ramowe, w oparciu o ktdre realizowane sg
dostawy do drogerii oraz dyskontow wygasng bez przedtuzenia lub zostang rozwigzane, co oznaczac
bedzie, iz Emitent nie bedzie w stanie oferowac¢ swoich produktéw w tych placéwkach i tym samym
istotnie zmniejszy sie dostepnosc jego produktdw na rynku.

Na Date Prospektu Spdtka za najwazniejszych konkurentéw w segmencie lakierdw uznaje podmioty
takie jak: Cosmo Group Sp. z 0.0. sp. k. (producent marki NEONAIL), Nesperta Europe Sp. z o.0.
(producent marki Semilac), Indigo Nails Sp. z 0.0. (producent marki Indigo). Produkty kazdej z firm
znane sg w Polsce oraz w ponad 30 krajach.

Na Date Prospektu, istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia
Emitent ocenia jako $rednie.

1.4. RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM I WPROWADZANIEM NA RYNEK NOWYCH
PRODUKTOW

Dziatalnos¢ Spoétki w branzy kosmetykéw wymaga ciggtego poszerzania oferty o nowe, innowacyjne
produkty dostosowane do aktualnych trendéw rynkowych oraz spetniajgce zmieniajgce sie oczekiwania
klientow.

Emitent opracowujgc nowe produkty doktada wszelkich staran, aby trafnie odpowiedzie¢ na potrzeby i
oczekiwania konsumentéw, uwzgledniajgc przy tym analizy trendéw na rynku oraz nowosci produktowe
wprowadzane przez konkurentow. Spdtka nie moze jednak zagwarantowac, ze wszystkie jej nowe
produkty bedg pozytywnie przyjete przez klientow oraz ze okazg sie bardziej atrakcyjne od
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konkurencyjnych wyrobdw. Niepowodzenie w zakresie modyfikacji portfolio produktowego moze
przetozyc sie nie tylko na brak wzrostu sprzedazy, ktory to wzrost Emitent zaktada w dtugoterminowej
strategii, ale takze na spadek przychodéw ze sprzedazy wskutek coraz nizszego zainteresowania
klientow produktami Spétki. Bedzie to miato istotny wptyw na wyniki finansowe generowane przez
Emitenta oraz moze takze miec znaczenie dla postrzegania Spétki zaréwno przez odbiorcdw jak i samych
uzytkownikdéw produktéw. Starzejace sie portfolio produktowe moze zwiekszaé ryzyko zakonczenia
wspotpracy przez niektorych klientow, a takze powodowac odptyw konsumentéw, ktdrzy zainteresowani
sg przede wszystkim nowosciami kosmetycznymi.

Ryzyko dotyczace wprowadzania na rynek nowych produktéw dotyczy wszystkich segmentow
dziatalnosci Spétki, ale na Date Prospektu ma ono szczegdlne znaczenie dla dermokosmetykéw, ktére
beda produkowane w Swidniku. Obydwie opracowane linie produktow (do twarzy oraz do skory gtowy)
wykazujg potwierdzone klinicznie dziatanie w zakresie pozagdanym przez konsumentéw (odpowiednio:
zageszczenie skory i niwelowanie zmarszczek oraz odbudowanie cebulek wtosowych i stymulowanie
wzrostu wtosow). Niemniej jednak, Spotka dostrzega ryzyko, ze produkty te nie zostang dobrze przyjete
przez rynek ze wzgledu duzg konkurencje w tym segmencie, co wptynie negatywnie na wyniki finansowe
i jednoczesnie mogtoby zakwestionowac zasadnoS¢ inwestycji w nowy zaktad w Swidniku. W opinii
Emitenta jest to skrajny scenariusz, gdyz Spotka wprowadzajac od lat nowe produkty na rynek posiada
juz duze dos$wiadczenie w zakresie odpowiadania na potrzeby klientéw, whasciwej implementacji na
rynek wyrobow oraz biezgcym monitorowaniu rynku i dziatann konkurenciji.

Na Date Prospektu, w ocenie Spdtki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego
ziszczenia sg Srednie.

1.5. RYZYKO PONIESIENIA DODATKOWYCH KOSZT{)W W ZWIAZKU Z WDROZENIEM
NOWYCH LUB ZAOSTRZENIEM OBOWIAZUJACYCH JUZ REGULACII PRAWNYCH

Dziatalnos¢ Spofki jest Scisle regulowana przez szereg przepisow, ktdre w istotny sposob determinuja
jej funkcjonowanie. Spotka podlega zaréwno regulacjom krajowym, jak i unijnym (szerzej w rozdz. 9
»Otoczenie regulacyjne” Prospektu), ktore majg istotny wptyw na dziatalnos¢ Spétki w wielu obszarach.
Wyzwaniem dla branzy kosmetycznej, a tym samym dla Emitenta, w najblizszym czasie bedg tworzone
od nowa lub rewidowane akty prawne regulujgce rynek UE w szczegolnosci takie jak:

1. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) NR 1272/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. w
sprawie klasyfikacji, oznakowania i pakowania substancji i mieszanin, zmieniajgce i uchylajgce
dyrektywy 67/548/EWG i 1999/45/WE oraz zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1907/2006
(Rozporzadzenie CLP);

2. Rozporzadzenie dotyczace produktdéw kosmetycznych 1223/2009;

3. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie opakowan i odpadéw opakowaniowych,
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/1020 i dyrektywe (UE) 2019/904 oraz uchylajgce dyrektywe
94/62/W (na Date Prospektu — propozycja projektu unijnego rozporzadzenia);

4. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1781 z dnia 13 czerwca 2024 r. w
sprawie ustanowienia ram ustalania wymogdw ekoprojektu w odniesieniu do zréwnowazonych
produktéw oraz zmiany dyrektywy (UE) 2020/1828 i rozporzadzenia (UE) 2023/1542 i uchylenia
dyrektywy 2009/125/WE (wejscie w zycie 18 lipca 2024 r.);

5. Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/825 z dnia 28 lutego 2024 r. w sprawie
zmiany dyrektyw 2005/29/WE i 2011/83/UE w odniesieniu do wzmocnienia pozycji konsumentow w
procesie transformacji ekologicznej poprzez lepszg ochrone przed nieuczciwymi praktykami oraz
lepsze informowanie (Dyrektywa ws. Greenwashingu);

6. Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie uzasadniania wyraznych os$wiadczen
$rodowiskowych i informowania o nich (na Date Prospektu — propozycja projektu unijnej
dyrektywy);

7. Dyrektywa Rady (91/271/EWG) z dnia 21 maja 1991 r. dotyczaca oczyszczania Sciekdw
komunalnych (Dz.U.UE L z dnia 30 maja 1991 r.).

Celem tych zmian ma by¢ poprawa pozycji konsumenta jako jednostki stabszej w kontekscie dziatan

podejmowanych przez podmioty prawne nakierowane gtdwnie na generowanie zyskow z prowadzonej

dziatalnosci. Drugim waznym czynnikiem determinujgcym uchwalanie lub zmiane aktéw prawnych jest
ochrona S$rodowiska. Wymienione wyzej nowe badz zmienione dotychczasowe regulacje moga
powodowac koniecznos¢ spetnienia przez Emitenta dodatkowych wymagan, np. w zakresie stosowania
okreslonych substancji w procesie produkcji, tak aby wytwarzane kosmetyki spetniaty kryterium
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zrownowazonego produktu. Wdrozenie nowych przepiséw unijnych moze doprowadzi¢ do wprowadzenia
zakazu uzywania niektorych surowcdéw, co moze wpltyng¢ na zwiekszenie kosztdw Emitenta poprzez
stosowanie drozszych zamiennikdw lub poprzez konieczno$¢ wycofania z rynku kosmetykow
niespetniajgcych wymogow regulacyjnych. Innym obszarem, ktéry moze wptyng¢ na zwiekszenie
kosztdw po stronie Spétki mogg by¢ akty prawne regulujgce kwestie opakowan. Przepisy dotyczgce
obowigzkowej minimalnej zawartosci recyklatu w opakowaniach z tworzyw sztucznych, petnej
standaryzacji oznakowania opakowan, réwniez pod katem postepowania z opakowaniem po zuzyciu
produktu czy maksymalnej pustej przestrzeni w opakowaniach zbiorczych mogg spowodowac dla 4MASS
konieczno$¢ zmiany procesu pakowania wyrobow, co moze wptyng¢ na koniecznoS¢ poniesienia
dodatkowych naktadow. Spotka w zwigzku z prowadzeniem proceséw produkcyjnych podlega rowniez
regulacjom zwigzanym z gospodarkg odpadami komunalnymi. JeSli wejdg w zycie przepisy
wprowadzajgce dodatkowe obcigzenia w tym zakresie, Emitent moze by¢ narazony na wyzsze koszty,
co negatywnie wplynie na jego sytuacje finansowa. Jednoczesnie na Spoétce mogg w przysztosci cigzyé
dodatkowe obowigzki informacyjne i sprawozdawcze zwigzane z kwestiami $rodowiskowymi, co moze
powodowac dla 4MASS koniecznos¢ zwiekszenia lub regularnego szkolenia personelu, co przetozy sie
na zwiekszenie kosztow.

Ryzykiem dla Emitenta w przypadku wdrozenia nowych lub zaostrzenia obowigzujacych juz regulacji
prawnych mogg by¢ dodatkowe koszty zwigzane z dostosowaniem dziatalnosci do nowych wymogow,
co wptynie negatywnie na sytuacje finansowg Spotki i moze pogorszy¢ jej pozycje konkurencyjng badz
wptynac na jej reputacje, ktdra skutkowac bedzie odptywem znacznej liczby klientow i tym samym
spadkiem przychoddw ze sprzedazy.

Emitent podejmuje dziatania zmniejszajgce opisywane ryzyko poprzez monitorowanie wdrazanych
regulacji oraz prowadzonych prac w zakresie nowych przepiséw i dostosowywanie prowadzonej
dziatalno$ci na biezaco do nowych wymagan.

Na Date Prospektu w ocenie Spdiki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka i prawdopodobienstwo jego
wystgpienia sg Srednie.

1.6. RYZYKO ZWIAZANE ZE SPELNIENIEM WARUNKOW DOTACJI DLA ZAKLADU W
SWIDNIKU

Spétka pod koniec 2023 roku ukofczyta inwestycje w Swidniku w postaci zaktadu dermokosmetykdw.
Przedsiewziecie obejmuje wdrozenie na rynek innowacyjnych wyrobéw kosmetycznych stymulujgcych
wzrost wiosow oraz wyrobow kosmetycznych do pielegnacji skory, bazujgcych na kompozycjach
kosmetycznych bedacych rezultatem prac badawczo-rozwojowych. W ramach projektu Emitent
zrealizowat wszystkie zaplanowane dziatania inwestycyjne, tzn. zakup nieruchomosci gruntowej w
Swidniku, budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego, zakup maszyn i urzadzen stanowigcych ciag
technologiczny oraz aparatury laboratoryjnej niezbednych do uruchomienia procesu produkcyjnego. Na
Date Prospektu w nowym zaktadzie uruchomiona zostata masowa produkcja dermokosmetykow.
Koszt przedsiewziecia wynidst 9.049.971 zt, z czego kwote 4.414.620 zt stanowita dotacja, a pozostata
cze$¢ zostata sfinansowana ze $rodkéw wiasnych Emitenta. Projekt zostat zrealizowany w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, o$ priorytetowa 3 Wsparcie innowacji w
przedsiebiorstwach dziatanie 3.2 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R pod dziatanie 3.2.1.
Dotacja zostata wyptacona Spotce przez PARP w 100% przyznanej kwoty. W umowie o dotacje Emitent
zobowigzat sie do spetnienia szeregu wielu warunkdéw, sposrdd ktorych najwazniejszymi sa:
— wdrozenie w 2023 wynikéw prac B+R poprzez uruchomienie i wprowadzenie na rynek nowych
wyrobow kosmetycznych, ktdre zostang zgtoszone do ochrony patentowej
— wdrozenie w 2023 na rynek dwdch innowacyjnych produktow (wyroby kosmetyczne stymulujgce
wzrost wiosow oraz wyroby kosmetyczne do pielegnacji skory)
- zwiekszenie w 2024 roku zatrudnienia o 7 etatéw (operatorzy maszyn, laborant, magazynierzy),
— uzyskanie w 2024 roku przychodu ze sprzedazy wyrobow kosmetycznych stymulujgcych wzrost
wtoséw oraz wyrobdw kosmetycznych do pielegnacji skdry w wysokosci 19.087.200 zi.
Wyzej wymienione warunki, ktorych termin realizacji przypadat na 2023 rok, zostaty juz spetnione przez
4MASS. Odnosnie wymagania w zakresie uzyskania przychodu ze sprzedazy, Emitent ma czas na
realizacje do konca biezacego roku.
W sytuacji kiedy, Spdtka nie zwiekszy zatrudnienia o okreslong liczbe etatéw lub nie osiggnie zatozonego
przychodu ze sprzedazy dermokosmetykéw produkowanych w nowym zaktadzie w 2024 roku (lub w
kolejnym roku po uzyskaniu zgody PARP na wydtuzenie terminu), moze to skutkowac naruszeniem
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postanowien umowy o przyznanie dotacji. Moze takze okazac sie, ze inne warunki wynikajace z umowy
dofinansowania nie zostang spetnione. Przyktadowo Emitent moze nie zrealizowaC wskaznika
odnoszacego sie do liczby mozliwych form dermokosmetykow okreslonego we wniosku jako minimum
6 form w postaci szamponu, odzywki, odzywki do brwi i rzes, serum, zelu, sprayu. Podobne sytuacje
mogg dotyczy¢ wskaznika okreslajgcego procentowg ilos¢ ekstraktu roslinnego w produktach lub tez
zaktadanego poziomu zmniejszenia dziennego zuzycia wody w procesie produkcji. Jesli w ocenie PARP
nastgpi naruszenie warunkéw umowy o dotacje, 4MASS bedzie zobowigzany do zwrotu catosci lub czesci
przyznanej pomocy publicznej wraz z odsetkami. Termin przystugujgcy PARP na weryfikacje spetnienia
przez Spotke wszystkich warunkdéw otrzymanego dofinansowania wynosi 3 lata od daty ukonczenia
projektu.

W opinii Spotki opisywane ryzyko nie jest znaczne, gdyz gtdwny cel przyznanej dotacji, czyli wdrozenie
do produkgji dwéch innowacyjnych produktow (wyroby kosmetyczne stymulujgce wzrost wioséw oraz
wyroby kosmetyczne do pielegnacji skéry) zostat juz zrealizowany. Projekt polegajacy na budowie
nowego zaktadu dermokosmetykdw zostat juz ukonczony, natomiast produkcja dermokosmetykéow na
masowg skale zostanie uruchomiona do korica wrzesnia 2024. Produkty bedace przedmiotem wniosku
o dotacje zostaty wprowadzone na rynek poprzez wigczenie ich do oferty Spoétki i mozna je zamowic w
sklepie internetowym z dostawa, ktdra zostanie zrealizowana niezwtocznie po uruchomieniu produkcji.
Istotnos¢ ryzyka polegajacego na koniecznosci zwrotu catosci lub czesci dotacji Emitent ocenia jako
$rednig, a jego prawdopodobienstwo jako niskie.

1.7. RYZYKO ZWIAZANE Z WYNAJMOWANIEM HALI PRODUKCYJINEJ W RADOMIU

Dziatalno$¢ produkcyjna Emitenta prowadzona jest w 3 lokalizacjach: Wotominie, Radomiu oraz
Swidniku. Dziatka w Wotominie uzywana jest przez Emitenta na podstawie zakupu prawa uzytkowania
wieczystego wraz z prawem wiasnosci posadowionych na niej budynkéw, nieruchomo$¢ gruntowa wraz
z halg produkcyjng w Swidniku stanowi wiasno$¢ Spoétki, natomiast zaktad produkcyjny w Radomiu
wykorzystywany jest przez Emitenta na podstawie dtugoterminowych uméw najmu. Umowa z
wiascicielem hali w Radomiu zostata podpisana w 2018 roku z opcjg 3-miesiecznego wypowiedzenia.
Maszyny wykorzystywane w zaktadzie objete s3 umowami leasingu lub stanowig wtasno$¢ Spotki.
Emitent nie moze zagwarantowaé, ze nadal w przysztosci bedzie miat mozliwo$¢ korzystania z
nieruchomosci w Radomiu. MozZliwa jest sytuacja wypowiedzenia umowy przez witasciciela
nieruchomosci lub tez wygasniecia tej umowy bez przedtuzenia na kolejny okres. Bedzie to skutkowato
koniecznoscig znalezienia innego dogodnego miejsca produkcji, co moze wplyng¢ negatywnie na
sytuacje i wyniki finansowe 4MASS. W przypadku zmiany lokalizacji, Spotka bedzie zmuszona poswieci¢
czas i zasoby na poszukiwanie odpowiedniej hali produkcyjnej wraz z magazynem, przeprowadzke do
nowego miejsca, wykonanie ewentualnych dostosowan hali lub przemodelowania procesu produkgcji,
pakowania i wysyltki produktow. Ponadto, w razie zmiany lokalizacji zaktadu na miejsce bardzo odlegte
od Radomia, moze okazac sie, iz czeS¢ pracownikéw nie bedzie zainteresowana kontynuowaniem
wspOtpracy z Emitentem, w zwigzku z czym Spotka bedzie musiata przeprowadzi¢ proces rekrutacji oraz
szkolenia nowych pracownikéw. Wymienione powyzej mozliwe konsekwencje wymuszonej zmiany
lokalizacji mogg doprowadzi¢ do wstrzymania przez dtuzszy okres procesu konfekcjonowania oraz
wysytki wyrobow do klientdw, co wplynie negatywnie na mozliwos¢ generowania przez Spotke
przychoddw ze sprzedazy i tym samym pogorszy jej wyniki finansowe.

Niemniej jednak, nalezy podkresli¢, iz 4MASS korzysta z nieruchomosci w Radomiu od 2018 roku, kiedy
poczatkowo wynajmowat powierzchnie 2.000 m?, zwiekszajac jg co roku do obecnej powierzchni blisko
6.000 m2. Oznacza to, ze na przestrzeni 6 lat 4MASS trzykrotnie zwiekszyt pierwotnie wykorzystywang
powierzchnie stajac sie dla wiasciciela nieruchomosci waznym klientem, przy czym nalezy zwrdci¢
uwage, iz dotychczasowa wspotpraca przebiegata bez problemow.

W ocenie Spétki istotnos¢ ryzyka zwigzanego z wynajmem hali w Radomiu ze wzgledu na potencjalng
koniecznos$¢ poniesienia dodatkowych kosztdw oraz czasowego wstrzymania procesu konfekcjonowania
produktow jest $rednia. Natomiast prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka ze wzgledu na
dotychczasowg dtugq i bezproblemowg wspdtprace z wtascicielem hali, Emitent ocenia na poziomie
niskim.

1.8. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA AKTUALNEJ KADRY ZARZADZAJACE]

Dziatalno$¢ Emitenta oraz jego perspektywy rozwoju sg w przewazajgcej mierze zalezne od wiedzy,
doswiadczenia oraz kwalifikacji kluczowych cztonkéw kadry zarzadzajacej. Emitent prowadzi dziatalnos¢
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w branzy, w ktorej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikéw i w wspotpracownikow stanowig znaczgce
aktywa, bez ktérych, zdaniem Emitenta, nie osiggnatby sukcesu na rynku kosmetycznym. W opinii Spotki
taka osoba jest Prezes Zarzadu — Joanna Kasperska. Joanna Kasperska posiada wyzsze wyksztatcenie
w obszarze chemii kosmetycznej oraz doswiadczenie w organizacji i koordynacji dziatalnosci
przedsiebiorstw, w tym w zarzadzaniu pracg dziatdw badawczo-rozwojowych oraz nadzorowaniu
inwestycji technologicznych od podstaw. Joanna Kasperska zostata zatrudniona w 4MASS w 2020 roku
na stanowisku dyrektora zarzadzajgcego. W styczniu 2021 roku Joanna Kasperska zostata powotana w
skfad Zarzadu, a od wrzesnia 2021 roku peni funkcje Prezesa Zarzadu.

W opinii Spotki kompetencje oraz doswiadczenie Joanny Kasperskiej jest istotne dla dalszego rozwoju
4MASS.

Emitent nie moze zagwarantowac, ze ewentualne odejscie Prezes Zarzadu nie wptynetoby negatywnie
na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego sytuacje finansowa. Jednoczesnie nalezy bra¢ pod uwage ryzyko
polegajgce na mozliwosci zajscia niekorzystnych zdarzen, ktére mogg dotknac kazdg osobe fizyczng
(powazne choroby, nieszczesliwe wypadki lub Smierc).

Czynnikiem minimalizujgcym skutki ewentualnego zakonczenia wspdtpracy przez Joanne Kasperska jest
fakt utworzenia dziatu badawczo-rozwojowego w Wotominie, ktéremu Prezes Zarzadu stopniowo
przekazuje wiedze i doSwiadczenie z zakresu technologii produkcji mas $wiattoutwardzalnych i wdrozen
produktow do stylizacji paznokci na rynek. Ponadto nalezy zaznaczy¢, iz Joanna Kasperska jest
jednoczesnie akcjonariuszem Spotki z udziatem powyzej 5% kapitatu Spoétki. Jest to czynnik istotnie
zmniejszajacy ryzyko zakonczenia wspdtpracy z Emitentem, gdyz pokazuje, iz kluczowa osoba z
kierownictwa Spotki poprzez zaangazowanie finansowe jest zwigzana z 4MASS i wierzy w dalszy
dynamiczny rozwoj Emitenta. Ponadto, kadre zarzadzajgcg Emitenta uzupetniajg dwaj Cztonkowie
Zarzadu, Stawomir Lutek i Bolestaw Porolniczak, ktorzy sg zaangazowani w wiekszoS¢ proceséw
operacyjnych Spétki. W scenariuszu odejscia Prezes Zarzadu bedzie to czynnikiem mitygujgcym ryzyko
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta w krétkim okresie czasu.

Emitent ocenia istotno$¢ wyzej wymienionego ryzyka jako wysoka, prawdopodobienstwo jego
zaistnienia jako niskie.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DOPUSZCZENIEM AKCJI DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM

2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z POZBAWIENIEM INWESTORA NABYWAJACEGO LUB
POSIADAJACEGO AKCJE EMITENTA WPLYWU NA POWOLANIE WIEKSZOSCI CZI'.ONKC:)W
RADY NADZORCZEJ EMITENTA, A TYM SAMYM WPLYWU NA POWOLANIE CZtONKOW
ZARZADU EMITENTA, WYNIKAJACE Z ISTNIEJACYCH UPRAWNIEN OSOBISTYCH
AKCJONARIUSZY MNIE’JSZOS';CIOWYCH, TJ. NIEPOSIADAJACYCH WIEKSZOSCI W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

W oparciu o obowigzujgce na Date Prospektu postanowienia Statutu Emitenta, dwoch Cztonkéw Zarzadu
Emitenta bedacych jednoczesnie akcjonariuszami Emitenta, tj. Joanna Kasperska oraz Stawomir Lutek
posiadajg nastepujgce uprawnienia osobiste: 1) akcjonariuszowi Stawomirowi Lutkowi przystuguje
prawo powotywania i odwotywania dwoch cztonkdw Rady Nadzorczej, tak dtugo jak akcjonariusz ten
jest akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej jedng akcje Spdtki, 2) akcjonariuszowi Joannie
Kasperskiej przystuguje prawo powotywania i odwotywania dwdch czionkéw Rady Nadzorczej, tak dtugo
jak akcjonariusz ten jest akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej jedng akcje Spotki. Tak dtugo jak
akcjonariuszom uprawnionym, o ktdrych mowa powyzej przystugujg wskazane uprawnienia, cztonek
Rady Nadzorczej powotywany przez danego akcjonariusza uprawnionego moze by¢ odwotany jedynie
przez akcjonariusza uprawnionego, ktory go powotat. Materializacja tego ryzyka bedzie wiec miata
miejsce niezaleznie od liczby akcji Emitenta posiadanych przez inwestora, a bedzie wynika¢ z faktycznej
realizacji uprawnien osobistych akcjonariuszy do powotywania wiekszosci cztonkdéw Rady Nadzorczej
Emitenta. Tym samym pozostali akcjonariusze, w tym takze akcjonariusze posiadajacy pakiety akcji
Emitenta dajgce wiekszo$¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta mogg by¢ pozbawieni
faktycznego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta, w tym w szczegdlnosci na wybor czionkéw Zarzadu
Emitenta, w przypadku realizacji przez akcjonariuszy Emitenta uprawnien osobistych w zakresie
powotania 4 cztonkdw Rady Nadzorczej Emitenta w 6-osobowym sktadzie.
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Na Date Prospektu decydujacy wptyw na sktad Rady Nadzorczej Emitenta majg akcjonariusze: Joanna
Kasperska i Stawomir Lutek - bedacy jednoczesnie Cztonkami Zarzadu Emitenta, niezaleznie od
posiadanej przez nich liczby akcji Emitenta. Na Date Prospektu Rada Nadzorcza sktada sie z 6 (szesciu)
0s6b), przy czym Jacek Reich oraz Maciej Kasperski zostali powotfani na podstawie o$wiadczenia Joanny
Kasperskiej, a Janusz Lutek oraz Agnieszka Nowicka — na podstawie o$wiadczenia Stawomira Lutka. W
zwigzku z tym, ze wskazane wyzej osoby skorzystaty z przyznanych im uprawnien osobistych, Walne
Zgromadzenie ma ograniczong mozliwo$¢ wyboru cztonkdw organu nadzorczego Emitenta, tj. jest
uprawnione wytgcznie do powotania 2 (0séb) do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Jednoczesnie przedmiotowe ograniczenie prawa do powotywania przez Walne Zgromadzenie cztonkow
Rady Nadzorczej moze wptyng¢ na zdolno$¢ Spotki do pozyskania kapitatu od potencjalnych inwestorow,
Z uwagi na zmniejszenie realnego wptywu tychze potencjalnych inwestoréw na funkcjonowanie Spotki.

Na Date Prospektu Emitent nie planuje, ale tez nie wyklucza w przysztosci zmian Statutu w zakresie
nadania akcjonariuszom Spétki uprawnien osobistych, przy czym nalezy zaznaczyé, ze skutecznos¢
podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie jest ograniczona przepisami k.s.h. (uchwata dotyczaca
zmiany statutu uszczuplajgca prawa przyznane akcjonariuszowi osobi$cie wymaga zgody akcjonariusza,
ktérego dotycza), a takze postanowieniami Statutu Emitenta, zgodnie bowiem z §20 ust. 7 Statutu
Emitenta uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany postanowienia Statutu, okreslajgcego
liczbe osdb wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Spdtki (§20 ust. 1), wymaga wiekszosci 70%
(siedemdziesigt procent) ogolnej liczby gtosow w Spdtce, a zgodnie z §20 ust. 8 Statutu Emitenta
uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany postanowien okreslajgcych zasady realizacji
uprawnien osobistych wskazanych akcjonariuszy Spétki (§20 ust. 2a-2d) wymaga zgody akcjonariuszy
uprawnionych, wyrazonej w drodze os$wiadczenia ztozonego w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci w trakcie obrad Walnego Zgromadzenia, Przewodniczgcemu Walnego Zgromadzenia.

Tak dlugo jak wskazani akcjonariusze Emitenta bedg posiada¢ uprawnienia osobiste, tak
prawdopodobienstwo wystgpienia przedmiotowego ryzyka nalezy uzna¢ za wysokie. Natomiast w
zwigzku z tym, ze akcjonariusze posiadajgcy uprawnienia osobiste, tj. Joanna Kasperska — Prezes
Zarzadu Emitenta oraz Stawomir Lutek — Cztonek Zarzgdu Emitenta — skorzystali z nich i powotali na ich
podstawie 4 z 6 cztonkdow Rady Nadzorczej, na Date Prospektu przedmiotowe ryzyko wystepuje.
Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, z uwagi na znaczne ograniczenie swobody
akcjonariuszy Emitenta w ksztattowaniu sktadu Rady Nadzorczej Emitenta, a tym samym sktadu Zarzadu
Emitenta.

2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z WYSTEPOWANIEM POWIAZAN RODZINNYCH POMIEDZY
OKRESLONYMI AKCJONARIUSZAMI EMITENTA, CZLONKAMI ZARZADU EMITENTA ORAZ
RADY NADZORCZEJ EMITENTA

Na Date Prospektu pomiedzy niektérymi z Gtéwnych Akcjonariuszy, osobami wchodzacymi w skfad
Zarzadu oraz niektérymi osobami wchodzgcymi w sktad Rady Nadzorczej wystepujg powigzania rodzinne
mogace powodowac konflikt intereséw. Na Date Prospektu Joanna Kasperska, Prezes Zarzgdu Spodtki i
jednoczesnie akcjonariusz Emitenta posiadajgca na Date Prospektu tgcznie 1.602.889 akcji Emitenta,
reprezentujgcych 6,68% udzialu w kapitale zaktadowym i tyle samo w glosach na Walnym
Zgromadzeniu, jest corkg Jacka Reich (Cztonka Rady Nadzorczej Spétki) oraz zong Macieja Kasperskiego
(Cztonka Rady Nadzorczej Spotki). Stawomir Lutek, Cztonek Zarzadu Spotki i jednoczesnie akcjonariusz
Emitenta posiadajgcy 809.903 akcji Emitenta, reprezentujgcych 3,37% w kapitale zakladowym i tyle
samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, jest bratem Janusza Lutka (Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spétki) oraz ojcem Jakuba Lutka (akcjonariusza Emitenta posiadajgcego na Date Prospektu
tacznie 2.259.027 akcji Emitenta, reprezentujgcych 9,41% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Maciej Kasperski, Cztonek Rady Nadzorczej Spotki jest zieciem
Jacka Reich (Cztonka Rady Nadzorczej Spotki). Wynikajgce ze stosunkow pokrewienstwa i
powinowactwa relacje, wystepujgce pomiedzy czionkami organdw Emitenta oraz niektorymi
akcjonariuszami rodzg potencjalne ryzyko wystgpienia konfliktu interesow, ktory moze mie¢ wptyw na
podejmowanie decyzji istotnych dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci czy utrudniac
wywigzywanie sie z obowigzkdéw zwigzanych z funkcjg czlonka organu Spétki. W szczegdlnosci moze
mie¢ to wptyw na skuteczne sprawowanie nadzoru przez Rade Nadzorczg Emitenta nad dziatalnoscig
Zarzadu w zwigzku z faktem, ze Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu Emitenta osoby powigzane
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rodzinnie z Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta (na Date Prospektu, w sktad 3-osobowego Zarzadu
wchodzg 2 osoby majgce powigzania rodzinne z Czionkami Rady Nadzorczej). Nie mozna takze
wykluczy¢, ze podejmowane przez cztonka organu Emitenta decyzje w sprawach powigzanych z nim
innych cztonkéw organéw Emitenta bedg niespdjne lub sprzeczne z interesami Emitenta.

Nie mozna wykluczyé réwniez, ze powyzsze relacie mogg wptywac na wysokoS¢ ustanawianych
wynagrodzen czy premii dla Cztonkdéw Zarzadu Emitenta przez Rade Nadzorczg Emitenta. Na Date
Prospektu umowy o S$wiadczenie ustug doradczych zawarte z Czltonkami Zarzadu Emitenta, ktdre
stanowig podstawe wyptaty wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu, nie okreslajg maksymalnej wysokosci
dodatkowego wynagrodzenia ani kryteriow jego przyznawania, a jedynie wynagrodzenie state
(ryczattowe) w okreslonej wysokosci (o czym szerzej w pkt. 13 Prospektu). Dodatkowe wynagrodzenie
jest kazdorazowo wprowadzane do umow o $wiadczenie ustug doradczych na podstawie zawieranych
przez strony anekséw. Rada Nadzorcza Emitenta kazdorazowo okresla prawo danego Cztonka Zarzadu
Emitenta do uzyskania czesci zmiennej wynagrodzenia (dodatkowego wynagrodzenia).

Ponadto z uwagi na bliskie relacje wskazanych oséb domniemywa sie, iz osoby te mogg dziata¢ w
porozumieniu w przedmiocie nabywania akcji Spétki, zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
Spotki czy prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki. Istnieje wiec ryzyko, ze dziatania osob bedagcych
w porozumieniu mogg potencjalnie naruszac interesy pozostatych akcjonariuszy Spotki.

Emitent na Date Prospektu nie stosuje mechanizmow w zakresie zapobiegania materializacji ww.
czynnika ryzyka, wiec tak dtugo jak beda wystepowaly relacje uksztattowane w sposob opisany powyzej,
tak prawdopodobienstwo wystgpienia przedmiotowego ryzyka nalezy uzna¢ za wysokie. Natomiast w
zwigzku z tym, ze na Date Prospektu pomiedzy niektdérymi z Gldwnych Akcjonariuszy, osobami
wchodzagcymi w skfad Zarzadu oraz niektérymi osobami wchodzacymi w sktad Rady Nadzorczej
wystepujg powigzania rodzinne przedmiotowe ryzyko wystepuje. Przy ocenie istotnosci takiego ryzyka
nalezy jednakze wzig¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu —
Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkdw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw
w sposob rzetelny i zgodny z prawem. Ponadto z chwilg dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym zastosowanie znajdg postanowienia przyjetej przez Walne Zgromadzenie Emitenta Polityki
Wynagrodzen, ktdéra m.in. uwzglednia wymogi, jakie nalezy stosowac przy przyznawaniu Cztonkom
Zarzadu Emitenta statych i zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, jak réwniez premii i innych $wiadczen
pienieznych i niepienieznych, w tym w szczegdlnosci okresla gorny limit wysokosci zmiennych
sktadnikébw wynagrodzenia przyznawanych w ciggu roku (wysoko$¢ ta nie moze przekroczyc
czterokrotnosci statego miesiecznego wynagrodzenia Cztonka Zarzadu z okresu ostatnich dwunastu
miesiecy). Wdrozenie Polityki wynagrodzen nie zmieni stopnia prawdopodobienstwa ryzyka powigzan
rodzinnych pomiedzy osobami wskazanymi wyzej, gdyz nadal te powigzania bedg trwac, jednakze w
ocenie Spotki, zastosowanie goérnego limitu wysoko$ci zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia
przyznawanych w ciggu roku Cztonkom Zarzadu, ogranicza uznaniowo$¢ przyznawania wynagrodzenia
przez Rade Nadzorczg. Dodatkowo nalezy wzig¢ pod uwage fakt iz cze$¢ cztonkéw organdéw Emitenta,
ktorzy sg spokrewnieni lub spowinowaceni sg jednoczesnie akcjonariuszami Spoétki i to w ich interesie
jest dbanie o stabilny i bezpieczny rozwdj Spotki, ktdra bedzie zdolna do generowania zyskow
oczekiwanych takze przez pozostatych akcjonariuszy. W zwigzku z powyzszym istotnosé
przedmiotowego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niska.

2.3. RYZYKO ZWIAZANE Z KONSEKWENCJAMI EWENTUALNEGO NIENALE_iYTEGO
WYKONYWANIA PRZEZ EMITENTA OBOWIAZKOW INFORMACYIJNYCH NALOZONYCH
PRZEPISAMI PRAWA

Stosownie do art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie, Emitent ma status spotki publicznej. W zwigzku z
powyzszym Komisja Nadzoru Finansowego ma kompetencje nakladania na Emitenta kar
administracyjnych okreslonych przepisami prawa powszechnie obowigzujgcego, w szczegolnosci Ustawy
o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie. Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent
dopuszcza sie naruszenia przepisow prawa, ze szczegdlnym uwzglednieniem obowigzkéw
informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie, Komisja Nadzoru Finansowego moze wydac decyzje
o wykluczeniu papierdw wartosciowych Emitenta z obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢, biorac
pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktdry jest naktadana kara, kare pieniezng
do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie. Na podstawie art. 176 Ustawy o
Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa
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w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014 (Rozporzadzenie MAR), Komisja Nadzoru Finansowego
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. Stosownie do art. 176a Ustawy o
Obrocie na kazdego, kto nie przekazat Komisji zgodnie z art. 110m ust. 1-3 i art. 110z ust. 1 i 3 tej
ustawy informacji na zgdanie skierowane przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt. Komisja, ustalajgc kare pieniezng,
uwzglednia w szczegdlnosci wage zadanej informacji dla sprawowanego nadzoru oraz sytuacje
finansowg podmiotu lub osoby, na ktdre jest naktadana kara. Stosownie do art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia
MAR w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z
wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji
poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzadcze, listami oséb
majacych dostep do informacji poufnych, w przypadku osdb prawnych, panfstwa cztonkowskie
zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wiasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do naktadania
co najmniej nastepujacych, administracyjnych sankgji pienieznych:

1) w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest
euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 roku;

2) w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotow na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 roku; oraz

3) w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien
2 lipca 2014 roku.

Emitent zwraca uwage na fakt, ze w przesztosci doszto do:

1) natozenia na Emitenta przez Zarzad GPW kary upomnienia w zwigzku z nieprzekazaniem w trybie i
na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu raportu za IV kwartat 2021 roku
(na podstawie uchwaty nr 312/2022 Zarzadu GPW z dnia 24.03.2022 r.);

2) natozenia na Emitenta przez Zarzagd GPW kary upomnienia w zwigzku z nieprzekazaniem w trybie i
na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu raportu za IV kwartat 2018 roku
(na podstawie uchwaty nr 209/2019 Zarzadu GPW z dnia 25.03.2019 r.);

3) zawieszenia obrotu akcjami Spotki w zwigzku z nieprzekazaniem w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu raportu za IV kwartat 2018 roku (na podstawie
uchwaty nr 207/2019 Zarzadu GPW z dnia 22.03.2019 r.).

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednig, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako niskie
z uwagi na fakt, ze dotychczasowe naruszenia przez Emitenta obowigzkdéw informacyjnych miaty
charakter wylgcznie incydentalny, a Emitent doktada nalezytej starannosci, aby takie sytuacje nie miaty
miejsca w przysztosci.

2.4. RYZYKO NIEDOPUSZCZENIA AKCJI DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM W
ZWIAZKU Z ISTNIEJACYMI UPRAWNIENIAMI OSOBISTYMI PRZYSLUGUJACYMI JOANNIE
KASPERSKIE]J — PREZESOWI ZARZADU EMITENTA ORAZ StAWOMIROWI LUTKOWI -
CZLONKOWI ZARZADU EMITENTA

Warunkiem dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym jest otrzymanie zgody Zarzadu GPW,
ktéra moze by¢ uzyskana, jezeli Emitent i Akcje spetniajg wymogi okreslone w odpowiednich przepisach
prawa. Zarzad GPW, dopuszczajac akcje do obrotu, okresla, czy obrét akcjami bedzie prowadzony w
sposob rzetelny, prawidtowy i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnosc.
Rozpoznajgc wniosek o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, Zarzad GPW
bierze pod uwage:

1) sytuacje finansowa emitenta i jej prognoze, a zwlaszcza rentownos¢, ptynnosc i zdolnos¢ do obstugi
zadtuzenia, jak réwniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe emitenta,
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2) perspektywy rozwoju emitenta, a zwtaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z
uwzglednieniem zrédet ich finansowania,

3) doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkdw organdw zarzadzajgcych i nadzorczych emitenta,

4) warunki, na jakich emitowane byty instrumenty finansowe i ich zgodnos¢ z zasadami, o ktérych mowa
w § 35 Regulaminu GPW,

5) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Przy uwzglednieniu okolicznosci, ze cze$¢ z kryteridw dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW ma charakter uznaniowy i nalezy do oceny Zarzadu GPW,
Emitent nie moze zagwarantowaé, ze wszystkie kryteria przedstawione powyzej zostang spetnione. W
szczegolnosci nalezy mie¢ na uwadze, ze GPW moze uznacé, ze uprawnienia osobiste akcjonariuszy
Emitenta: Joanny Kasperskiej — Prezesa Zarzagdu Emitenta oraz Stawomira Lutka — Czlonka Zarzadu
Emitenta do powotywania i odwotywania po dwdch cztonkdédw Rady Nadzorczej Emitenta kazdy, tj.
upowaznienie do powotywania wiekszosci cztonkdédw Rady Nadzorczej Emitenta nawet w przypadku
posiadania przez kazdego z uprawnionych akcjonariuszy jedynie 1 akcji, budzi watpliwosci w kontekscie
przyjetego w spotkach gietdowych standardu, zgodnie z ktérym co do zasady sita gtosu nie powinna
pozostawac w znaczgcym oderwaniu od sity kapitatu.

Pomimo, ze przedmiotowe postanowienia Statutu Spotki sg zgodne z prawem, to jednak Zarzad GPW
moze uznag, ze nie powinny funkcjonowac w spotce, ktorej akcje notowane sg na rynku regulowanym,
ze wzgledu na interes uczestnikdw obrotu. Majgc powyzsze na uwadze, Emitent nie moze zapewnic, ze
Akcje zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym.

Prawdopodobienstwo wystgpienia ww. czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niskie z uwagi na spetnianie
zdaniem Zarzadu Spotki na Date Prospektu przez Spotke wszystkich kryteriow dopuszczenia Akcji do
obrotu na rynku podstawowym GPW. Dodatkowo przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia ww.
czynnika ryzyka Emitent bierze pod uwage, ze zarédwno Pan Stawomir Lutek — jeden z zatozycieli
Emitenta oraz Cztonek Zarzadu Emitenta, jak i Pani Joanna Kasperska — Prezes Zarzadu Emitenta, jako
osoba posiadajgca kluczowe know-how i dogtebng wiedze operacyjng o Spodtce, ktorym Statut w § 20
przyznaje uprawnienia osobiste do powotywania po dwodch cztonkéw do Rady Nadzorczej Spotki,
zdaniem Emitenta, cieszg sie od lat zaufaniem akcjonariuszy. W sposéb istotny przyczyniajg sie do
budowania obecnej wartosci i pozycji rynkowej Emitenta. Natomiast istotno$¢ ryzyka niedopuszczenia
Akcji do obrotu na rynku regulowanym w zwigzku z istniejgcymi uprawnieniami osobistymi na Date
Prospektu Emitent ocenia jako $rednie. Urzeczywistnienie sie opisywanego ryzyka moze mie¢ wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta (moze wptynac na mniejszg zdolno$¢ Spotki do pozyskania dodatkowego
kapitatu od nowych inwestorow), jak i jego renome (brak zwiekszenia prestizu firmy zwigzanego ze
zmiang rynku notowan), a takze na zmiennoS¢ kursu akcji Spotki (duze wahania cen akcji czesciej
wystepujace na rynku NewConnect niz na rynku regulowanym).

W przypadku odmowy dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym Akcje pozostang w obrocie
na rynku NewConnect.
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DOKUMENT REJESTRACYIJNY DOTYCZACY UDZIAtOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. 0SOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACIE QS()B TRZECICH, RAPORTY
EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZEKAZANE W
DOKUMENCIE REJESTRACYINYM INFORMACIE LUB ICH CZESCI

1.1.1. EMITENT

Nazwa (firma): 4MASS Spdtka Akcyjna

Siedziba: Wotomin

Adres: ul. Kobytkowska 2, 05-200 Wotomin
Telefon: +48 664 239 231

Adres poczty elektronicznej: biuro@4mass.pl

Adres strony internetowej: www.4mass.pl

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.
Osobg dziatajgcag w imieniu Emitenta jest:

Bolestaw Porolniczak Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie os6b dziatajacych w imieniu Emitenta

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem
faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Bolestaw Porolniczak

Czlonek Zarzadu
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1.1.2. DOM MAKLERSKI BDM S.A.

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM S.A.
Siedziba: Bielsko-Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: (33) 812-84-00

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (32) 208-14-10
Fax: Centrala: (33) 812-84-01

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (32) 208-14-11
Adres poczty elektronicznej: wbi@bdm.pl
Adres strony internetowej: www.bdm.pl

W imieniu Domu Maklerskiego BDM S.A. dziataja:
Tomasz Lalik Wiceprezes Zarzadu
Jacek Zontek Prokurent
Dom Maklerski BDM S.A. brat udziat w sporzgdzaniu nastepujgcych czesci Prospektu:
Czes$¢ Czynniki ryzyka: rozdz. 1.1 - 1.8
Czes¢ Dokument rejestracyjny: rozdz. 5.1-5.2, rozdz. 5.6 - 5.7, rozdz. 7, rozdz. 8, rozdz. 10.1.1, rozdz.

18.5
Cze$¢ Dokument ofertowy: rozdz. 6.

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu
Domu Maklerskiego BDM Spétka Akcyjna

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za

ktére Dom Maklerski BDM S.A. jest odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i, ze w tych
czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Tomasz Lalik Jacek Zontek

Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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1.1.3. DORADCA PRAWNY

Nazwa (firma): Kancelaria Adwokacka Kramer i Wspdlnicy sp.j.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Mokotowska 51/53 lok. 1

Telefon: 39 950 15 83

Adres poczty elektronicznej: biuro@kwlaw.pl

Adres strony internetowej: www.kwlaw.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:

Magdalena Kramer - Wspolnik

Doradca Prawny brat udziat w sporzadzaniu nastepujgcych czesci Prospektu:

Czes¢ Czynniki ryzyka: rozdz. 1.9. - 1.10., rozdz. 2.1. - 2.2.

Cze$¢ Dokument Rejestracyjny: rozdz. 4, rozdz. 5.5., rozdz. 6, rozdz. 9, rozdz. 12 — 17, rozdz. 18.6.,
rozdz. 19, rozdz. 20

Czes$¢ Dokument Ofertowy: rozdz. 4.

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu
Doradcy Prawnego

Oswiadczam, Ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za
ktéore Doradca Prawny jest odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i, ze w tych czesSciach
Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Magadalena Kramer

Wspolnik
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1.2. OSWIADCZENIE LUB RAPORT OSOBY OKRESLANEJ JAKO EKSPERT

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera o$wiadczen ani raportu osoby okreslanej jako ekspert.

1.3. INFORMACJE OD OSOB TRZECICH

W Prospekcie nie zostaty zamieszczone informacje pochodzace od ekspertdéw, ktdrzy dziataliby na
zlecenie Spotki, w celu przygotowania analiz branzowych czy rynkowych.

Wszelkie dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Prospekcie pochodzg z publicznie
dostepnych zrédet o roznym stopniu wiarygodnosci lub zostaty przygotowane na podstawie informacji
pochodzacych od Zarzadu Emitenta.

W przypadku informacji pochodzacych od 0séb trzecich, ktére znajdujg sie w Prospekcie, informacije te
zostaty doktadnie powtdrzone w zakresie, w jakim Emitent jest Swiadomy oraz jest w stanie oceni¢ na
podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, ze nie pominieto zadnych faktow, ktorych
pominigcie mogtoby sprawi¢, ze informacje pochodzace od osob trzecich bylyby niedoktadne badz
wprowadzatyby w btad. Zrddta informacji oséb trzecich wykorzystanych w Prospekcie zostaty podane w
zrodtach wykresow i tabel oraz w przypisach dolnych, w miejscach gdzie zostaty one przytoczone.

1.4. ZATWIERDZENIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN NADZORU

KNF zatwierdza Prospekt wytgcznie jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci
natozone Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie Prospektu przez Komisje nie powinno by¢
uznawane za zatwierdzenie Emitenta ani jakosci akcji, ktére sg przedmiotem tego Prospektu. Inwestorzy
powinni dokona¢ wiasnej oceny adekwatnosci inwestowania w akcje. Zatwierdzajgc prospekt, KNF nie
weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu
ocenie nie podlega prawdziwos$¢ zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z
prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig, ani ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem akgji.

2. BIEGLI REWIDENCI

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie obejmujg sprawozdanie finansowe
Emitenta za lata 2021-2023.

Kluczowym biegtym rewidentem dokonujgcym badania historycznych informacji finansowych za lata
2021 - 2023 jest Justyna Nowak wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 12450, dziatajgca w
imieniu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, podmiotu wpisanego na liste Krajowej
Izby Biegtych Rewidentow w Warszawie pod nr 3704.

Nazwa (firma): Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Bukowinska 22B, 02-663 Warszawa

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania statutowych sprawozdan finansowych za lata 2021 — 2022
sporzgdzonych zgodnie z Krajowymi Standardami Rachunkowosci jest Teresa Wylegata wpisana na liste
biegtych rewidentéw pod nr 4489, dziatajgca w imieniu Teresa Wylegata Biuro Obrachunkowe z siedzibg
w Gorzowie Wielkopolskim, podmiotu wpisanego na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w
Warszawie pod nr 731.

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania statutowych sprawozdan finansowych za rok 2023
sporzadzonych zgodnie z Krajowymi Standardami Rachunkowosci jest Justyna Nowak wpisana na liste
biegtych rewidentéw pod nr 12450, dziatajgca w imieniu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, podmiotu wpisanego na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow w Warszawie pod nr 3704.
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2.1. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGLEGO
REWIDENTA

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi biegly rewident nie ztozyt rezygnacji
Emitentowi ani tez nie zostat zwolniony przez Emitenta, natomiast w okresie tym nastgpita zmiana
biegtego rewidenta wskazana wyzej.

3. CZYNNIKI RYZYKA

Opis istotnych rodzajow ryzyka, ktore sg whasciwe dla Emitenta z uwzglednieniem negatywnego wptywu
na Emitenta i prawdopodobienstwa wystgpienia tych ryzyk zostat przedstawiony w Czesci Czynniki
ryzyka.

4. INFORMACIE O EMITENCIE

4.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: 4MASS Spdtka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta: 4MASS S.A.

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest jego firma okreslona w § 1 Statutu Emitenta w brzmieniu:
4MASS Spotka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 §2 KSH i § 1 ust. 1 Statutu Emitenta, w obrocie Emitent moze uzywac skrétu firmy
w brzmieniu: 4MASS S.A.

4.2. MIEJSCE REJESTRACJII EMITENTA, JEGO NUMER REJESTRACYINY ORAZ
IDENTYFIKATOR PODMIOTU PRAWNEGO (,,LEI")

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000699821.

Emitentowi zostat nadany identyfikator podmiotu prawnego LEI: 259400WOE17597SWQP25.

Emitent posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 5242687753 oraz identyfikacyjny REGON:
141987652.

4.3. DATA’ZAI'.02ENIA I OKRES ISTNIENIA EMITENTA, CHYBA ZE ZALOZONO GO NA CZAS
NIEOKRESLONY

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia 4MASS sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Uchwala
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw spdtki pod firmg 4MASS spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg Warszawie w przedmiocie przeksztatcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialnoécig w spotke akcyjng zostata podjeta w dniu 11.08.2017 r. i objeta zostata aktem
notarialnym sporzadzonym przed notariuszem Mariuszem Soczynskim w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie za Rep. A nr 6934/2017). Rejestracja Spdtki w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego miata miejsce w dniu 27.10.2017 roku.

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.
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4.4. SIEDZIBA 1 FORMA PRAWNA EMITENTA

Nazwa (firma): 4MASS Spdtka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Wotomin

Adres: ul. Kobytkowska 2, 05-200 Wotomin

Telefon: +48 664 239 231

Adres poczty elektronicznej: biuro@4mass.pl

Adres strony internetowej: www.4mass.pl

REGON: 141987652

NIP: 5242687753

LETI: 259400WOE17597SWQP25

Przepisy prawa zgodnie z|Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia

ktérymi dziata Emitent: 15.09.2000r. Kodeks Spétek Handlowych oraz innych
powszechnie obowigzujgcych przepisbw prawa, a
takze Statutu Spotki

Informacje zawarte na wskazanych powyzej stronach internetowych Emitenta nie stanowig czesci
Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wiasciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru
Finansowego).

5. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

5.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

Emitent jest spdétkg dziatajacg w branzy kosmetycznej w segmencie produkcji i dystrybucji (zaréwno
detalicznej jak i hurtowej) produktow kosmetycznych z kategorii manicure, pedicure oraz makijazu.

Gtéwnymi produktami znajdujgcym sie w ofercie Spotki sg kosmetyki $wiattoutwardzalne przeznaczone
do stylizacji paznokci, tj. lakiery hybrydowe i zele budujgce UV/LED. Ponadto, w swojej ofercie
produktowej Emitent posiada szeroki asortyment akcesoriow i produktow wykorzystywanych do
manicure i pedicure (bazy i topy hybrydowe, réznego rodzaju ptyny i preparaty pielegnacyjne, oliwki i
odzywki do skdrek i paznokci, pilniki, polerki i frezy, lampy utwardzajgce lakier), a takze kosmetyki do
wykonywania makijazu (m.in. podktady, pudry, cienie do powiek, tusze do rzes, kredki do oczu i brwi,
pomadki i btyszczyki do ust). Produkty te oferowane sg pod trzema markami Emitenta, ktorymi sg
Claresa, PALU oraz BRUSHUP. Emitent, poza produkcjg wiasnych wyrobow, zajmuje sie rowniez
produkcjg i dystrybucjg lakierow hybrydowych oraz kosmetykéw do makijazu na zlecenie swoich
klientdw pod ich wiasng marka.

Siedziba 4MASS miesci sie w Wotominie, Spdtka posiada takze trzy oddziaty — w Radomiu, Swidniku i
Nowym Saczu. Dziatalno$¢ produkcyjna Emitenta prowadzona jest w 3 lokalizacjach: Wotominie,
Radomiu oraz Swidniku. We wszystkich zaktadach Spétki funkcjonujg laboratoria, ktére majg na celu
zapewnienie wysokiej jakosci oraz bezpieczenstwa produktéw oraz opracowywanie i wdrozenie nowych
produktéw. W 2023 roku 4MASS dokonat potgczenia ze spotka Cosmex S.A. zajmujagca sie produkcjq i
dystrybucjg kosmetykow kolorowych. Spotka ta byta dostawcg Emitenta, tym samym 4MASS przed
przejeciem posiadat juz pewng wiedze na temat tego podmiotu. Pofaczenie nastgpito poprzez
przeniesienie catego majatku Cosmex S.A. na Emitenta jako na spotke przejmujaca.

Wotomin

Zakfad produkcyjny w Wotominie, gdzie prowadzona jest produkcja mas $wiattoutwardzalnych oraz zeli
budujacych zostat uruchomiony w 2022 roku. Zaktad sktada sie z hal magazynowo — produkcyjnych o
tacznej powierzchni ponad 6.000 m?.

Emitent w zaktadzie w Wotominie prowadzi produkcje zaréwno mas Swiattoutwardzalnych, ktdre sg
potproduktem, jak i wyrobow finalnych, ktorymi sg kosmetyki do makijazu. Do 2021 roku Emitent
importowat cato$¢ gotowych mas do produkgji lakieréw z Chin, Niemiec i Francji. Na poczatku 2021 roku
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nastgpito uruchomienie zaktadu produkcyjnego Spotki w Jézefowie, ktdry rozpoczat produkcje mas
$wiattoutwardzalnych. Przejscie na wtasng produkcje mas stanowigcych gtéwny komponent do produkgcji
lakierow hybrydowych stanowito realizacje zatozen dtugoterminowej strategii rozwoju Emitenta i
pozwolito na znaczne uniezaleznienie tancucha dostaw mas od importu. Jednocze$nie w dtuzszym
horyzoncie czasowym, wtasna produkcja umozliwita istotne obnizenie kosztéw pozyskania surowcéw do
produkcji lakierow hybrydowych do paznokci. Zdolnos¢ produkcyjna zaktadu w Jézefowie wynosita 1
tone masy dziennie, co w zwigzku z dynamicznym rozwojem Spotki nie byto wystarczajgce. Dlatego tez
Emitent podjat decyzje o uruchomieniu, w miejsce zaktadu w Jozefowie, wiekszego zaktadu
produkcyjnego w Wotominie o zdolnosci produkcyjnej 3 tony masy dziennie (przy zatozeniu systemu
jednozmianowego). W pazdzierniku 2021 roku Spotka dokonata zakupu prawa uzytkowania wieczystego
dziatki w Wotominie wraz z prawem wtasnosci posadowionych na niej budynkéw. W lutym 2022 roku
4MASS przenidst siedzibe z Warszawy do Wotomina, a nastepnie uruchomit produkcje mas
Swiatloutwardzalnych w nowym zakfadzie. Maszyny i urzadzenia wykorzystywane w procesie
produkcyjnym czesciowo stanowig wlasnos¢ Emitenta, a czeSciowo wykorzystywane sg na podstawie
umoéw leasingowych.

Na Date Prospektu wiasna produkcja mas Swiattoutwardzalnych zabezpiecza Srednio 80% produkgcji
lakieréw hybrydowych. Dla pozostatej czesci produkcji Emitent korzysta z importu mas z Chin, Niemiec
i Francji.

Zaktad w Wotominie posiada 3 strefy — produkcyjng, konfekcyjng oraz magazynowg. W strefie
produkcyjnej odbywa sie mieszanie surowcdéw cieklych i statych w dedykowanych mieszalnikach
zakonczone w pierwszym kroku powstaniem mas S$wiattoutwardzalnych. Gotowe masy kosmetyczne
przechowywane sg w opakowaniach zbiorczych, a nastepnie w strefie konfekcyjnej rozlewane sg do
opakowan o mniejszych pojemnosciach. Wyroby gotowe magazynowane sg w strefie magazynowej i
przesytane do Zaktadu w Radomiu do konfekcji w opakowania detaliczne (buteleczki).

W zakfadzie w Wotominie produkowane i konfekcjonowane sg takze kosmetyki kolorowe do makijazu.
Spotka na Date Prospektu produkuje i oferuje peten asortyment kosmetykéw z kategorii make-up
skfadajacy sie z ponad 300 produktéw m.in. cienie, podktady, korektory, kredki do oczu, etc.

Radom

Zakfad produkcyjny w Radomiu ma powierzchnie blisko 6.000 m2 i jest wykorzystywany przez Emitenta
na podstawie dtugoterminowych uméw najmu, przy czym cze$¢ maszyn wykorzystywanych w zaktadzie
produkcyjnym jest objetych umowami leasingu, a cze$S¢ stanowi wiasnos¢ Emitenta. W zakladzie w
Radomiu miesci sie magazyn komponentéw do procesu konfekcji lakierow (buteleczki, pedzelki, korki),
hala produkcyjna, magazyn wyrobdéw gotowych, a takze hala realizacji zaméwien. Gotowe masy
kosmetyczne produkowane w zakfadzie w Wotominie transportowane sg do zakladu w Radomiu, gdzie
konfekcjonowane sg do opakowan detalicznych, czyli buteleczek. Na hali produkcyjnej wyposazonej w
nowoczesne, automatyczne i pétautomatyczne linie dozujgce nastepuje proces rozlewania lakierow,
ktory polega na pobieraniu butelki, dozowaniu lakieru, wktadaniu pedzelka i nakretki, zakrecaniu oraz
etykietowaniu butelki oraz korka. Park maszynowy zaktadu pozwala na produkcje okoto 100.000 sztuk
gotowych wyrobdw dziennie w systemie dwuzmianowym. Gotowe wyroby trafiajg do magazynu, skad
nastepnie kierowane sg do hali realizacji zamodwien, ktora umozliwia wysytke $rednio 1 min sztuk
produktéw miesiecznie do klientéw indywidualnych i hurtowych.

Swidnik

W grudniu 2023 roku Emitent zakonczyt inwestycje polegajagcg na budowie nowego zakiadu
produkcyjnego w Swidniku, gdzie produkowane sg innowacyjne wyroby kosmetyczne stymulujgce
wzrost wlosow oraz wyroby kosmetyczne do pielegnacji skory. Przedsiewziecie wspoffinansowane byto
przy udziale dotacji unijnej. Zaktad ma powierzchnie 800 m2 i sktada sie z laboratoriow, magazynu
opakowan i magazynu centralnego wysokiego sktadowania, hali produkcyjnej oraz pomieszczen do
konfekgcji i pakowania produktu gotowego. Proces produkcyjny skfada sie z takich etapow jak nawazanie,
mieszanie i konfekcjonowanie produktéw. Dziatka wraz zaktadem produkcyjnym wyposazonym w
nowoczesny park maszynowy stanowi wtasno$¢ Emitenta.
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Dotacje
W latach 2021 -2023 spotka 4MASS pozyskata dotacje na:

1. Budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego w Swidniku.

Projekt byt wspoffinansowany ze srodkéw Unii Europejskiej - przyznana Spotce kwota dofinasowania
to 2.586.572,70 zt, za$ catkowity koszt realizacji projektu przez Spotke miat wynies¢ 4.591.234,53
zt. W zwigzku z duzym wzrostem cen materiatdw budowlanych po rozpoczeciu projektu oraz
opOznieniami w budowie z winy generalnego wykonawcy 4MASS podijat decyzje o niekontynuowaniu
inwestycji, co skutkowato rozwigzaniem umowy na dotacje z PARP. Projekt zostat wstrzymany w
trakcie budowy, a otrzymana czes¢ dotacji zwrécona do PARP wraz z odsetkami. W ramach
zrealizowanych prac budowlanych powstat budynek laboratoryjny, ktdry obecnie jest w stanie
surowym zamknietym. Budynek ten w przysziosci moze stanowic zaplecze dla projektu Emitenta
zakonczonego w grudniu 2023 roku, ktéry dotyczy wdrozenia na rynek specjalistycznych
dermokosmetykéw do pielegnacji skory gtowy oraz twarzy (projekt opisany ponizej w punkcie 3).

2. Prace badawczo-rozwojowe nad produktami do pielegnacji skdry, bton Sluzowych i paznokci.
Projekt wspotfinansowany jest z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Osi
Priorytetowej I ,Wykorzystanie dziatalnosci badawczo-rozwojowej w gospodarce, Dziatanie 1.2
«Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa przedsiebiorstw” RPO Wojewddztwa Mazowieckiego na lata
2014-2020. Przedsiewziecie zostato zakonczone i rozliczone. Catkowity koszt realizacji projektu
1.163.816,47 zt, natomiast warto$¢ dofinasowania wyniosta 732.276,05 zt. W wyniku realizacji
projektu opracowano trzy innowacyjne produkty kosmetyczne do pielegnacji skéry, paznokci oraz
bton $luzowych.

3. Budowe nowego zaktadu produkujacego specjalistyczne dermokosmetyki w Swidniku.
Przedsiewziecie obejmuje wdrozenie na rynek innowacyjnych wyrobow kosmetycznych
stymulujgcych wzrost wtosow oraz wyrobow kosmetycznych do pielegnacji skory, bazujacych na
kompozycjach kosmetycznych bedacych rezultatem prac B+R. Projekt jest realizowany w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, o$ priorytetowa 3 Wsparcie innowacji w
przedsiebiorstwach dziatanie 3.2 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R pod dziatanie 3.2.1.
Catkowita warto$¢ projektu wynosi 9.049.971 zt, z czego kwota dofinansowania to 4.414.620 zi.

W ramach projektu Emitent zrealizowat wszystkie zaplanowane dziatania inwestycyjne, to znaczy:
zakup nieruchomosci gruntowej w Swidniku, budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego, zakup
maszyn i urzadzen stanowigcych cigg technologiczny oraz aparatury laboratoryjnej niezbednych do
uruchomienia procesu produkcyjnego. W grudniu 2023 roku Spoétka zakonczyta realizacje projektu i
Ztozyta do PARP wniosek o pfatnos$¢ koncowa. Dotacja zostata wyptacona Spdtce przez PARP w
100% przyznanej kwoty. Nowy zakfad zostat uruchomiony w I kwartale 2024 roku, a produkcja na
masowq skale zostata rozpoczeta w trzecim kwartale 2024 roku.

W dniu 14 listopada 2023 roku Emitent ztozyt wniosek w sprawie ubiegania sie o dofinansowanie w
ramach Programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki - FENG.01.01-IP.02-002/23.
Projekt objety tym wnioskiem dotyczy prac badawczo-rozwojowych nad opracowaniem innowacyjnego
systemu zelowego do stylizacji kruchych i tamliwych paznokci oraz internacjonalizacji dziatalnosci Spotki
celem wzmocnienia jej innowacyjnosci i konkurencyjnosci na rynku. Catkowita wartos¢ projektu wynosi
3.414.300,86 zt, a wnioskowana przez Emitenta kwota dofinansowania to 2.142.324,12 zt.

W dniu 6 marca 2024 roku Spotka ztozyla wniosek do innej jednostki przyznajgcej dofinansowania o
dotacje na projekt badawczy, ktdrego zakres pokrywa sie w wiekszosci z wnioskiem o dofinansowanie
ztozonym w dniu 14 listopada 2023 roku. Celem takiego dziatania byto zwiekszenie prawdopodobienstwa
otrzymania dotacji na realizacje projektu badawczego, ktoéry ma istotne znaczenie dla rozwoju
dziatalnosci Emitenta. WartoS¢ projektu objetego drugim wnioskiem o dofinansowanie wynosi
3.187.566,70 zt, a kwota dofinansowania to 1.554.962,80 zt. Wniosek zostat ztozony do Mazowieckiej
Jednostki Wdrazania Programéw Unijnych w ramach programu Fundusze Europejskie dla Mazowsza
2021-2027, Priorytet Fundusze Europejskie dla bardziej konkurencyjnego i inteligentnego Mazowsza,
FEMA.01.01-IP.01-013/24.

W sierpniu 2024 roku Emitent otrzymat informacje od Mazowieckiej Jednostki Wdrazania Programdw
Unijnych o przyznaniu dofinansowania we wnioskowanej kwocie, niemniej jednak na Date Prospektu
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nie zostata podpisana jeszcze umowa w tym zakresie. W zwigzku z przyznaniem dotacji, Emitent planuje
po podpisaniu umowy z Mazowieckg Jednostkg Wdrazania Programéw Unijnych, zrezygnowac z
ubiegania sie o dotacje na podstawie wniosku ztozonego w ramach Programu Fundusze Europejskie dla
Nowoczesnej Gospodarki.

Patenty i znaki towarowe

Emitent w celu zapewnienia ochrony swoich praw z tytutu stowno-graficznych znakéw towarowych,
dokonat zgtoszenia do Urzedu Patentowego nastepujgcych znakéw:
a) znaku ,Claresa”, ktory zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej
pod numerem prawa wytgcznego R.279420,
b) znaku ,PALU salonsystem”, ktory zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej
Polskiej pod numerem prawa wytgcznego R.314050,
c) znaku ,BRUSH UP!”, ktory zarejestrowany jest w unijnym urzedzie ds. wtasnosci intelektualnej
(European Union Intellectual Property Office) pod numerem 018940164.

Ponadto, Emitentowi przystuguje takze ochrona praw do znaku towarowego dawnej spotki zaleznej TM
Labs Sp. z o0.0., tj. znaku ,Cellabic”, ktory zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym
Rzeczypospolitej Polskiej pod numerem prawa wytgcznego R.307107.

Dodatkowo, po nabyciu przez Emitenta 100% akcji spotki Cosmex S.A. w pazdzierniku 2023 roku, Spotce
przystuguje prawo do stownego znaku towarowego ,Bionicare” zarejestrowanego w Urzedzie
Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej pod numerem prawa wytgcznego R.353217.

W zwigzku z projektem uruchomienia produkcji specjalistycznych dermokosmetykéw przeznaczonych
do pielegnacji skéry twarzy i glowy w zakladzie w Swidniku, Spotka dokonata zgtoszenia do Urzedu
Patentowego patentu dla:

a) wynalazku: ,Kompozycja kosmetyczna stymulujgca wzrost wioséw oraz jej zastosowanie”
zarejestrowanego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej pod numerem prawa
wytacznego Pat.238505,

b) wynalazku: ,Kompozycja kosmetyczna do pielegnacji skory oraz zastosowanie kompozycji
kosmetycznej do pielegnacji skory” zarejestrowanego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej
Polskiej pod nhumerem prawa wytgcznego Pat.238506.

5.1.1. OPIS I GLOWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC EMITENTA ORAZ
PODSTAWOWE OBSZARY TEJ DZIALALNOSCI, WRAZ ZE WSKAZANIEM GLOWNYCH
KATEGORII SPRZEDAWANYCH PRODUKTOW LUB SWIADCZONYCH USLUG DLA KAZDEGO
ROKU OBROTOWEGO W OKRESIE OBJETYM HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI
FINANSOWYMI

Na Date Prospektu Emitent nie podlega regulacjom zwigzanym ze zrownowazonym rozwojem, jednakze

majgc na uwadze branze, w jakiej dziata Emitent oraz skale prowadzonej dziatalnosci, Spdtka od

poczatku stara sie dziata¢ zgodnie z zasadami odpowiedzialnego biznesu. W swoich dziataniach kieruje

sie przede wszystkim zasadami rzetelnosci, uczciwosci i partnerskiego traktowania. Istotnym elementem

dziatalno$ci Spotki jest odpowiedzialno$¢ za produkt, dziatania na rzecz $rodowiska i zaangazowanie

spoteczne. Tym samym Spotka podejmuje szereg dziatan na rzecz zrdwnowazonego rozwoju, ktdre maja

na celu minimalizowanie ich wptywu na $rodowisko i poprawe warunkow spotecznych. Oto przykiady

takich dziatan:

1. Zréwnowazone surowce

v Odpowiedzialne pozyskiwanie surowcéw: Spdtka podejmuje dziatania majgce na celu weryfikacje
dostawcow w celu okreslenia sposobu pozyskiwania przez nich surowce — czy dziatajg w sposob
zrownowazony.

2. Ograniczenie zuzycia plastiku

v Ekologiczne opakowania: Spétka wprowadza opakowania z materiatéw pochodzacych z recyklingu,
biodegradowalnych lub fatwiejszych do recyklingu.

v Redukcja plastiku: Spdtka dazy do wyboru dostawcow oferujgcych opakowania z mniejszg ilosci
plastik.
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3. Zarzadzanie odpadami

v" Minimalizacja odpadéw produkcyjnych: Spotka optymalizuje procesy produkcyjne, aby zmniejszy¢
ilos¢ generowanych odpadoéw, oraz szuka sposobow na ich ponowne wykorzystanie.

4. Efektywnos¢ energetyczna

v' Optymalizacja procesdéw: Spotka kupuje nowoczesne maszyny i urzadzenia gwarantujgce niskie
zuzycie energii. Spotka modernizuje zaktady produkcyjne w celu redukcji zuzycia energii, np.
poprzez inwestycje w nowoczesne technologie i bardziej efektywne maszyny, docieplanie budynkéow
itp.

5. Innowacje produktowe

v' Formuty kosmetyczne przyjazne dla $rodowiska: Spdtka przy opracowywaniu nowych produktow,
ktadzie nacisk na stosowanie ekologicznych rozwigzan m.in. surowcow, opakowan itp

v" Redukcja $ladu weglowego: Spotka prowadzi prace nad metodami produkcji, ktdre generujg
mniejszy $lad weglowy.

5.1.1.1. Produkty Emitenta

Na Date Prospektu Spotka sprzedaje swoje produkty pod markami:
e Claresa — lakiery do paznokci i kosmetyki do make-up dla klienta indywidualnego,
e PALU - lakiery do paznokci dedykowane klientom profesjonalnym.
e BRUSH UP! - lakiery do paznokci i kosmetyki do make-up dla klienta indywidualnego.

Wszystkie produkty sprzedawane sg za posrednictwem wiasnych sklepéw internetowych oraz dostepne
sg w sprzedazy hurtowe;j.

CLARESA

Claresa to marka, ktdra zostata wprowadzona na rynek przez Emitenta w potowie 2016 roku. Gtéwne
produkty oferowane pod markg Claresa to wysokiej jakosci lakiery hybrydowe do paznokci. Spotka
posiada szerokg palete barw lakieréw — w ofercie dostepnych jest az 300 kolorow.

Emitent pod markg Claresa oferuje nastepujace produkty:

a) w kategorii Paznokcie
— lakiery hybrydowe,
— bazy i topy hybrydowe,
— zele budujagce LED/UV,
— ptyny i preparaty do paznokci, (ptyn do usuwania masy zelowej i lakierow hybrydowych — remover,

ptyn do przemywania i odttuszczania ptytki paznokciowej — cleaner, ptyn do zmiekczania skérek),

— narzedzia i akcesoria do paznokci (pilniki i polerki, pedzle, frezy, lampy UV i UV/LED, zdobienia),
— preparaty do pielegnacji (oliwki i masetka do skdrek, odzywki do paznokci, kremy do rak).

b) w kategorii Makijaz
— kosmetyki do twarzy (bazy pod makijaz i utrwalacze, korektory, podkfady, pudry, roze),
— kosmetyki do oczu (cienie do powiek, tusze do rzes, kredki do oczu),
— kosmetyki do ust (pomadki, btyszczyki, olejki do ust),
— kosmetyki do brwi (kredki i pomady do brwi, serum do rzes i brwi).

CLARESA’
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Produkty marki Claresa dedykowane sg w szczegdlnosci klientom indywidualnym, ktérzy mogg je nabyé
zaréwno w sklepie internetowym Spétki pod adresem www.claresa.pl, sklepach internetowych hurtowni
kosmetycznych bedacych klientami Emitenta, platformach sprzedazowych oraz w drogeriach sieci Hebe.

Celem ochrony praw wynikajgcych ze stowno-graficznego znaku towarowego CLARESA, Emitent dokonat
zgtoszenia tego znaku towarowego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej.

PALU salonsystem

Marka PALU salonsystem zostata wprowadzona przez Emitenta na rynek w potowie 2017 roku jako
marka, pod ktorg oferowane sg produkty dedykowane profesjonalistom Swiadczgcym ustugi w zakresie
manicure oraz pedicure, tj. salonom kosmetycznym.

W ramach marki PALU salonsystem sprzedawane sg przede wszystkim lakiery hybrydowe.

Ponadto, pod markag PALU Spdtka oferuje nastepujgce produkty:

— bazy i topy hybrydowe,

— zele UV (Zele buduijace, zele do zdobien, akrylozele),

— pyiki i ozdoby do paznokci,

— plyny i preparaty do paznokci, (ptyn do usuwania masy Zelowej i lakierdw hybrydowych — remover,
ptyn do przemywania i odttuszczania ptytki paznokciowej — cleaner)

— narzedzia i akcesoria do paznokci (pilniki i polerki, pedzle, frezy, formy do przedtuzania paznokci,

— lampy UV i UV/LED,

— preparaty do pielegnacji (oliwki i masetka do skdrek, odzywki do paznokci, kremy do rak),

— kosmetyki i narzedzia stosowane w pielegnacji podologicznej (peelingi do stdp, cazki).

& salonsystem

Gtownym kanatem dystrybucji produktow pod markg PALU jest sprzedaz realizowana bezposrednio
przez dziat handlowy Emitenta na rzecz hurtowni kosmetycznych, ktérych klientami sg salony
kosmetyczne, salony SPA oraz stacjonarne drogerie. Ponadto, produkty marki PALU mozna nabyc
poprzez sklep internetowy Spotki pod adresem www.palucosmetics.pl.
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Celem ochrony praw wynikajacych ze stowno-graficznego znaku towarowego PALU salonsystem,
Emitent dokonat zgtoszenia tego znaku towarowego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej.

BRUSH UP!
Wiosng 2024 roku Spotka we wspdtpracy ze znang influencerka, Joanng Ferdynus-Gotuszko znang jako
Maxineczka, wprowadzita na rynek nowg marke kosmetykéw BRUSH UP!

Produkty marki BRUSH UP! to kosmetyki do makijazu oraz manicure, s3 to:
— kosmetyki do twarzy (pudry, mgietki nawilzajgce do twarzy),
— kosmetyki do oczu (paleta cieni do powiek, zelowe kredki do oczu),
— kosmetyki do ust (btyszczyki i kredki do ust),
— bazy i topy hybrydowe,
— zele budujace,
— lakiery hybrydowe,
— preparaty do pielegnacji i pomocnicze do paznokci,

Kosmetyki marki BRUSH UP! zostaty wprowadzone do sprzedazy stacjonarnej w sieci drogerii Rossmann
na terenie catego kraju, a dodatkowo sg takze dostepne w sprzedazy internetowej poprzez sklepy
hurtowni kosmetycznych bedacych klientami Emitenta. Od poczatku wprowadzenia na rynek produkty
marki BRUSH UP! cieszg sie duzym zainteresowaniem.

Celem ochrony praw wynikajgcych ze stownego znaku towarowego BRUSH UP! na terenie catej Unii
Europejskiej, Emitent dokonat zgtoszenia tego znaku towarowego w unijnym urzedzie ds. wtasnosci
intelektualnej (European Union Intellectual Property Office).

CELLABIC )

Na Date Prospektu Emitent zakonczyt faze uruchamiania nowego zaktadu w Swidniku, ktory bedzie
produkowat specjalistyczne dermokosmetyki przeznaczone do pielegnacji skéry twarzy i gtowy. Linia
produktow do twarzy oparta bedzie o innowacyjne surowce, o potwierdzonym klinicznie dziataniu
zageszczajgcym skoére i niwelujgcym zmarszczki. Linia produktow do skéry gtowy wykazuje dziatanie
odbudowujace cebulki wtosowe i stymuluje wzrost wlosow, co réwniez zostato potwierdzone w
badaniach. Nowa linia produktdéw, ktére bedag sprzedawane pod markg Cellabic, pozwoli rozwingc¢
dystrybucje na rynku kosmetycznym w Polsce i w Europie w kategorii dermokosmetykow.

Pod marka Cellabic sprzedawane beda m.in. produkty takie jak:
— ptyny i zele myjace,

— szampony i odzywki do wiosdéw,

— odzywka do brwi i rzes,

— tonik i serum do twarzy.

Produkty marki Cellabic mozna bedzie naby¢ zaréwno w sklepach internetowych jak i stacjonarnie w
hurtowniach kosmetycznych i drogeriach.
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Celem ochrony praw wynikajgcych ze stownego znaku towarowego Cellabic, Emitent dokonat zgtoszenia
tego znaku towarowego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej, a takze dokonat zgtoszenia
patentu dla dwdch wynalazkow.

5.1.1.2. Produkcja pod markami wiasnymi klientéw Emitenta

Spotka produkuje réwniez wyroby w modelu private label — pod markami wtasnymi klientéw. Gtéwnymi
odbiorcami sg sieci handlowe oraz wtasciciele marek kosmetycznych z punktami sprzedazy w Polsce i w
catej Europie oraz w Ameryce Potudniowej (Kolumbia). Najwiekszym klientem w tej kategorii jest firma
Jeronimo Martins Polska S.A., ktéra sprzedaje produkty Emitenta pod wiasng markg w swoich
dyskontach w catej Polsce.

W modelu private label Spoétka produkuje lakiery hybrydowe oraz kosmetyki do makijazu.

5.1.1.3. Klienci Spotki

Finalnym odbiorcg produktéw 4MASS jest klient indywidualny, ktory kupuje produkty na wiasny uzytek
stacjonarnie w drogeriach i dyskontach lub z wykorzystaniem sieci Internet od hurtowni kosmetycznych
(poprzez wiasne sklepy internetowe hurtowni lub platformy sprzedazowe) lub tez bezposrednio od
Emitenta (poprzez jego sklepy internetowe). Ponadto, klientami koricowymi produktéw Spoétki sg takze
salony kosmetyczne, ktdre Swiadczg ustugi wykonywania manicure/pedicure oraz makijazu. Podmioty
te dokonujg zakupdw lakierdw i akcesoridw oraz kosmetykdéw kolorowych Emitenta gtéwnie od hurtowni
kosmetycznych bedacych klientami Spotki, a takze bezposrednio od Emitenta (poprzez jego sklepy
internetowe).

Spotka sprzedaje swoje produkty zaréwno w kraju jak i za granicg. Sprzedaz krajowa w 2023 roku
stanowita 81% ogotu sprzedazy, natomiast udziat eksportu wynidst 19%.

Podziat przychodow Spotki ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw wedtug rynkow zbytu

100%
16%
80%
60%
40% 84%

20%

0%
2021 2022 2023

m Polska ®mEksport

Zrddio: Emitent
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W 2022 roku Emitent wprowadzit do swojej oferty kosmetyki do makijazu. Poszerzenie portfolio
produktowego spotkato sie z duzym zainteresowaniem klientdw, co ma odzwierciedlenie w rosngcym z
roku na rok udziale tej kategorii w przychodach ze sprzedazy. W 2022 roku kosmetyki kolorowe
odpowiadaty za 11% sprzedazy Spotki, natomiast w 2023 roku nastgpito prawie podwojenie tego udziatu
do 21% przychoddw ze sprzedazy.

Podziat przychodéw Spoétki ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatéw wedlug kategorii kosmetykow

100%

11%

21%
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0%
2021 2022 2023

B Manicure/pedicure  ® Make-up

Zrddto: Emitent

Emitent sprzedaje swoje produkty poprzez nastepujgce kanaty sprzedazy:

* sprzedaz hurtowa — do duzych klientéw, ktérzy zamawiajg produkty poprzez dziat handlowy Spéitki
w celu dalszej ich odsprzedazy prowadzonej stacjonarnie i w Internecie,

= private label — do klientéw zamawiajgcych produkty pod swoimi markami,

= e-commerce — do klientéw indywidualnych poprzez sklepy internetowe Emitenta (www.claresa.pl,
www.palucosmetics.pl, www.brushupcosmetics.com).

Podziat przychodéw Spotki ze sprzedazy produktéw, towarow i
materialéw za 2023 rok wedtug kanatu sprzedazy

1%

B Sprzedaz hurtowa
M Private label
E-commerce

B Pozostate

Zrddfo: Emitent

Najwiekszg grupg klientdw pod wzgledem wartosci generowanego przychodu ze sprzedazy sg hurtownie
i inne duze podmioty. Firmy te kupujg produkty Spotki poprzez dziat handlowy Spoétki, a nastepnie
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sprzedajg je w swoich sklepach stacjonarnych i internetowych oraz na platformach sprzedazy, a takze
bezposrednio do salondw kosmetycznych. W 2023 roku Emitent uzyskat z tego kanatu sprzedazy 64%
przychodu, przy czym za blisko 40% sprzedazy hurtowej odpowiadaty dostawy do sieci drogerii Hebe.
Pozostata sprzedaz tego kanatu zrealizowana zostata przez dziat handlowy do licznego grona $rednich i
matych klientéw w Polsce i za granica.

Sprzedaz w modelu private label odpowiadata za 30% przychodu Spétki w 2023 roku i byta to w gtdwnej
mierze sprzedaz do dyskontow firmy Jeronimo Martins Polska S.A.

Emitent za posrednictwem wiasnych sklepéw internetowych wygenerowat w 2023 roku 5% przychodu
ze sprzedazy.

Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw Emitenta za lata
2021-2023 w podziale na rynek zbytu, kategorie kosmetykéw oraz kanat sprzedazy.

wtys. zt w %

Przychody ze sprzedazy 39283 | 63415 | 96 257 100% 100 100%
rynek zbytu

Polska 34 569 53 269 77 968 88% 84% 81%

Eksport 4714 10 146 18 289 12% 16% 19%
zastosowanie produktu

Manicure/pedicure 39283 56 440 76 043 100% 89% 79%

Make-up 0 6 976 20214 0% 11% 21%
kanat sprzedazy

Sprzedaz hurtowa 18 252 37 294 61610 46% 59% 64%

Private label 14 396 21481 28 829 37% 34% 30%

E-commerce 3248 3374 4618 8% 5% 5%

Pozostate 3387 1266 1199 9% 2% 1%

Zrodfo: Emitent

W okresie 2021-2023 przychody Emitenta ze sprzedazy rosty w kazdej z przedstawionych powyzej
kategorii kanatéw sprzedazy (oprdcz kategorii Pozostate, ktora jest pozycjg nieistotng ze wzgledu na
wartosc), co skutkowato wzrostem przychoddw ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw z kwoty
39.283 tys. zt w 2021 roku do 96.257 tys. zt w 2023 i jest potwierdzeniem dynamicznego rozwoju Spotki.

5.1.1.4. Dostawcy Spotki

Dla produktdw z kategorii manicure/pedicure dostawcami Spotki sg firmy dostarczajgce komponenty do
produkcji mas $wiattoutwardzalnych, dostawcy niektérych mas UV, dostawcy pdtproduktéw do produkcii
lakierow (np. barwnikéw, brokatéw, zdobien), dostawcy opakowan jednostkowych, a takze dostawcy
narzedzi i akcesoriéw takich jak lampy UV, pilniki, preparaty pomocnicze do paznokci, etc.

Natomiast w segmencie make-up dostawcami Spotki sg podmioty, ktdre dostarczajg komponenty do
produkcji poszczegdinych kosmetykdw, dostawcy opakowan jednostkowych oraz dla niektorych
kategorii kosmetykéw dostawcy wyrobow gotowych.

Emitent, z racji bardzo szerokiego portfolio produktéw posiada duzg ilos¢ dostawcdéw, a ponadto
monitorujgc sytuacje na rynku, ciggle poszukuje nowych alternatywnych firm do wspotpracy w tym
zakresie. Dostawy realizowane sg na zasadzie tzw. wywotania w ramach np. rocznych ustalen lub umow
ramowych. Dodatkowo, w magazynie Spdtki utrzymywany jest niezbedny zapas komponentow
zapewniajgcy utrzymanie ciggtosci dziatania. Wszystkie potprodukty wykorzystywane w procesie
produkcji przez Emitenta mogg by¢ przechowywane latami, co jest dodatkowym czynnikiem
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zabezpieczajgcym prowadzenie dziatalnosci przez Spotke w razie ewentualnego zerwania tancuchow
dostaw.

5.1.2. WSKAZANIE ZNACZACYCH NOWO WPROWADZONYCH PRODUKT(')\,N LUB USLUG,
ORAZ, W ZAKRESIE, W JAKIM FAKT OPRACOWANIA NOWYCH PRODUKTOW LUB USLUG
ZOSTAL UJAWNIONY PUBLICZNIE, AKTUALNY STAN PRAC NAD NIMI

W pierwszym kwartale 2024 roku Spoétka z duzym powodzeniem wprowadzita na rynek nowg marke
kosmetykdw kolorowych i lakieréw hybrydowych BRUSH UP!.

Na Date Prospektu Emitent zakonczyt faze uruchamiania nowego zaktadu w Swidniku, ktéry bedzie
produkowat specjalistyczne dermokosmetyki przeznaczone do pielegnacji skory twarzy i glowy. W opinii
Spotki nowa linia produktow moze staé sie waznym segmentem przychodéw ze wzgledu na
potwierdzong w badaniach klinicznych skuteczno$¢ korespondujgcg z duzym zapotrzebowaniem rynku
na takie produkty. Dermokosmetyki Emitenta bedg sprzedawane m.in. pod marka Cellabic, a ich
dystrybucja bedzie rozwijana na rynku kosmetycznym w Polsce i w Europie.

5.2. GROWNE RYNKI

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale pochodzg z ogolnie dostepnych Zrédet oraz z informacji
Emitenta. Zrodto zewnetrznych informacji zostato podane w kazdym wypadku, gdy informacje takie
zostaty wykorzystane. Opracowujgc, wyszukujgc i przetwarzajgc dane makroekonomiczne, rynkowe,
branzowe lub inne dane zaczerpniete ze Zzrdédet zewnetrznych nie dokonano ich niezaleznej weryfikacji.
Emitent nie przewiduje i nie zobowigzuje sie do uaktualniania danych dotyczacych rynku lub branzy
przedstawionych w niniejszym rozdziale, z zastrzezeniem obowigzkéw wynikajacych z powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa.

Na Date Prospektu Emitent prowadzi sprzedaz dwodch grup produktowych: kosmetykow do
manicure/pedicure oraz kosmetykow typu make-up, przy czym podziat przychoddéw wypracowanych w
2023 roku byt nastepujacy — odpowiednio byto to 79% i 21% sprzedazy produktéw. Spdtka wprowadzita
do swojej oferty kosmetyki do wykonywania makijazu w 2022 roku i od tej pory intensywnie rozwija ich
sprzedaz. Dane za I kwartat 2024 roku potwierdzajg przyjetg strategie Spotki zaktadajgca dalszy rozwdj
tej grupy produktéw celem dywersyfikacji portfolio produktowego. W okresie styczen — marzec 2024
lakiery i akcesoria do paznokci odpowiadaty za 76% sprzedazy produktow, a kosmetyki kolorowe
za 24%. Ponadto, Emitent rozwija trzecig grupe produktéw — dermokosmetyki, ktére beda produkowane
w nowym zaktadzie w Swidniku, a rozpoczecie ich sprzedazy planowane jest na IV kwartat 2024.

Wartos$¢ $wiatowego rynku kosmetykdéw wedtug firmy Statista w 2022 roku wyniosta 522,1 mlid euro,
co oznacza wzrost blisko 17% wzgledem roku 2021 (wobec +1,7% w 2021 i -6,9% w 2020).
Najwiekszym pod wzgledem geograficznym rynkiem jest Azja, wartos¢ sprzedazy kosmetykdéw na tym
rynku w 2022 roku wyniosta 218,2 mld euro, co stanowito 40% globalnej sprzedazy. Europejski rynek
kosmetykdw wart byt w 2022 roku 123,6 mld euro, natomiast sprzedaz kosmetykow w Polsce wyniosta
w tym okresie 4,7 mld euro. Najwiekszym importerem kosmetykéw w 2022 roku byty Chiny, z udziatem
nieco prawie 13% Swiatowego importu. Polska byta w 2022 roku 14-tym najwiekszym importerem z
udziatem w wysokosci 1,9%. Najwiekszym eksporterem byla Francja z udziatem blisko 14%, a drugie
miejsce w tej klasyfikacji zajmowaly Stany Zjednoczone z udziatem 8,6%. Polska w rankingu
eksporteréw zajmowata w 2022 roku 14 miejsce z udziatem na poziomie 2,7%. Kosmetyki wytwarzane
w Polsce produkowane sg zaréwno przez koncerny miedzynarodowe, ktore tu ulokowaty swojag
produkcje jak i krajowe firmy kosmetyczne. Polskie kosmetyki sprzedawane sg do klientéw z Unii
Europejskiej, Arabii Saudyjskiej, Kuwejtu, Iraku, Izraela, Wietnamu, Japonii, Emiratéw Arabskich czy
Standw Zjednoczonych. Najwiekszym odbiorcg krajowych kosmetykdow od lat pozostajg Niemcy, z
udziatem tego kraju w polskim eksporcie na poziomie ponad 20% w 2022 roku. Kolejnymi waznymi
klientami polskich producentéw kosmetykéw byty Czechy, Wielka Brytania i Belgia z udziatami
odpowiednio: 7,9%, 7,7% i 7,0%, co tacznie za 22,6% polskiego eksportu. Dziesieciu najwiekszych
odbiorcow kosmetykéw z Polski odpowiadato w 2022 tgcznie za prawie 68% wartosci krajowego
eksportu.
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Wedtug ekspertéw firmy Statista, wartos$¢ Swiatowego rynku kosmetykow w 2023 roku zwiekszyta sie o
6,4%, po odbiciu po okresie pandemii na poziomie prawie 17% w 2022 roku. Na lata 2023-2028
przewidywane jest Srednioroczne tempo (CAGR) 4,4%, a faczny wzrost Swiatowego rynku kosmetykdow
wyniesie 29,3%, co oznaczac bedzie 713,7 mld euro sprzedazy w 2028 roku.

Do najwazniejszych trendéw na rynku kosmetycznym nalezy zaliczy¢:

= zrownowazony rozwdj potwierdzony odpowiednimi certyfikatami (wybdr surowcow juz na etapie
opracowywania formut produktow),

= tworzenie produktow skoncentrowanych, bardziej wydajnych i ekonomicznych,

=  zminimalizowanie obecnosci substancji alergizujacych,

= produkcje na bazie surowcow biodegradowalnych,

= stosowanie coraz tagodniejszych konserwantow,

= uzywanie opakowan pochodzacych z recyklingu,

= opracowanie innowacyjnych technologii w celu zmniejszenia zuzycia energii i wody, emisji CO2
oraz ilosci odpaddéw (np. energia z OZE, przyzaktadowe oczyszczalnie Sciekdw)

= stopniowe wycofywanie ze sprzedazy produktdw zawierajgcych mikrodrobiny plastiku (sypki
brokat plastikowy, ktdry jest stosowany w kosmetykach w celu uzyskania efektu potysku),

= ograniczenie poziomu dopuszczalnego stezenia witaminy A w kosmetykach i obowigzek
informowania o jego zawartosci na etykietach.

Na wykresie ponizej zaprezentowana zostata warto$¢ rynku kosmetykéw w 2022 roku w podziale na
kontynenty oraz prognoza sprzedazy w ujeciu geograficznym na rok 2028 wraz z poziomem wzrostu
poszczegdlnych regiondw facznie w okresie prognozy. Rynkiem najszybciej rozwijajgcym sie wedtug
firmy Statista bedzie Afryka (+50,4% tgcznie w latach 2023-2028 i Sredniorocznie 7,0%) i w ostatnim
roku prognozy region ten przekroczy jednocyfrowy udziat w rynku z wynikiem 11,5%. Rynkiem, ktory
bedzie takze charakteryzowat sie wzrostem w okolicy 50% przez okres 2023-2028 bedzie Ameryka
Potudniowa (+48,1% w latach 2023-2028), przy czym odpowiadac¢ bedzie ona zarowno w 2022 jak i w
2028 za mniej niz 10% catosci sprzedazy kosmetykow na $wiecie. Najwiekszy rynek kosmetyczny, Azja,
uro$nie z poziomu 218,2 mld euro w 2022 roku do 281,7 mld euro w 2028, co bedzie oznaczac¢ dynamike
na poziomie 29,1%. Ameryka Pétnocna bedzie regionem o najnizszej stopie wzrostu, zwiekszajgc
sprzedaz kosmetykow w okresie prognozy o 20,6%, z poziomu 104,6 mid euro w 2022 do 126,1 mid
euro w 2028. Nizsze od pozostatych regionéw tempo rozwoju rynku spowoduje zmniejszenie udziatu
tego rynku z 19,2% w 2022 do 17,9% w 2028 roku. Europejski rynek kosmetykow takze bedzie wzrastat
wolniej niz reszta regiondw, co przetozy sie na spadek udziatu z 22,7% w 2022 do 21,4% w 2028 roku
i sprzedaz na poziomie 150,4 mid euro w 2028 vs. 123,6 mid euro w 2022.

Rynek kosmetykow na swiecie - sprzedaz wedtug kontynentéw w mlid euro
oraz stopa wzrostu rynku w latach 2023-2028
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Wedtug prognoz ekspertow Statista, Srednie wydatki per capita na kosmetyki w 2022 roku wyniosty 72
euro w ujeciu globalnym, 146 euro na kontynencie europejskim i 117 euro w Polsce. Kontynentem o
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najwyzszym poziomie wydatkéw per capita na kosmetyki byta Ameryka Pétnocna z szacunkiem 208 euro
w 2022, a najmniej na kosmetyki przeznaczyli mieszkancy Afryki i Azji (odpowiednio 43 euro i 49 euro
na jednego obywatela), co uwarunkowane jest niskim poziomem dochodow.

Kosmetyki najczesciej kupowane sg w sklepach stacjonarnych, w 2023 roku kanat ten odpowiadat za
82,3% catosci sprzedazy. Sprzedaz wyrobow kosmetycznych poprzez kanat online wzrasta z roku na

rok. W 2018 roku w taki sposéb zostato zakupione niewiele powyzej 10% wartosci sprzedazy
kosmetykdw, w 2023 byto to juz 17,7%, natomiast prognozy na rok 2027 zaktadajg poziom blisko 22%.

Kanaty dystrybucji kosmetykow na swiecie (w %)
100

80
60
40 83,7 81,6 82,1 79,0 78,6
20
0

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024P  2025P  2026P  2027P

M sklepy stacjonarne sklepy online

Zrodfo: Statista

Czynnikiem wptywajacym na rozwoj rynku jest wchodzenie na rynek mtodych konsumentow, ktorzy
czesciej kupuja kosmetyki, a takze czesciej korzystajg z medidow spotecznosciowych i rozwigzan online
takich jak kupowanie produktow przez internet. Ta grupa spoteczna jest takze bardziej wrazliwa na
dziatania influenceréw czy youtuberdw, ktérzy prowadzg dziatania promocyjne przez internetowe kanaty
sprzedazowe.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ rynku kosmetykow w latach 2019, 2021, 2022 i prognozy dla lat
2023 i 2028 wraz z przedstawieniem tempa zmian warto$ci w poszczegolnych okresach w podziale na
nastepujace segmenty:
= segment pielegnacji osobistej (produkty do pielegnacji wtoséw, pod prysznic i do kapieli, do
higieny jamy ustnej, dezodoranty oraz produkty do golenia, kosmetyki naturalne nalezace do
tej kategorii),
= segment pielegnacji skory (kremy — w tym pod oczy i do rak, do ciata, mleczka kosmetyczne,
produkty promieniochronne, kosmetyki do pielegnacji niemowlat i dzieci, kosmetyki naturalne
nalezace do tej kategorii),
= segment makijaz (kosmetyki make-up do twarzy i ust, lakiery i kosmetyki do pielegnacji
paznokci, kosmetyki naturalne nalezgce do tej kategorii,
= segment perfumy i wody toaletowe,
= technologia dla urody (ang. beauty tech): wykorzystanie zaawansowanych technologii, takich
jak sztuczna inteligencja (AI), rzeczywistoS¢ rozszerzona (AR) i Internet rzeczy (IoT), w celu
poprawy rutynowych zabiegdw pielegnacyjnych i zapewniania spersonalizowanych rozwigzan
kosmetycznych przy wykorzystaniu spersonalizowanych produktéw i inteligentnych urzadzen do
pielegnacji skory (np. elektroniczna szczoteczka do oczyszczania twarzy czy inteligentne lustro
kosmetyczne).
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Rynek kosmetykéw na $wiecie - sprzedaz wedtug kategorii w mld euro

Pielegnacja osobista 219,0 | 2159 | 245,6 | 257,6 309,4 6,6% 3,9% 3,9%
Pielegnacja skory 146,3 | 138,9 | 160,0 170,2 204,1 8,1% 3,0% 4,1%
Makijaz 80,3 | 68,2 | 883 97,5 124,8 8,3% 3,2% 5,9%
Perfumy i wody toaletowe | 47,6 42,7 50,7 54,7 65,3 5,9% 2,1% 4,3%
Technologia dla urody 6,5 7,2 7,5 7,7 10,1 10,2% 5,0% 5,1%
RAZEM 499,6 | 472,9 552,1 587,7 | 713,7 7,2% 3,4% 4,4%

Zrddlo: Statista

W okresie prognozy (2023-2028) globalny rynek kosmetykdw powinien rosng¢ $redniorocznie o 4,4%
do poziomu 713,7 mid euro w 2028 roku. Segmentem najbardziej dominujgcym wsérédd wyrobow
kosmetycznych jest segment kosmetykdéw do pielegnacji osobistej o wartosci 245,6 mid euro w 2022.
Udziat tej kategorii kosmetykdw w catosci rynku wynidst w 2022 roku blisko 45%, natomiast w kolejnych
latach ma sie zmniejszac i osiggna¢ poziom 43,4% w roku 2028. Drugim pod wzgledem wartosci
segmentem kosmetykow jest pielegnacja skory, sprzedaz kosmetykow tego segmentu wyniosta w 2022
roku 160 mld euro, co stanowito nieco 29% catosci rynku kosmetycznego i udziat ten zostanie utrzymany
w kolejnych latach. Kolejnym segmentem jest makijaz, do ktdrego nalezg obydwie grupy produktow
Emitenta, czyli zaréwno kosmetyki make-up jak i lakiery do paznokci. W 2019 roku warto$¢ $wiatowej
sprzedazy kosmetykéw tego segmentu wyniosta 80,3 mld euro, natomiast w 2021 roku warto$¢ ta
zmniejszyta sie do 68,2 mld euro. Tempo Sredniej rocznej zmiany sprzedazy dla lat 2020-2022 (liczac
od poziomu uzyskanego w 2019 roku) wyniosto dla kosmetykow do makijazu blisko 3,2%. Na lata 2023-
2028 przewidywany jest wzrost rynku kosmetykéw makijazowych CAGR na poziomie blisko 6%, co
wedtug ekspertow Statista bedzie najwyzszym wzrostem wsrdd grup kosmetykow. Udziat kosmetykdw
do makijazu w catosci rynku kosmetykéw wynidst w 2019 ponad 16%, a nastepnie zmniejszyt sie w
2021 do 14,3%, by w 2022 roku powrdci¢ do poziomu 16%. W kolejnych latach prognozuje sie wzrost
znaczenia kosmetykow make-up, co ma zostac odzwierciedlone w udziale 17,5% catosci rynku w 2028
roku. Segment perfumy i wody toaletowe odpowiadat w 2022 za niespetna 10% wartosci Swiatowego
rynku kosmetycznego i w 2028 roku udziat ten bedzie na zblizonym poziomie, a wartosciowo bedzie to
ponad 65 mild euro. Najmniejszym segmentem rynku kosmetykéw jest technologia dla urody, ktorej
udziat w rynku wyniost 1,4% a sprzedaz miata wartos¢ 7,5 mild euro. Globalnymi liderami sprzedazy
kosmetykéw sg Stany Zjednoczone z poziomem sprzedazy za 2022 rok blisko 88,6 mid euro, drugie
miejsce zajmujg Chiny (blisko 60 mld euro), a na trzecim miejscu plasuje sie Japonia (41,5 mid euro).
Koncentrujgc sie wytgcznie na Europie, za lideréw mozna uznac kraje takie jak: Niemcy, Wielka Brytania,
Francja, Rosja i Wiochy. Sprzedaz kosmetykow w tych krajach w 2022 wyniosta tgcznie blisko 72 mid
euro stanowigc 58% sprzedazy na europejskim kontynencie. Wedtug ekspertow Statista sprzedaz
lideréw kosmetycznego rynku Europy wyniesie w 2028 roku okoto 85 mid euro, co oznacza wolniejszy
wzrost niz w przypadku catego kontynentu (wzrost o 17,7% dla 5 krajéw o najwyzszej sprzedazy i
21,7% dla catego rynku Europy) i spowoduje spadek udziatu tych krajow do 56%. Dominujgcym
segmentem w Europie byt tak jak na $wiecie segment pielegnacji osobistej, odpowiadajgcy za sprzedaz
o wartosci 53 mld euro w 2022 roku (udziat 43%). Segmentem najszybciej rozwijajagcym sie w latach
2023-2028 zgodnie ze $wiatowymi tendencjami bedzie segment kosmetykdow do makijazu. W 2022
sprzedaz tej kategorii wyrobdw kosmetycznych wyniosta 18,5 mid euro i oczekuje sie Zze wzrosnie ona
do 25 mid euro w 2028 roku, czyli o 35% w catym okresie prognozy i 5,1% Sredniorocznie.

Rynek kosmetykdw w Europie - sprzedaz wedtug kategorii w mid euro

Pielegnacja osobista 51,4 51,7 53,2 57,0 62,6 2,6% 1,2% 2,8%
Pielegnacja skdry 34,6 33,0 34,3 37,6 41,7 4,1% -0,3% 3,3%
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Makijaz 184 | 162 | 185 | 21,0 25,0 4,6% 0,3% 5,1%
Perfumy i wody toaletowe | 158 | 14,7 | 158 | 17,4 19,1 2,7% 0,2% 3,1%
Technologia dla urody 15 | 1,7 1,7 1,7 2,0 5,5% 3,4% 3,1%
RAZEM 121,6 117,3 123,6 1346 150,4 3,3% 0,5% 3,3%

Zrédio: Statista

Wartos$¢ rynku kosmetycznego w Polsce w 2019 roku wyniosta 4,5 mid euro i w latach 2020-2022
wzrastata $redniorocznie (liczac od poziomu z 2019) o 1,1%, czyli wolniej niz w przedpandemicznym
2019 roku, kiedy dynamika roczna wyniosta 2,3%. Spadek w tym okresie odnotowat segment perfum i
wod toaletowych, a w segmencie makijaz nie byto zmian wartosci rynku. Pozostate segmenty w latach
2020-2022 doswiadczyty lekkiego wzrostu z uwzglednieniem wiekszej dynamiki w segmencie technologii
dla urody (CAGR 5,3%). Prognozy na lata 2023-2028 wskazuja, iz segment kosmetykéw make-up bedzie
sie rozwijat w najwiekszym tempie, Sredniorocznie o 7% i tgcznie przez okres prognozy wzroSnie o
51,0% do wartosci 0,8 mld euro w 2028 roku. Caty rynek kosmetykow Polsce zwiekszy sie do wartosci
6,4 mld euro w 2028, co oznacza¢ bedzie CAGR na poziomie 5,5%, czyli dwa razy szybszy wzrost niz w
latach przed pandemia (1,9% r/r w 2019). W Polsce znaczenie kosmetykow do pielegnacji osobistej jest
jeszcze wieksze niz na catym rynku europejskim i $wiatowym. Udziat tej kategorii wyrobéw w 2022 roku
na krajowym rynku wynidst prawie 49% vs. 43% w Europie i 44,5% na Swiecie.

Rynek kosmetykéw w Polsce - sprzedaz wedtug kategorii w mid euro

Pielegnacja osobista 2,2 2,2 2,3 2,5 3,0 1,8% 1,0% 4,7%
Pielegnacja skory 1,2 1,1 1,2 1,4 1,8 4,5% 2,2% 6,8%
Makijaz 0,5 0,4 0,5 0,6 0,8 4,1% 0,0% 7,1%
Perfumy i wody toaletowe 0,6 0,5 0,6 0,6 0,7 1,8% -1,2% 4,5%
Technologia dla urody 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0% 5,3% 4,3%
RAZEM 4,5 4,3 4,7 51 6,4 2,3% 1,1% 5,5%

Zrddio: Statista

Najwazniejszym kanatem sprzedazy kosmetykdw w Polsce nadal sg sklepy stacjonarne, w 2018 roku
odpowiadaty one za ponad 88% wartosci sprzedazy. Niemniej jednak zgodnie z prognozami firmy
Statista w najblizszych latach znaczenie bedzie zwiekszat handel internetowy, w 2027 roku ma on
odpowiadac za 24% sprzedazy vs. niespetna 12% w 2018 roku.
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Kanaty dystrybucji kosmetykéw w Polsce (w %)
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Zrddio: Statista
Rynek dermokosmetykéw w Polsce

Wedtug szacunkéw firmy badawczej PMR rynek dermokosmetykdéw w Polsce w 2023 roku miat wartos¢
blisko 2,7 mld zt w 2023 r., a najszybciej rozwijajacym sie kanatem sprzedazy byta sprzedaz internetowa
z dynamikg na poziomie 12,4% vs. 4,8% wzrostu w sprzedazy stacjonarnej. Gtdwnym czynnikiem
powodujgcym wzrost znaczenia e-sklepdw i e-aptek miata by¢ wedtug ekspertdbw PMR inflacja i
pogarszajgca sie sytuacja materialna Polakdw (w internecie fatwiej i szybciej mozna wyszukac promocje
i porownywac ceny produktdw niz w sklepach czy aptekach stacjonarnych).

Pozycja konkurencyjna Emitenta

Krajowy rynek kosmetyczny charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Na koniec czerwca 2023 w
systemie REGON w klasie PKD 20.42 Produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych, zarejestrowane
byty 1.292 podmioty, przy czym 90% stanowity mikrofirmy. W 74% firm zatrudniajacych powyzej 9
0s0b przewazat kapitat krajowy. Udziat tych podmiotdéw w przychodach branzy na koniec I potowy 2023
wyniost 45%, a w zysku netto 65%. Najwiekszymi krajowymi firmami kosmetycznymi sg m.in. Ziaja, Dr
Irena Eris, Eveline Cosmetics, Inglot, Bielenda, Delia. Zagranicznymi producentami w Polsce sg
najwieksze $wiatowe koncerny takie jak Beiersdorf, L'Oréal, Colgate-Palmolive, Oriflame czy Avon. Na
koniec czerwca 2023 roku 21 podmiotdw z przewagg kapitatu zagranicznego wypracowato 55%
przychodéw branzy i 35% wyniku finansowego. Firmy zagraniczne znaczaco przewazajg w ogdlnej
wartosci naktadéw inwestycyjnych oraz sprzedazy eksportowej.

Zarzad Emitenta nie posiada doktadnej wiedzy na temat udziatu Spétki oraz innych podmiotéw
konkurencyjnych w obszarze rynku, w ktorym prowadzi dziatalnos¢. Na Date Prospektu na krajowym
kosmetycznym dziatalno$¢ prowadzi duza liczba podmiotéw, ktore jednak sg mocno zréznicowane pod
wzgledem wielkosci, specyfiki przyjetego modelu biznesowego, rodzaju produkowanych kosmetykow,
historii dziatalnosci czy tez tempa rozwoju. W ocenie Zarzgdu Emitenta, biorgc pod uwage obecny profil
dziatalnosci na Date Prospektu wsrdd konkurencji w Polsce wyrdzni¢ mozna ponizsze podmioty:

Cosmo Group Sp. z 0.0. sp. k.

Cosmo Group jest miedzynarodowg firmg z polskim kapitatem, ktora jest jednym z lideréw branzy beauty
w sektorze stylizacji paznokci. Produkty firmy mozna znalez¢ w ponad 1.000 punktach sprzedazy w
Polsce oraz w 40 krajach na $wiecie. W portfolio firmy znajdujg sie marki NEONAIL, MYLAQ, NEO MAKE
UP, NEONAIL Expert, STAYLAC.

Nesperta Europe Sp. z 0.0.

46
AMASS



Nesperta to lider kategorii lakieréw hybrydowych oraz $rodkéw do pielegnacji paznokci w Polsce oraz
wiasciciel dwdch marek: Semilac oraz HiHybrid. Obecnie firma posiada w swojej ofercie szerokg game
kolorystyczng lakierow hybrydowych i klasycznych, a takze catosciowg game produktéw do zdobienia i
stylizacji paznokci oraz pielegnacji dtoni. Produkty firmy dostepne sg w 35 krajach na catym Swiecie i
cieszg sie rosngcg popularnoscig wsrdd uzytkowniczek profesjonalnych i indywidualnych.

Indigo Nails Sp. z o.0.

Indigo Nails to firma znana z wysokiej klasy produktéw do stylizacji paznokci oraz nagradzanej kadry
instruktorskiej na Swiecie. Poczatkowo dziatata tylko w segmencie profesjonalnym w salonach. Obecnie
produkuje i dystrybuuje lakiery hybrydowe, akcesoria do pielegnacji paznokci oraz kosmetyki z branzy
Home SPA (balsamy, kremy, peelingi). Firma prowadzi réwniez sie¢ ponad 100 salonéw firmowych i
centrow szkoleniowych na $wiecie. Produkty Indigo dostepne s3 w 44 krajach na $wiecie — w catej
Europie, Potudniowej Afryce, Australii, USA, Zjednoczonych Emiratach Arabskich.

5.3. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA

10.2017r. Rejestracja 4MASS S.A. w Krajowym Rejestrze Sgdowym

11.2017 r. Podjecie uchwaty w sprawie emisji akcji serii B (przed dokonaniem scalenia akcji)

01.2018r. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akgcji serii B w Krajowym
Rejestrze Sagdowym

02.2018r. Podjecie uchwaty w sprawie emisji akcji serii C (przed dokonaniem scalenia akcji)

05.2018r. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akgcji serii C w Krajowym
Rejestrze Sagdowym

07.2018 r. Zawarcie umowy z jednym z kluczowych klientéw Emitenta obejmujgcej produkcje oraz dostawe
lakierow hybrydowych, o facznej wartosci realizowanego zamowienia wynoszacej ok.
5.000.000 zt

07.2018 r. Zawarcie umowy z podmiotem zagranicznym: ,GUANGZHOU COLORITE COSMETIC LTD”, na
mocy ktérej Emitent byt wylgcznym dystrybutorem produktdw do twarzy, oczu i ust,
oferowanych do sprzedazy przez kontrahenta pod marka ,Catkin”

12.2019 . Nabycie praw do marki ,Stylistic salon system"

01.2019r. Debiut Spoétki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect

01.2019r. Uruchomienie wdrozonego systemu stanowigcego platforme sprzedazy bezpoSredniej
z rozbudowanym programem lojalno$ciowym

03.2019r. Uruchomienie automatycznej rozlewni lakierbw w ramach zakfadu produkcyjnego Emitenta w
Radomiu

03.2019r. Podjecie uchwaty w sprawie emisji akgji serii D (przed dokonaniem scalenia akcji)

08.2019r. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D w Krajowym
Rejestrze Sadowym

10.2019 . Podijecie uchwaty w sprawie emisji akcji serii F (przed dokonaniem scalenia akcji)

11.2019 . Podijecie uchwaty o utworzeniu oddziatu Emitenta w Nowym Saczu

11.2019 . Zawarcie umowy na sprzedaz produktéw w sklepach prowadzonych pod znakiem towarowym
~hebe/hebeapteka”

11.2019 . Podjecie uchwaty w sprawie emisji akcji serii G (przed dokonaniem scalenia akcji)

12.2019 . Rozpoczecie statej, bezposredniej wspdtpracy z Jeronimo Martins Polska S.A.

01.2020 . Podjecie uchwaty w sprawie emisji akgji serii H (przed dokonaniem scalenia akcji)

02.2020 r. Zawarcie umowy przeniesienia wiasnosci nieruchomosci gruntowej w Swidniku

03.2020r. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G w Krajowym

Rejestrze Sagdowym

05.2020r. Podjecie decyzji o utworzeniu grupy kapitatowej w wyniku nabycia udziatéw spétki TM LABS sp.
Z 0. 0. z siedzibg w Krakowie

03.2020 . Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii H w Krajowym
Rejestrze Sagdowym
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06.2020 r.

Uruchomienie linii do produkcji maseczek ochronnych

06.2020 r.

Wybor projektu spdtki zaleznej od Emitenta — TM Labs sp. z 0.0. do dofinansowania w ramach
Poddziatania 3.3.3 Wsparcie MSP w promocji marek produktowych — Go to Brand, Konkurs nr
6/2020 projekt "Internacjonalizacja firmy TM LABS Sp. z 0.0. poprzez udziat w programie
promocji branzy kosmetykow"

08.2020 r.

Zawarcie umowy przeniesienia wasnoéci nieruchomosci gruntowej potozonej w Swidniku w celu
wybudowania hali produkcyjnej przystosowanej do produkcji innowacyjnych wyrobow
kosmetycznych

08.2020 .

Zawarcie przez Emitenta umowy na sprzedaz i dostawe maseczek z Pocztg Polskg S.A.

09.2020 .

Uruchomienie zaktadu wytwarzajacego masy Swiattoutwardzalne w Jézefowie

09.2020 r.

Podpisanie umowy o dofinansowanie projektu "Prace badawczo-rozwojowe nad produktami do
pielegnacji skory, bton Sluzowych i paznokci" wspoffinansowanego z Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach Osi Priorytetowej I "Wykorzystanie dziatalno$ci badawczo-
rozwojowej w gospodarce, Dziatanie 1.2 "Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa przedsiebiorstw"
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Mazowieckiego na lata 2014-2020

11.2020 r.

Wykonanie praw z warrantdw subskrypcyjnych serii A oraz objecie akcji serii E (w cato$ci) przez
uprawnione osoby (przed dokonaniem scalenia akcji)

12.2020 r.

Podjecie uchwaly w sprawie emisiji akcji serii I (przed dokonaniem scalenia akcji)

01.2021r.

Zawarcie z LPP S.A. umowy dotyczacej wyprodukowania przez Emitenta lakierdw hybrydowych
oraz bazy i topu do lakieréow hybrydowych

04.2021 r.

Objecie przez Spotke 2.000 udziatéw TM Labs z siedzibg w Krakowie. W wyniku dokonania wpisu
przez sad rejestrowy zmiany umowy spdtki (w 05.2021 r.), Emitent posiadat tacznie 3.500
udziatéw TM Labs sp. z 0.0. stanowigcych 87,5 proc. kapitatu zaktadowego i 87,5 proc. udziatu
w gtosach

05.2021r.

Zawarcie przez Emitenta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci umowy o dofinansowanie
projektu “Wdrozenie na rynek innowacyjnych wyrobow kosmetycznych stymulujgcych wzrost
wioséw oraz wyrobdw kosmetycznych do pielegnacji skéry, bazujgcych na kompozycjach
kosmetycznych bedacych rezultatem prac B+R” w ramach PO IR 2014-2020

07.2021r.

Zawarcie ze spdtka A.S. Watson (Europe) Group A.G., dziatajgcg w imieniu spotek AS Drogas
oraz UAB Drogas umowy na wytgcznos¢ zakupu i dystrybucji produktéw Emitenta, m.in CLARESA
na terytorium Litwy i Lotwy

07.2021r.

Otrzymanie pozwu o zaptate od bylego kontrahenta, tj. od spotki LAQELL w upadtosci
likwidacyjnej sp. z 0.0. z siedzibg w Swidniku

10.2021 r.

Zawarcie w formie aktu notarialnego przyrzeczonej umowy sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego zabudowanej nieruchomosci o tgcznym obszarze 1,0309 ha, potozonej w Wotominie
wraz z prawem wiasnosci posadowionych na niej budynkéw oraz budowli

05.2022r.

Zawarcie aneksu do umowy z Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja sp. z 0.0. w sprawie
rozszerzenia wspotpracy poprzez implementacje szaf kosmetycznych marki Claresa, co pozwolito
Emitentowi na zaprezentowanie oferty okoto 220 SKU, we wszystkich drogeriach nalezacych do
sieci Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja sp. z 0.0. na terenie catej Polski

06.2022 r.

Podjecie uchwaty w sprawie oznaczenia wszystkich dotyczacych akcji na okaziciela serii A, B, C,
D, E, F, G, H, I zarejestrowanych pod kodem ISIN PL4MASS00011, nowg serig A oraz umorzenia
akcji wtasnych i obnizenia kapitatu zakladowego do kwoty 22.339.556 zt

09.2022r.

Rejestracja przez sad rejestrowy obnizenia kapitatu zaktadowego poprzez umorzenie 4 akcji na
okaziciela serii A, tj. do kwoty 22.339.556 zt. W wyniku zmian doszio do scalenia (pofaczenia)
kazdych 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w jedna akcje o nowej wartosci nominalnej
1,00 zt bez zmiany kapitatu zakladowego. Kapitat zaktadowy po scaleniu akcji wynosit
22.339.556 zt

01.2023 r.

Podijecie uchwaty o emisji akgji serii B

01.2023r.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B w Krajowym
Rejestrze Sadowym

06.2023 r.

Rozpoczecie wspdtpracy z JERONIMO MARTINS COLOMBIA S.A.S. w ramach ktorej Emitent
bedzie dostarcza¢ na rynek kolumbijski lakiery hybrydowe, zele budujgce oraz akcesoria pod
markg wiasng klienta
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Nabycie przez Spotke 500 udziatdbw TM Labs z siedzibg w Krakowie, stanowigcych 12,5 proc.
09.2023 r. kapitatu zaktadowego i 12,5 proc. udziatu w gtosach. W wyniku realizacji transakcji, Emitent
posiadat tgcznie 4.000 udziatéw TM Labs sp. z 0.0. stanowigcych 100 proc. kapitatu zaktadowego
i 100 proc. udziatu w gtosach

Zawarcie 4 umow przyrzeczonych nabycia akcji reprezentujgcych 100 proc. kapitatu

10.2023 r. zaktadowego Cosmex S.A. w zamian za cene w tacznej wysokosci 2.000.000

Podjecie uchwaty w sprawie potgczenia spotki Emitenta ze spdtka Cosmex S.A. poprzez

10.2023 . przeniesienie catego majatku Cosmex S.A. na Emitenta jako na spotke przejmujaca

Zbycie catosci udziatow spdtki TM Labs sp. z 0.0. na rzecz osoby trzeciej niepowigzanej z
Emitentem, w zwigzku z zakorficzeniem procesu przeniesienia od TM Labs sp. z 0.0. na spotke
Emitenta know-how, prawa do znaku towarowego oraz catosci praw do marki Cellabic

10.2023 r.

Ponowne ztozenie wniosku o dofinansowanie w ramach Programu FENG.01.01-IP.02-002/23
prac badawczo-rozwojowych nad opracowaniem innowacyjnego systemu zelowego do stylizacji
kruchych i famliwych paznokci oraz internacjonalizacji dziatalnosci Spotki celem wzmocnienia jej
innowacyjnosci i konkurencyjnosci na rynku. Warto$¢ projektu wynosi 3.414.300,86 z, a
whnioskowana przez Emitenta kwota dofinansowania wynosi 2.142.324,12 z

11.2023 r.

Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii A i B Spotki

12.2023 r. do obrotu na rynku regulowanym

Zakonczenie projektu inwestycyjnego w Swidniku "Wdrozenie na rynek innowacyjnych wyrobéw
kosmetycznych stymulujgcych wzrost wtoséw oraz wyroboéw kosmetycznych do pielegnaciji
skory, bazujacych na kompozycjach kosmetycznych bedacych rezultatem prac B+R" objetego
Umowg o dofinansowanie Nr POIR.03.02.01-06-0034/19-00

Rejestracja przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
12.2023 r. KRS potaczenia Emitenta jako spotki przejmujacej ze spdtka COSMEX S.A. bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta

12.2023 r.

Ztozenie do Mazowieckiej Jednostki Wdrazania Programdw Unijnych, wniosku o dofinansowanie
03.2024 r. w ramach programu Fundusze Europejskie dla Mazowsza 2021-2027, Priorytet Fundusze
Europejskie dla bardziej konkurencyjnego i inteligentnego Mazowsza, FEMA.01.01-IP.01-013/24

03.2024 r. Zawarcie umowy o wspotpracy z Rossmann Supermarkety Drogeryjne sp. z 0.0.

Przyjecie Regulaminu programu skupu akcji wiasnych (w wykonaniu Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21 marca 2024 r. w sprawie upowaznienia
Zarzadu do nabycia akcji wkasnych Spétki oraz utworzenia kapitatu rezerwowego w celu nabycia
akcji wkasnych Spotki)

05.2024 r.

Zrodfo: Emitent

5.4. STRATEGIA I CELE

Strategia Emitenta zaktada dalszy rozwdj poprzez wzrost organiczny. W najblizszej przysztosci Spotka
bedzie koncentrowac sie na rozwoju innowacyjnych technologii i nowatorskich rozwigzan w zakresie
mieszanin UV oraz innowacyjnych produktdw z kategorii make-up oraz na rozwoju sprzedazy
dermokosmetykéw. W efekcie, Emitent w 2026 roku planuje osiggna¢ przychody ze sprzedazy na
poziomie powyzej 180 min zt przy stabilnej marzy EBITDA. Planowane dziatania majg réwniez na celu
zdobycie przez Spdtke pozycji liczacego sie gracza na europejskim rynku w kategorii produktow
Swiattoutwardzalnych przeznaczonych do stylizacji paznokci.

W celu realizacji przyjetej strategii, w okresie 2024-2026 Spétka planuje przeznaczyé na inwestycje
kwote okoto 15 min zi, ktéra bedzie wykorzystywana przede wszystkim na rozwdj i unowocze$nianie
parku maszynowego.

Dziatania stuzace realizacji planow Spotki

Celem realizacji opisanych powyzej planéw, strategia Spotki zaktada:

1/ Osiagniecie petnej wydajnosci zaktadu w Swidniku produkujacego specjalistyczne dermokosmetyki
przeznaczone do pielegnacji skory twarzy i glowy. Nowa linia produktdw pozwoli rozwingc
dystrybucje na rynku w Polsce i w Europie w kategorii dermokosmetykdéw, ktorych wartosé
sprzedazy w Polsce w 2023 roku wyniosta 2,7 mld zt wedtug szacunkéw firmy PMR.

2/ Realizacje projektu B+R dotyczacego prac badawczo-rozwojowych nad opracowaniem
innowacyjnego systemu zelowego do stylizacji kruchych i tamliwych paznokci.
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3/ Optymalizacje proceséw produkcyjnych poprzez czesciowg automatyzacje i unowoczes$nianie parku
maszynowego.

Zroédta finansowania planéw Spotki

Spotka finansuje dziatalnos¢ biezgca ze srodkéw wiasnych oraz ze srodkdw pochodzgcych z kredytéw w
rachunku biezgcym w tgcznej wysokosci 4 min zt, ktdre na Date Prospektu nie sg wykorzystywane.
Planowane nakfady inwestycyjne w kwocie 15 min zt na rozwdj i unowoczes$nianie parku maszynowego
bedg sfinansowane z wypracowanych przez Emitenta Srodkéw wiasnych z dziatalnosci.

Natomiast zrédtem finansowym dla prac badawczo-rozwojowych oprécz Srodkéw wiasnych Spodtki
bedzie dotacja w kwocie 1,6 min zt przyznana na podstawie wniosku ztozonego w marcu 2024 roku do
Mazowieckiej Jednostki Wdrazania Programdw Unijnych w ramach programu Fundusze Europejskie dla
Mazowsza 2021-2027, Priorytet Fundusze Europejskie dla bardziej konkurencyjnego i inteligentnego
Mazowsza, FEMA.01.01-IP.01-013/24. Projekt objety tym wnioskiem dotyczy prac badawczo-
rozwojowych nad opracowaniem innowacyjnego systemu zelowego do stylizacji kruchych i famliwych
paznokci celem wzmocnienia jej innowacyjnosci i konkurencyjnosci na rynku. W sierpniu 2024 roku
Emitent otrzymat informacje o przyznaniu dofinansowania we wnioskowanej kwocie, niemniej jednak
na Date Prospektu nie zostata podpisana jeszcze umowa w tym zakresie.

5.5. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZACYCH UZALEZNIENIA
EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW PRZEMYSLOWYCH, HANDLOWYCH LUB
FINANSOWYCH, ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYINYCH — JEZELI MA TO
ISTOTNE ZNACZENIE DLA DZIALALNOSCI LUB RENTOWNOSCI EMITENTA

Spotka nie jest uzalezniona od patentdw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych Ilub
finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych w stopniu istotnym z punktu widzenia
dziatalno$ci lub rentownosci Spoéiki.

5.6. PODSTAWY WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI
KONKURENCYJNEJ

Emitent nie przeprowadzat badan majgcych na celu okreSlenie jego pozycji na rynku krajowym i

zagranicznym, ani nie s mu znane wyniki takich badan. Emitent oceniajac swoja pozycje konkurencyjng

i rynek, na ktorym prowadzi dziatalnoS¢, opiera sie na wiasnych analizach rynkowych oraz na

nastepujacych artykutach/opracowaniach/zrédtach:

— statystki i prognozy opracowane przez analitykow firmy Statista zawarte w raporcie PKO BP ,Branza
kosmetyczna, Sytuacja biezaca i prognozy do 2028 roku”.

— opracowanie raportu firmy PMR Ltd. Sp. z 0.0. ,Rynek dermokosmetykow w Polsce 2023. Analiza
rynku i prognozy rozwoju na lata 2023-2028."

Informacje pochodzace z wyzej wymienionych zrédet zewnetrznych zostaty doktadnie powtérzone oraz
w stopniu, w jakim Emitent jest tego Swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie przytoczonych
wyzej artykutdw, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby
niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

5.7. INWESTYCJE

5.7.1. OPIS (LACZNIE Z KWOTA) ISTOTNYCH INWESTYCJI EMITENTA ZA KAZDY ROK
OBROTOWY W OKRESIE OBJETYM HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI AZ
DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYINEGO

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci, jaka jest produkcja lakieréw hybrydowych i kosmetykdw, Emitent
w okresie obejmujgcym Historyczne Informacje Finansowe (2021-2023 i od 01.01.2024 do Daty
Prospektu) koncentrowat sie przede wszystkim na inwestycjach w postaci rzeczowego majatku trwatego.

Tabela ponizej przedstawia informacje na temat tgcznych nakfaddéw inwestycyjnych Emitenta na
rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne oraz aktywa finansowe we wskazanych w niej okresach.
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Zakup rzeczowych $rodkéw trwatych 16 341 7 451 9553 4793
Zakup wartosci niematerialnych 30 18 153 770
Razem inwestycje w niefinansowe 16 372 7 469 9706 5563
aktywa trwate

Razem inwestycje w finansowe 100 0 2 001 0
aktywa trwate

Razem naklady inwestycyjne 16472 7 469 11 707 5563

Poniesione w okresie od 01.01.2021 r. do 31.12.2023 r. przez 4MASS naktady inwestycyjne obejmowaty
nakfady za zakup rzeczowych skfadnikdéw srodkoéw trwatych o facznej wartosci 33.345 tys. zt, ktore
przeznaczono na:
= zakup prawa uzytkowania wieczystego dziatki w Wotominie wraz z prawem wiasnosci
posadowionych na niej budynkéw,
= rozbudowe budynkéw w Wotominie,
= zakup nieruchomosci gruntowej w Swidniku,
= budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego dermokosmetykow,
= zakup maszyn i urzadzen stanowigcych cigg technologiczny oraz aparatury laboratoryjnej
niezbednych do uruchomienia procesu produkcyjnego.

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej Emitent w okresie 01.01.2021 r. do 31.12.2023 r. nabyt wartosci
niematerialne i prawne facznie za kwote 201 tys. zt, ktére dotyczyty zakupu systeméw informatycznych.

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej Emitent w okresie 01.01.2021 r. do 31.12.2023 r. nabyt aktywa
finansowe o tgcznej wartosci 2.101 tys. zt, w tym

= objecie 2.000 udziatdw w spdtce TM Labs Sp. z 0.0. w 2021 roku,

= zakup 100% akcji spotki Cosmex SA w 2023 roku

= zakup 500 udziatéw w spotce TM Labs Sp. z 0.0. w 2023 roku.

Poniesione w okresie od 01.01.2024 r. do Daty Prospektu przez 4MASS nakiady inwestycyjne
obejmowaty naktady przede wszystkim za zakup rzeczowych skfadnikéw $rodkéw trwatych o facznej
wartosci 4.793 tys. zt, ktére przeznaczono na:

= zakup maszyn i urzadzen do zaktadéw w Radomiu i Wotominie,

=  prace modernizacyjne zaktadu w Radomiu.

Od poczatku 2024 roku do Daty Prospektu Emitent dokonat inwestycji w wartosci niematerialne i prawne
w postaci zakupu licencji i wdrozenia systemu ERP w wysokosci 770 tys. zt.

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej Emitent w okresie 01.01.2024 r. do Daty Prospektu nabyt 131.947
sztuk akcji whasnych za kwote 785 tys. zt, ktore stanowig 0,549% udziatu w kapitale zakladowym
Emitenta. Zakup akcji wiasnych zostat dokonany w ramach skupu akcji uchwalonego przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie (uchwata z dnia 27 czerwca 2024 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia
akcji wtasnych Spétki zmieniajgca uchwate w tym zakresie podjetg 21 marca 2024 r.).

Naktady inwestycyjne byty poniesione w catosci na terenie Polski. Naktady inwestycyjne poniesione w
okresie od dnia 01.01.2021 r. do Daty Prospektu byty finansowane ze $rodkéw wiasnych, z kredytow
bankowych, dotacji oraz poprzez umowy leasingowe.

5.7.2. OPIS ISTOTNYCH INWESTYCJI EMITENTA, KTORE SA W TOKU LUB W STOSUNKU DO
KTORYCH PODJETO JUZ WIAZACE ZOBOWIAZANIA, WRAZ Z PODZIALEM GEOGRAFICZNYM
TYCH INWESTYCJI (KRAJ I ZAGRANICA) ORAZ SPOSOBAMI FINANSOWANIA
(WEWNETRZNE LUB ZEWNETRZNE)

Poniesione od poczatku 2024 roku wydatki Emitenta na rzeczowy majatek trwaly w kwocie 4 793 tys.
7t dotyczyty wyposazenia zaktadow w Radomiu i Wotominie w nowoczesne maszyny i urzadzenia. Spotka
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planujgc dalsze inwestycje w tym obszarze ztozyta zamodwienie na maszyny i urzgdzenia o wartosci okoto
4 min zt. Inwestycje te bedg finansowane ze $rodkdw wiasnych Emitenta oraz poprzez umowy
leasingowe.

5.7.3. INFORMACJE DOTYCZACE SPOLEK JOINT VENTURE I PRZEDSIEBIORSTW, W
KTORYCH POSIADANY PRZEZ EMITENTA UDZIAL W KAPITALE MOZE MIEC ZNACZACY
WPLYW NA OCENE JEGO WEASNYCH AKTYWOW I PASYWOW, SYTUACJII FINANSOWE)
ORAZ ZYSKOW I STRAT

Na Date Prospektu Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujgcych Emitenta
przepisdw o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatéw w jakichkolwiek jednostkach.

5.7.4. OPIS KWESTII ZWIAZANYCH Z OCHRONA éRODOWISéKA, K'I,'(')RE MOGA MIEC
WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH SRODKOW TRWALYCH

Charakter dziatalnosci Emitenta powoduje, ze nie wystepujg zadne istotne kwestie zwigzane z ochrong
$rodowiska, ktére mogg mie¢ wptyw na wykorzystanie przez 4MASS rzeczowych srodkéw trwatych.

6. STRUKTURA ORGANIZACYJINA

6.1. W PRZYPADKU EMITENTA, KTORY JEST CZESCIA GRUPY - KB(')TKI OPIS GRUPY
EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE. MOZE TO MIEC FORME SCHEMATU
STRUKTURY ORGANIZACYJNEJ LUB DO TAKIEGO OPISU MIOiE,BY(': DOLACZONY SCHEMAT
STRUKTURY ORGANIZACYJNEJ, JEZELI POMOZE TO WYJASNIC STRUKTURE

Na Date Prospektu Emitent nie jest czeScig zadnej grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujgcych
Emitenta przepisow o rachunkowosci.

6.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA WRAZ Z PODANIEM ICH
NAZWY, KRAJU ZALOiENIA LUB SIEDZIBY, PROCENTOWEGO UDZIALU EMITENTA W
KAPITALE TYCH PODMIOTOW ORAZ PROCENTOWEGO UDZIAtU W PRAWACH GLOSU,
JEZELI JEST ON ROZNY OD UDZIALU W KAPITALE

Na Date Prospektu Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujgcych Emitenta
przepiséw o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatéw w jakichkolwiek jednostkach.

7. ANALIZA OPERACYINA I FINANSOWA

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta, zastosowane zostaty
alternatywne pomiary wynikdéw. Dostarczajg one istotnych informacji na temat sytuacji finansowej,
efektywnosci dziatania, rentownosci oraz przeptywéw gotéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikéw nie sg miernikiem wynikéw finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ani nie powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikdw
finansowych lub przeptywdw pienieznych. Wskazniki te nie sg jednolicie definiowane i mogg nie byc
poréwnywalne do wskaznikdw prezentowanych przez inne spdtki, w tym spotki prowadzace dziatalnosc¢
w tym samym sektorze, co Emitent. Alternatywne pomiary wynikdéw powinny by analizowane wytgcznie
jako dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacje finansowe prezentowane w sprawozdaniach
finansowych Emitenta. Dane te powinny by¢ rozpatrywanie tgcznie ze sprawozdaniami finansowymi
Emitenta.

Emitent prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego opinii sg one zrodtem dodatkowych
(oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji
finansowej i operacyjnej Emitenta, jak rowniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Emitenta
wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegolnych okreséw sprawozdawczych. Emitent prezentuje te
konkretne alternatywne pomiary wynikow, poniewaz stanowig one standardowe miary i wskazniki
powszechnie stosowane w analizie finansowej. Dobdr Alternatywnych pomiaréw wynikow zostat
poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywdow pienieznych i efektywnosci finansowej Emitenta i w opinii
Emitenta pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.
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Kierujgc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikow” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl,
ponizej przedstawiono ich definicje oraz sposob obliczania:

= EBIT - zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem,

= EBITDA - zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o koszty niepieniezne (np.
amortyzacje),

= marza ze sprzedazy — zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy,

= marza EBITDA — EBITDA/przychody ze sprzedazy,

= marza EBIT — EBIT/przychody ze sprzedazy,

= marza zysku netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy,

= ROE (z ang. Return on Equity) — zysk lub strata netto/kapitat wtasny

= ROA (z ang. Return on Assets) — zysk lub strata netto/aktywa ogdtem

= wskaznik zadtuzenia ogdlnego — zobowigzania ogdtem/pasywa ogdtem,

= wskaznik zadtuzenia oprocentowanego — (kredyty i pozyczki + zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papieréw wartosciowych + inne zobowigzania finansowe)/pasywa ogotem,

= dhug netto — suma zadtuzenia odsetkowego (kredyty i pozyczki + zobowigzania z tytutu emis;ji
dtuznych papieréw wartosciowych + inne zobowigzania finansowe) pomniejszona o $rodki
pieniezne i inne aktywa pieniezne,

= wskaznik dtug netto/EBITDA — dtug netto/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy),

= wskaznik dtug netto/kapitat wtasny — dtug netto/kapitat wtasny.

Emitent ponadto wskazuje, ze wskazanym powyzej alternatywnym pomiarom wynikéw nie nalezy
nadawac wiekszego znaczenia niz pomiarom bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania finansowego.

EBITDA (tys. z}) 3 806 13 308 25925 13 848 13 040
EBIT (tys. zt) 2 824 11 839 23 894 13034 11 448
Marza ze sprzedazy 6,6% 19,2% 26,0% 28,2% 19,8%
Marza EBITDA 10,3% 20,4% 25,5% 29,1% 22,0%
Marza EBIT 7,7% 18,1% 23,5% 27,3% 19,3%
Marza zysku netto 5,5% 13,0% 17,9% 22,1% 16,6%
ROE 8,0% 25,3% 33,3% 22,5% 15,3%
ROA 5,4% 16,4% 25,0% 16,3% 11,3%
Wskaznik zadtuzenia ogdinego 32,4% 35,3% 24,8% 27,6% 26,0%
Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 26,6% 18,6% 10,2% 14,4% 8,1%
Diug netto (tys. zt) 7 280 8 491 246 5891 -1 307
Wskaznik dtug netto/EBITDA 1,91 0,64 0,01 0,28 nd.

Wskaznik dtug netto/kapitat wtasny 0,29 0,25 0,00 0,13 nd.

Zrédto: Wyliczenia DM BDM na podstawie rocznych sprawozdar finansowych Emitenta, ktére zostaty zbadane przez biegtego
rewidenta oraz $rédrocznych informacji finansowych, ktére nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta oraz nie zostaty
poddane przeglgdowi biegtego rewidenta.

W okresie objetym Historycznymi informacjami finansowymi, tj. w latach 2021-2023 Emitent z roku na
rok poprawiat rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci. Marza ze sprzedazy w 2021 roku wyniosta 6,6%,
w 2022 roku 19,2%, natomiast w 2023 roku byto to 26,0%. Poprawa rentownosci dotyczyta takze
dalszych poziomdéw wyniku (zysku EBITDA, zysku EBIT oraz zysku netto), przy czym gtdwnym
czynnikiem tych wyzszych marz byt istotny wzrost sprzedazy w kazdym z lat 2021-2023 pozwalajacy
uzyskac¢ znaczng przewage przychodéw nad kosztami na pierwszym poziomie wyniku, tj. zysku ze
sprzedazy. Wraz z poprawg wynikow, nastgpita poprawa wskaznikéw rentownosci kapitatu wtasnego
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oraz aktywdéw. Wskaznik ROE na dzien 31.12.2021 wynidst 8,0%, na dzien 31.12.2022 r. 25,3%, na
dzien 31.12.2023 r. 33,3%. Wskaznik ROA w prezentowanym okresie miat wartos¢ odpowiednio: 5,4%,
16,4%, 25,0%.

W pierwszym potroczu 2024 nastgpito pogorszenie rentownosci sprzedazy w poréwnaniu do I pétrocza
2023, co byto spowodowane gtownie szybszym wzrostem trzech gtéwnych kategorii kosztowych
Emitenta (zuzycia materiatdw i energii, ustug obcych i wynagrodzen). Marza ze sprzedazy w Ip. 2024
wyniosta 20% vs. 28% w Ip. 2023.

Spotka finansuje dziatalno$¢ gtdwnie kapitatami wtasnymi. Wskazniki zadtuzenia ogélinego utrzymywaty
sie w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi na poziomie 32,4% na 31.12.2021 r.,
35,3% na 31.12.2022 r., 24,8% na 31.12.2023 r. oraz 26,0% na dzien 30.06.2024 Wskaznik zadtuzenia
oprocentowanego na dzien 31.12.2021 r. wynidst 26,6%, zmniejszajac sie do 18,6% na koniec 2022
roku 2022 oraz do 10,2% na koniec 2023 roku. Na koniec czerwca 2024 zobowigzania oprocentowane
stanowity mniej niz 10% sumy bilansowej. Dtug netto Emitenta na koniec II kwartatu 2024 byt ujemny
(-1.307 tys. zt), co oznacza, iz utrzymywany przez Spdtke poziom gotéwki byt wyzszy niz zadtuzenie
odsetkowe.

7.1. KONDYCJA FINANSOWA

Analiza zasobow kapitatowych Emitenta zostata sporzadzona na podstawie:
= historycznych informacji finansowych Emitenta, tj.:

— sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2021 roku, na ktore sktada sie bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku, rachunek
zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
31 grudnia 2021 roku, rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 31 grudnia 2021 roku, informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

- sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia
2022 roku, na ktére sktada sie bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku, rachunek
zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,
zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 grudnia 2022 roku, rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku, informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

— sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2023 roku, na ktore skfada sie bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku, rachunek
zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku,
zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
31 grudnia 2023 roku, rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2023
roku do dnia 31 grudnia 2023 roku, informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

ktore zostaly zbadane przez biegtego rewidenta (historyczne informacje finansowe zostaty
zamieszczone w punkcie 18.1 Prospektu, a sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z
badania rocznych sprawozdan finansowych zostaty zamieszczone w punkcie 34.1 Prospektu),

= $rodrocznych informacji finansowych Emitenta sporzgdzonych za okres od dnia 1 stycznia 2024
roku do dnia 30 czerwca 2024 roku, ktére nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta oraz
nie zostaty poddane przegladowi biegtego rewidenta ($rédroczne informacje finansowe zostaty
zamieszczone w punkcie 18.2 Prospektu).
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7.1.1. PRZEGLAD ROZWOJU I WYNIKOW DZIALALNOSCI EMITENTA

Wybrane dane finansowe Emitenta z rachunku zyskow i strat za lata 2021-2023 i I p6trocze 2024 roku
wraz z danymi pordwnawczymi.

Przychody netto ze sprzedazy 36 892 65 326 101 547 47 662 59 195
Przychody ze sprzedazy produktow 35271 59 804 88 401 41 008 47 796
Zmiana stanu produktow -2 391 1911 5290 3451 7 508
Przychody ze sprzedazy tow. i mat. 4012 3611 7 855 3203 3890

Koszty dziatalnosci operacyjnej 34 455 52 806 75 154 34 241 47 500
Amortyzacja 981 1469 2031 813 1592
Zuzycie materiatdéw i energii 17 455 27 961 40 030 19 785 25219
Ustugi obce 6 732 11 224 15 382 5787 9 161
Podatki i optaty 232 357 203 106 89
Wynagrodzenia 5784 8 037 11 539 5104 8 034
Ubezpieczenia spot. i inne $wiadczenia 895 1494 2 049 949 1482
Pozostate koszty rodzajowe 75 94 88 47 41
Warto$¢ sprzedanych tow. i mat. 2 301 2 169 3832 1649 1882

Zysk (strata) ze sprzedazy 2437 12 521 26 393 13421 11 695
Pozostate przychody operacyjne 897 449 430 220 1 046
Pozostate koszty operacyjne 509 1131 2928 607 1293

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2824 11 839 23 894 13 034 11 448
Przychody finansowe 1 189 215 86 78
Koszty finansowe 281 1383 2 436 915 750

Zysk (strata) brutto 2544 10 645 21 674 12 206 10 776
Podatek dochodowy 533 2137 3536 1667 924

Zysk (strata) netto 2011 8 508 18 138 10 539 9 852

Zrédfo: Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, ktére zostaly zbadane przez biegtego rewidenta oraz $rédroczne informacje
finansowe, ktore nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta oraz nie zostaty poddane przegladowi biegtego rewidenta.

Dane finansowe wykazane w rachunku zyskow i strat za lata 2021-2023 obrazuja dynamiczny rozwdj
Spotki zarébwno pod wzgledem wzrostu przychoddw jak i poprawy rentownosci. Emitent w 2021 roku
osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 36.892 tys. zt, natomiast w 2023 roku sprzedaz
przekroczyta poziom 100 min zt (101.547 tys. zt), co oznacza blisko potrojenie wartosci z 2021 roku.
Wzrost ten spowodowany byt kilkoma czynnikami.

Zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy w 2022 roku o ponad 77% rdr wynikato gtéwnie z rozwoju
sprzedazy hurtowej produktow Spotki na krajowym rynku, szczegdlnie w kategorii manicure/pedicure.
Dodatkowymi czynnikami duzej dynamiki sprzedazy w 2022 roku byta wspotpraca Emitenta z partnerami
w zakresie modelu private label oraz rozpoczecie przez 4MASS produkcji i sprzedazy kosmetykéw do
makijazu.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy w 2023 roku o ponad 55% rdr byt mozliwy dzieki dalszemu rozwojowi
sprzedazy hurtowej Spdtki przede wszystkim na rynku polskim zarédwno produktéw do
manicure/pedicure jak i kosmetykdw do make-up.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy w I potowie 2024 wynidst 24% rdr pomimo wstrzymania sprzedazy w
pierwszych tygodniach stycznia br., co bylo zwigzane z procesem uruchamiania nowego systemu
informatycznego do zarzadzania przedsiebiorstwem. Kolejny okres z dodatnig dwucyfrowg dynamika
sprzedazy byt mozliwy dzieki rozwojowi sprzedazy hurtowej. W I kwartale 2024 miato miejsce
wprowadzenie na rynek nowej marki Emitenta, kosmetykdw BRUSH UP!, ktérych dystrybucja
prowadzona jest stacjonarnie w sieci drogerii Rossmann oraz z wykorzystanie sklepéw internetowych
hurtowni kosmetycznych.
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Koszty dziatalnosci operacyjnej Emitenta w 2021 roku wyniosty 34.455 tys. zt, wzrastajgc w kolejnych
latach do kwoty 52.806 tys. zt w 2022 roku (+53% r/r) i kwoty 75.154 tys. zt w 2023 roku (+42%).
Dynamika kosztéw z dziatalnosci operacyjnej byta mniejsza niz dynamika przychodéw ze sprzedazy, co
pozwolito na istotng poprawe marzy ze sprzedazy w analizowanym okresie.

Najwazniejszymi kategoriami kosztdw dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie byty koszty
zuzycia materiatdéw i energii, ustug obcych i wynagrodzen. Te 3 pozycje kosztowe odpowiadaty facznie
za ponad 87% ogdtu kosztdw z dziatalnosci operacyjnej w kazdym z lat 2021-2023, przy czym zuzycie
materiatow i energii kazdorazowo miato udziat przekraczajacy 50% ogotu tych kosztéw. W 2021 roku
Emitent rozpoczat wtasng produkcje mas UV, ktdre stanowig gtéwny komponent do produkgji lakierow
zmniejszajgc tym samym istotnie koszt importu gotowych mas. Umozliwito to znaczny spadek kosztow
jednostkowych zuzycia materiatéw i energii i przyczynito sie istotnie do poprawy rentownosci sprzedazy.
Warto$¢ zuzycia materiatow i energii wyniosta w 2022 roku 27.961 tys. zt vs. 17.455 tys. zt w 2021, co
oznacza dynamike roczng 60% przy wzroscie przychodow ze sprzedazy w tym okresie na poziomie 77%.
Pozostate 2 gtéwne kategorie kosztéw rodzajowych (ustugi obce i wynagrodzenia) w 2022 roku réwniez
rosty wolniej niz przychody ze sprzedazy, co byto kolejnym czynnikiem poprawy marzy ze sprzedazy.
Giowng przyczyng zwiekszenia efektywnosci zakladu byla zmiana proceséw (automatyzacja) oraz
docigzenie posiadanych maszyn oraz zakup nowych o wiekszej wydajnosci. W efekcie, zysk ze sprzedazy
w 2022 roku wyniost 12,521 tys. zt, co oznacza wzrost o 10.084 tys. zt, tj. 0 414% rok do roku. Marza
ze sprzedazy osiggneta w 2022 roku wartos¢ 19,2% vs. 6,6% w 2021 roku.

W 2023 roku trzy gtéwne pozycje kosztow z dziatalnosci operacyjnej nadal rosty wolniej niz przychody
ze sprzedazy, co pozwolito na dalszg poprawe rentownosci. kgcznie pozycje zuzycia materiatéw i energii,
ustug obcych i wynagrodzen w 2023 wzrosty rok do roku o prawie 42% podczas gdy wzrost przychoddéw
ze sprzedazy wyniost 55%. Poprawa rentownos$ci w 2023 roku wynikata z synergii kilku czynnikdw:
znaczacego wzrostu przychodow, efektywniejszego zarzadzania kosztami materiatow i ustug obcych
oraz inwestycji w pracownikéow. Dodatkowo, Spotka koncentrowata sie na poprawie efektywnosci
procesow produkcyjnych (zakup maszyn) oraz proceséw zakupowych. Emitent osiggngt w 2023 roku
zysk ze sprzedazy w kwocie 26.393 tys. zt, co oznacza wzrost rok do roku o 13.872 tys. zti 111%. Marza
ze sprzedazy wypracowana w 2023 roku wyniosta 26,0% vs. 19,2% w 2022 i 6,6% w 2021 roku.
Marza ze sprzedazy w I pdtroczu 2024 wyniosta blisko 20% vs. 28% w analogicznym okresie ubiegtego
roku, co bylo spowodowane gtéwnie szybszym wzrostem trzech gtéwnych kategorii kosztowych
Emitenta. W okresie pierwszej potowy 2024 roku tgczny wzrost zuzycia materiatow i energii, ustug
obcych i wynagrodzen wynidst nieco ponad 38%, co przy wzroscie przychodéw rdr na poziomie 24%
skutkowato obnizeniem rentownosci sprzedazy. Wyzsze koszty byty skutkiem zmian cen poszczegdinych
doébr i ustug, przy czym w zakresie wynagrodzern wynikaty nie tylko z podwyzek ptacy minimalnej
pociggajacych za sobg wzrost Sredniej ptacy w kraju, ale takze ze zwiekszenia zatogi 4MASS. Nalezy
jednak zaznaczyé, iz w II kwartale 2024 Emitent wypracowat wyzszg rentowno$¢ sprzedazy w
poréwnaniu do kwartatu wczesniej (marza ze sprzedazy na poziomie 21% w IIQ 2024 vs. 18% w IQ
2024).

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej nie byt istotny dla dziatalnosci Emitenta w okresie 2021-
2023 ani w I pdtroczu 2024 roku. Spoétka w 2021 wypracowata wynik na dziatalnosci operacyjnej EBIT
w wysokosci 2.824 tys. zt, natomiast w 2022 roku nastgpito ponad 4-krotne zwiekszenie tego wyniku
do 11.839 tys. zt. W 2023 roku zysk EBIT osiggnat wartos¢ 23.894 tys. zt, co oznacza podwojenie wyniku
z 2022 i jednoczesnie ponad 8-krotne zwiekszenie wyniku z 2021 roku. Marza zysku operacyjnego w
latach 2021-2023 wyniosta odpowiednio 7,7%, 18,1% i 23,5%. Poprawa rentownos$ci w analizowanym
okresie wynikata bezposrednio z poprawy rentownosci ze sprzedazy. Dla finansowania dziatalnosci
Spotka w analizowanym okresie wykorzystywata kapitat obcy w postaci kredytu inwestycyjnego oraz
zobowigzan z tytutu umoéw leasingowych i faktoringowych, w zwigzku z czym koszty finansowe w 2021
roku wyniosty 281 tys. zt, w 2022 roku 1.383 tys. z i w 2023 roku 2.436 tys. zt obnizajac tym samym
marze EBIT.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wynidst w I pdtroczu 2024 roku 11.448 tys. zt w poréwnaniu do
13.034 tys. zt rok wczesniej, co oznacza spadek o 1.586 tys. zt i ponad 12% rdr. Nizszy poziom zysku
operacyjnego byt spowodowany przede wszystkim nizszym poziomem wyniku ze sprzedazy.

Spoétka wypracowata w 2021 roku zysk netto na poziomie 2.011 tys. zt, natomiast w 2022 byto to 8.508
tys. zt, co oznacza wzrost 0 323% rok do roku. W 2023 roku zysk netto Emitenta wynidst 18.138 tys.
zt, czyli 113% wiecej niz w 2022 roku i 0 802% wiecej niz w 2021 roku. Rentowno$¢ netto Spoiki
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zwiekszyta sie w analizowanym okresie z poziomu 5,5% w 2021, przez 13,0% w 2022 roku, do wartosci

17,9% w 2023 roku i byta bezposrednig pochodng poprawy rentownosci ze sprzedazy.

Zysk netto w okresie pierwszego poétrocza 2024 roku osiggnat poziom 9.852 tys. zt i byt nizszy rok do

roku o 687 tys. zt i ponad 6%.

Wybrane dane z bilansu Emitenta wedtug stanu na koniec lat 2021-2023 oraz na koniec pierwszego

kwartatu 2024 roku wraz z danymi poréwnawczymi.

AKTYWA 37 153 52 019 72 557 64 833 86 945
A. Aktywa trwale 18 723 25 079 32602 27 112 33199
1. Wartosci niematerialne i prawne 246 175 1542 131 1342
II. Rzeczowe aktywa trwate 17 461 24 135 30 670 26 336 31530
Srodki trwate 9109 11176 26 059 18 849 28720
- grunty 2 699 2 699 3183 2 699 3183
- budynki, lokale i obiekty inz. lad. i wodn. 1581 1 545 16 019 9720 15965
- urzadzenia techniczne i maszyny 2 466 2752 3176 2 609 5 527
- érodki transportu 1301 2 285 1994 2 015 2 268
- inne $rodki trwate 1062 1895 1 686 1 806 1776
Srodki trwate w budowie 8 204 12 207 4271 7 052 2 360
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 148 752 340 435 449
I1I. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 205 205 0 205 0
V. Dtugotermin. rozl. miedzyokresowe 811 564 390 441 328
B. Aktywa obrotowe 18 430 26 940 39 955 37721 53 745
1. Zapasy 13 356 20989 28 303 26 331 35617
Materiaty 6 315 10 317 17 409 11 606 15 929
Potprodukty i produkty w toku 412 328 2133 1 080 7 233
Produkty gotowe 4599 8 355 5726 10 526 8 895
Towary 936 753 734 949 1368
Zaliczki na dostawy i ustugi 1094 1236 2301 2171 2192
I1. Naleznosci krétkoterminowe 2098 4621 4380 7 821 9 566
Naleznosci od pozostatych jednostek 2 098 4621 4 380 7 821 9 566
- Z tytutu dostaw i ustug 945 3613 2785 6 009 7 740
2. e et e, pusicanopranm 3% 464 1495 1265 1 653
-inne 323 108 100 111 172

- dochodzone na drodze sadowej 436 436 0 436 0
II1. Inwestycje krotkoterminowe 2593 1176 7177 3459 8 382
Krétkoterminowe aktywa finansowe 2593 1176 7177 3459 8 382
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 593 1176 7177 3442 8 382
1V. Krétkotermin. rozl. miedzyokresowe 383 155 95 109 181
PASYWA 37 153 52 019 72 557 64 833 86 945
A. Kapitat (fundusz) wiasny 25124 33 632 54 527 46 928 64 379
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 22 340 22 340 24 011 24 011 24011
I1. Kapitat (fundusz) zapasowy 1002 2784 12 379 12 379 8 004
II1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
:\e/éelj(avzgvsvtea#e kapitaty (fundusze) 0 0 0 0 22 513
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V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -229 0 0 0 0
VI. Zysk (strata) netto 2011 8 508 18 138 10 539 9 852
B. Zobowiazania i rezerwy 12 029 18 387 18 029 17 904 22 566
I. Rezerwy na zobowigzania 22 22 419 0 373
II. Zobowiazania dtugoterminowe 7 373 7 353 6 532 8 202 6 180
Wobec pozostatych jednostek 7373 7 353 6 532 8 202 6 180
- kredyty i pozyczki 4817 3839 3250 5027 2945
- inne zobowigzania finansowe 2 556 3514 3281 3175 3235
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 4 048 9974 7 697 8033 12 090
Wobec jednostek powigzanych 2 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 4 046 9 974 7 697 8 033 12 090
- kredyty i pozyczki 1307 946 585 292 292

- inne zobowigzania finansowe 1194 1367 306 838 602

- z tytutu dostaw i ustug 1007 5733 3258 3 664 6 909
T ot oL 00N 537 s 27w | 2w 3o
- z tytutu wynagrodzen 0 584 788 632 1049
- inne 2 548 3 3 2
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 587 1038 3382 1 669 3923

Zrédfo: Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, ktére zostaty zbadane przez biegtego rewidenta oraz $rédroczne informacje
finansowe, ktore nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta oraz nie zostaty poddane przegladowi biegtego rewidenta.

Wraz z dynamicznym wzrostem przychodéw Emitenta nastgpit ponad dwukrotny wzrost wartosci
aktywow w okresie pomiedzy koncem 2021 roku a koricem pierwszego potrocza 2024. Na koniec grudnia
2021 roku suma bilansowa Emitenta wynosita 37.153 tys. zt, natomiast na koniec czerwca 2024 roku
wartos¢ ta zwiekszyta sie do 86.945 tys. zt. Za wzrost sumy bilansowej w kwocie 49.792 tys. zt
odpowiadaly przede wszystkim aktywa obrotowe, ktérych wzrost w analizowanym okresie wynidst
35.316 tys. zt, natomiast aktywa trwate zwiekszylty sie o 14.476 tys. z.

Udziat aktywdw trwatych w bilansie Emitenta na koniec 2021 roku wynidst 50%, natomiast w kolejnych
latach stopniowo ulegat obnizeniu w zwigzku z szybszym niz w przypadku majatku trwatego, wzrostem
aktywow obrotowych w postaci zapasow oraz naleznosci krotkoterminowych. Na koniec 2022 roku udziat
aktywéw trwatych w aktywach ogdtem wynidst 48%, na koniec 2023 roku 45%, a na koniec czerwca
2024 byto to juz 38%.

Najwazniejszg kategorig aktywow trwatych byty rzeczowe aktywa trwate z udziatem na poziomie ponad
90% na koniec kazdego roku w okresie 2021-2023 oraz na koniec czerwca 2024. W okresie 2021-IIQ
2024 nastapit istotny wzrost rzeczowych aktywdw trwatych z wartosci 17.461 tys. zt na dzien 31.12.2021
do 31.530 tys. zt na koniec czerwca 2024, co odzwierciedla inwestycje w majatek trwaty zrealizowane
przez Emitenta (budowa zaktadu w Wotominie i Swidniku oraz rozbudowa zaktadu w Radomiu). Na
koniec II kwartatu 2024 warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 31.530 tys. zt i byty to przede
wszystkim $rodki trwate w postaci gruntéw (3.183 tys. zt), budynki i budowle (15.695 tys. zt) oraz
urzadzenia techniczne i maszyny (5.527 tys. zi).

Aktywa obrotowe na koniec grudnia 2021 posiadaty wartos¢ 18.430 tys. zt, co stanowito 50% sumy
bilansowej. Najwazniejszg kategorig aktywéw obrotowych byty zapasy w kwocie 13.356 tys. zt (72%
aktywow obrotowych), a pozostatymi sktadnikami byta gotéwka o wartosci 2.593 tys. zt (14% aktywdw
obrotowych), naleznosci krétkoterminowe w wysokosci 2.098 tys. zt (11% aktywdw obrotowych) oraz
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 383 tys. zt (2% aktywdw obrotowych).
W okresie 31.12.2021-30.06.2024 nastgpit znaczacy wzrost aktywow obrotowych w zwigzku z rozwojem
dziatalnosci Spotki i blisko trzykrotnym wzrostem sprzedazy w tym okresie. Aktywa obrotowe na koniec
czerwca 2024 wyniosty 53.745 tys. zt, co oznacza wzrost od dnia 31.12.2021 o0 192% i 35.316 tys. zi.
Struktura aktywdw obrotowych nie zmienita sie w tym czasie istotnie, z tym ze niewielkiemu spadkowi
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ulegt udziat zapasdéw na korzys¢ zwiekszenia udziatu naleznosci krétkoterminowych. Na koniec II
kwartatu 2024 nadal najwazniejszg pozycjg aktywdw obrotowych byly zapasy z udziatem 66% (35.617
tys. zt), a kolejnymi kategoriami pod wzgledem wartosci byty naleznosci krotkoterminowych z udziatem
18% (9.566 tys. zl), gotdwka z udziatem 16% (8.382 tys. zt) i krdtkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe z udziatem ponizej 1% (181 tys. z}).

Aktywa Emitenta finansowane sg przede wszystkim kapitatami wiasnymi, ktorych udziat w finansowaniu
na 31.12.2021 roku wynosit 68%, na 31.12.2022 roku 65%, wzrastajgc do poziomu 75% na dzien
31.12.2023 roku. Na koniec czerwca 2024 roku kapitat wiasny Spétki stanowit 74% sumy bilansowej.

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2021 wynidst 25.124 tys. zt, na co sktadat sie przede wszystkim kapitat
podstawowy w kwocie 22.340 tys. zt (89% kapitatu wtasnego), zysk netto za 2021 rok w kwocie 2.011
tys. zt (8% kapitatu wiasnego), kapitat zapasowy o wartosci 1.002 tys. zt (4% kapitatu wtasnego) oraz
strata netto z lat ubiegtych 229 tys. zt (-1% kapitalu wiasnego). W kolejnych latach kapitat wtasny
wzrastat gtéwnie dzieki zwiekszajgcym sie zyskom z dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta w postaci
produkcji i sprzedazy kosmetykow. Na koniec 2022 roku kapitat wiasny Spoétki posiadat wartos¢ 33.632
tys. zt, czyli o 8.508 tys. zt wiecej, co wynikato bezposrednio z wypracowanego na przestrzeni 2022
roku zysku netto o takiej wartosci. Na koniec grudnia 2023 kapitat wiasny Spotki wynidst 54.527 tys. zt,
co oznacza wzrost 0 29.404 tys. zt i ponad dwukrotne zwiekszenie kapitatu wtasnego w poréwnaniu do
stanu z konca grudnia 2021. Zysk netto na dzien 31.12.2023 ujety w kapitale wtasnym posiadat wartos¢
18.138 tys. zt, co oznacza wzrost rzedu 802% w poréwnaniu do zysku netto ujetego w kapitale wtasnym
na dzien 31.12.2021. Kapitat wtasny Emitenta na koniec 2023 roku byt wyzszy od stanu na koniec 2022
roku o 20.896 tys. zt, na co skiadato sie zwiekszenie z wypracowanego w 2023 roku zysku netto w
kwocie 18.138 tys. zt oraz zwiekszenie w zwigzku z emisjg akcji serii B (wzrost kapitatu podstawowego
0 1.671 tys. zt oraz zapasowego o 1.086 tys. zt). W zadnym z lat 2021-2023 Emitent nie dokonywat
wyptaty zysku netto w postaci dywidendy.

Na koniec czerwca 2024 roku kapitat wtasny Spotki wynidst 64.379 tys. zt i byt wyzszy od kapitatu
wiasnego na koniec grudnia 2023 o 9.852 tys. zt, co wynikato z ujecia w bilansie zysku netto za I
potrocze 2024 w takiej wiasnie wysokosci. Kapitat podstawowy na koniec czerwca 2024 posiadat taka
samg warto$¢ jak na koniec grudnia 2023 roku, tj. 24,011 tys. zt. Kapitat zapasowy na dzien 30.06.2024
ulegt obnizeniu o 4.375 tys. zt w zwigzku z uchwalonym przez NWZA Emitenta w marcu 2024 roku
skupem akcji wtasnych. Poczatkowo maksymalna wielko$¢ skupu ustalona zostata na 1 min szt. akcji,
co skutkowato utworzeniem na ten cel kapitatu rezerwowego w wysokosci 3.200 tys. zt. W czerwcu
2024 ZWZ Spéiki podjeto uchwate o zwiekszeniu skupu akcji do maksymalnie 4.800 tys. szt. akcji i
wartoéci 22.513 tys. zt, w efekcie czego pozycja pozostatych kapitatéw rezerwowych na dzien
30.06.2024 posiadata wartos¢ 22.513 tys. zt.

Udziat finansowania aktywow Emitenta przez kapitat obcy wynidst na koniec 2021 roku 32%, przy czym
61% pozycji zobowigzan i rezerw na zobowigzania stanowity zobowigzania dtugoterminowe, ktérych
warto$¢ rowna byta 7.373 tys. zt. Na kwote te sktadaty sie zobowigzania z tytutu zaciggnietych przez
Spotke kredytdw na zakup i rozbudowe zaktadu w Wotominie 4.817 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu
leasingu 2.556 tys. zt. Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31.12.2021 posiadaty warto$¢ 4.048 tys.
zt stanowigc 34% kapitatu obcego. Najwiekszg pozycjg zobowigzan o terminie wymagalnosci do 1 roku
czasu byty zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek (1.307 tys. zt), a kolejnymi zobowigzania z tytutu
leasingu (1.194 tys. zt) i zobowigzania handlowe (1.007 tys. zt), facznie te 3 pozycje odpowiadaty za
87% wartosci zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2021 roku. Sktadnikiem kapitatu obcego
finansujgcego Spotke w 2021 byty takze rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 587 tys. zt oraz rezerwy
w kwocie 22 tys. zt.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na koniec 2022 roku posiadaty warto$¢ 18.387 tys. zt,
wzrastajgc rok do roku o 6.358 tys. zt, na co najwiekszy wptyw ponad pieciokrotny wzrost zobowigzan
handlowych, co z kolei byto wynikiem gtdéwnie istotnie wiekszej produkcji i sprzedazy wyrobdw Spodtki.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na koniec 2022 wyniosty 5.733 tys. zt vs. 1.007 tys. zt rok
wczesniej, co przetozyto sie na saldo zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31.12.2022 w kwocie
9.974 tys. zt w poréwnaniu do 4.048 tys. zt na koniec 2021. Na dzien 31.12.2022 Emitent posiadat
zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytdw i pozyczek o wartosci 946 tys. zt inne zobowigzania
finansowe w kwocie 1.367 tys. zt, zobowigzania publicznoprawne 795 tys. zt, zobowigzania z tytutu
wynagrodzen 584 tys. zt, a takze inne zobowigzania 548 tys. zt. Na koniec 2022 roku wartos¢ zobowigzan
dtugoterminowych praktycznie nie zmienita sie w poréwnaniu do stanu na koniec 2021 (spadek o 19
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tys. zt), na co ztozyto sie zmniejszenie zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek oraz zwiekszenie
zobowigzan z tytutu leasingu. Na dzier 31.12.2022 rozliczenia miedzyokresowe posiadaty warto$¢ 1.038
tys. zt.

Na koniec 2023 roku zobowigzania i rezerwy na zobowigzania posiadaty warto$¢ 18.029 tys. zt, co
oznacza spadek rok do roku o 358 tys. zi, ktory z jednej strony wynikat gtdwnie ze spadku zobowigzan
diuznych (kredyty, leasing) i zobowigzan handlowych tacznie o 4.720 tys. zt, a z drugiej ze wzrostu
zobowigzan publicznoprawnych o 1.962 tys. zt oraz rozliczen miedzyokresowych o 2.344 tys. zh.
Na przestrzeni 2023 roku Emitent dokonat sptaty czesci kredytu o wartosci 950 tys. zt, w zwigzku z czym
saldo kredytu na dzien 31.12.2023 wyniosto 3.835 tys. zt (cze$¢ dtugoterminowa i czeS¢ biezaca
zadtuzenia). W obszarze zobowigzan dtugoterminowych nastgpit spadek innych zobowigzan
finansowych z kwoty 3.514 tys. zt na koniec 2022 do kwoty 3.281 tys. zt na koniec 2023, co byto
Zwigzane ze sptatg zobowigzan z umow leasingowych na maszyny i urzgdzenia wykorzystywane w
procesach produkgji. Wzrost pozycji rozliczen migdzyokresowych do kwoty 3.382 tys. zt zwigzany byt z
przyznaniem Spétce dotacji na budowe nowego zakltadu dermokosmetykéw w Swidniku. Na dzien
31.12.2023 zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 7.697 tys. zt, co oznacza spadek rok do roku o
2.278 tys. zt. Zobowigzania handlowe zmniejszyty sie z wartosci 5.733 tys. zt na koniec 2022 do kwoty
3.258 tys. zt, co przy znaczacym wzroscie przychoddw ze sprzedazy o 36.220 tys. zt przetozylo sie na
spadek wskaznika rotacji zobowigzan w dniach (spadek z 32 dni na koniec 2022 do niespetna 12 dni na
koniec 2023). Zobowigzania publicznoprawne wzrosty o 1.962 tys. zt i na dzien 31.12.2023 posiadaty
warto$¢ 2.757 tys. zt.

Na koniec czerwca 2024 roku kapitat obcy wykorzystywany przez Spétke do finansowania dziatalnosci
miat wartos¢ 22.566 tys. zt i stanowit 26% sumy bilansowej. Najwiekszym sktadnikiem zobowigzan byly
zobowigzania krétkoterminowe o wartosci 12.090 tys. zt, na co sktadaty sie gtdwnie zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug (6.909 tys. zt) i zobowigzania publiczno-prawne (3.236 tys. zt). Zobowigzania o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz rok na dzien 30.06.2024 wynosity 6.180 tys. zt, w tym kwota 2.945
tys. zt stanowita kredyty, a kwota 3.235 tys. zt dotyczyta zobowigzan leasingowych.

7.1.2. PRAWDOPODOBNY PRZYSZLY ROZWOJ EMITENTA I DZIALANIA W ZAKRESIE
BADAN I ROZWOJU

Emitent zamierza kontynuowac przyjetg strategie dziatalnosSci. Podstawowym obszarem dziatalnosci
Emitenta bedzie produkcja i sprzedaz wyrobdw kosmetycznych w kategorii manicure/pedicure, make-
up oraz produkcja i sprzedaz nowej grupy wyrobow - dermokosmetykow.

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa stanowi wsparcie dla dziatalnosci podstawowej, a jej gtdwnym celem
jest zwiekszenie przewagi konkurencyjnej Emitenta. We wszystkich zakladach Spotki funkcjonuja
laboratoria, ktore majg na celu zapewnienie wysokiej jakosci oraz bezpieczenstwa produktow oraz
opracowywanie i wdrozenie nowych wyrobdw. Na dzien ztozenia Prospektu Emitent pozyskat informacje
o0 przyznaniu dofinansowania w kwocie 1,6 min zt przez Mazowieckg Jednostke Wdrazania Programéw
Unijnych na projekt badawczy dotyczacy opracowania innowacyjnego systemu zelowego do stylizacji
kruchych i tamliwych paznokci.

7.2. WYNIKI DZIALALNOSCI OPERACYJINE]

7.2.1. INFORMACJE DOTYCZACE ISTOTNYCH CZYNNIKOW, W TYM ZDARZEN
NADZWYCZAIJNYCH LUB SPORADYCZNYCH LUB NOWYCH ROZWIAZAN, MAJACYCH
ISTOTNY WPLYW NA DOCHODY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ WRAZ ZE WSKAZANIEM
STOPNIA, W JAKIM MIALY ONE WPLYW NA TE DOCHODY

Istotne czynniki majgce wyptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej w 2021 roku:
= uruchomienie zaktadu Spétki w Jozefowie produkujgcego masy Swiattoutwardzalne, co
stanowito realizacje zatozen dtugoterminowej strategii rozwoju Emitenta i w kolejnych latach
pozwolito na istotng poprawe rentownosci,

Istotne czynniki majgce wyptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej w 2022 roku:
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rozw0j sprzedazy hurtowej produktéw Spoétki na krajowym rynku, szczegdlnie w kategorii
manicure/pedicure,

wspOtpraca Emitenta z partnerami w zakresie modelu private label,

rozpoczecie przez 4MASS produkgji i sprzedazy kosmetykdéw do makijazu,

uruchomienie nowego zaktadu produkujgcego masy Swiattoutwardzalne oraz kosmetyki
kolorowe w Wotominie.

Istotne czynniki majgce wyptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej w 2023 roku:

kontynuacja rozwoju sprzedazy hurtowej Spotki gtdwnie na rynku polskim w segmencie zaréwno
produktéw do manicure/pedicure jak i kosmetykow do make-up,

Istotne czynniki majgce wyptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej w I pdtroczu 2024 roku:

utrzymanie dwucyfrowej dynamiki wzrostu przychoddw w ujeciu pdétrocznym pomimo
wstrzymania sprzedazy w pierwszych tygodniach stycznia w zwigzku z procesem uruchamiania
nowego systemu informatycznego do zarzadzania przedsiebiorstwem,

dalszy rozwdj sprzedazy hurtowej,

wprowadzenie na rynek nowej marki Emitenta, kosmetykdw BRUSH UP!, ktorych dystrybucja
prowadzona jest stacjonarnie w sieci drogerii Rossmann oraz z wykorzystanie sklepow
internetowych hurtowni kosmetycznych.

7.2.2. OMOWIENIE PRZYCZYN ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB
PRZYCHODACH EMITENTA, W SYTUACJI, GDY HISTORYCZNE INFORMACIE FINANSOWE

WYKAZUJA TAKIE ZMIANY
dane w tys. zt 2021 2022 2023 IH 2023 IH 2024
Przychody netto ze sprzedazy 36 892 65 326 101 547 47 662 59 195
Przychody netto ze sprzedazy produktow 35271 59 804 88 401 41 008 47 796
Zmiana stanu produktow -2 391 1911 5290 3451 7 508
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 4012 3611 7 855 3203 3890
. zmiana zmiana zmiana
zmiana 2022/2021 2023/2022 IH 2024/IH 2023
Przychody netto ze sprzedazy 28 435 77% | 36 220 55% | 11532 24%
Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 533 70% 28 597 48% 6 788 17%
Zmiana stanu produktow 4302 -180% 3379 177% 4 057 118%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow -401 -10% 4244 118% 687 21%

Zrédto: Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, ktore zostaty zbadane przez biegtego rewidenta oraz $rédroczne informacje
finansowe, ktére nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta oraz nie zostaty poddane przegladowi biegtego rewidenta.

Przychody ze sprzedazy Emitenta wyniosty w 2021 roku 36.892 tys. zt i dotyczyly gtéwnie sprzedazy
produktow. W 2022 roku nastgpit wzrost przychodow ze sprzedazy ogotem o 28.435 tys. zt, czyli 0 77%
do kwoty 65.326 tys. zt. W 2023 roku przychody ze sprzedazy osiggnety warto$¢ 101.547 tys. zt, co
oznacza dynamike roczng na poziomie 55%.

W okresie 2021-2023 przychody Emitenta ze sprzedazy wzrosty tgcznie o 64.655 tys. zt, tj. 0 175%, a
przyczyny tego wzrostu byty nastepujace:

rozwoj sprzedazy hurtowej produktow Emitenta pod markami Claresa i PALU poprzez
rozszerzenie wspotpracy z Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja sp. z 0.0. (sprzedaz produktéw
Spotki w standardzie stacjonarnej szafy kosmetycznej i zwiekszenie asortymentu), a takze
poprzez pozyskanie nowych partneréow w tym kanale zaréwno polskich jak i zagranicznych,
rozwoj sprzedazy w kanale private label zardwno w zakresie wspdtpracy z dotychczasowymi
partnerami (Jeronimo Martins Polska S.A.) jak i rozpoczecie wspotpracy z nowymi podmiotami
(LPP S.A., Jeronimo Martins Colombia S.A.S),

poszerzenie oferty produktéow w kategorii manicure/pedicure,
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= wprowadzenie na rynek produktéw z kategorii kosmetyki do makijazu, co spotkato sie z duzym
zainteresowaniem klientdw.

W I pdtroczu 2024 przychody ze sprzedazy wyniosty 59.195 tys. zt, co oznacza wzrost rok do roku o
11.532 tys. zt i 24%. Dwucyfrowy wzrost sprzedazy byt mozliwy dzieki dalszemu rozwojowi sprzedazy
hurtowej, zwtaszcza dzieki wprowadzeniu nowej marki kosmetykéw do sieci drogerii Rossmann oraz
dzieki dalszemu rozwojowi sprzedazy w formule private label.

Pozostate przychody operacyjne w okresie 2021-2023 i w I pétroczu 2024 nie byty pozycjami istotnymi
dla dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

8. ZASOBY KAPITALOWE

8.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZASOBOW KAPITALOWYCH EMITENTA

Emitent finansuje dziatalnos¢ operacyjng gtéwnie ze Srodkéw wiasnych — poprzez kapitat zaktadowy i
zakumulowane zyski. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty posiadane przez Spoétke na dzien 30.06.2024 r.
wyniosty 8.382 tys. zt.

Emitent posiada wystarczajgce zasoby kapitatowe, w tym kapitat obrotowy w stosunku do jego obecnych
potrzeb i nie powinien mie¢ problemdéw z terminowym wywigzywaniem sie z wymagdalnych zobowigzan
w okresie najblizszych 12 miesiecy od Daty Prospektu. Kluczowym Zrodtem finansowania aktywow Spofki
w latach 2021 —2023 byty kapitaty wiasne, ktore na dzien na 31.12.2021 r. stanowity 68% pasywow,
na 31.12.2022 r. stanowity 65% pasywow, a na dzien 31.12.2023 r. bylo to 75% pasywdw. Na koniec
czerwca 2024 roku kapitat wiasny posiadat udziat 74% w sumie bilansowej. Kapitaty wtasne bedace
gtéwnymi zrédtami finansowania Emitenta stanowity srodki finansowe pochodzgce przede wszystkim z
emisji akcji oraz $rodki finansowe generowane przez Emitenta w toku dziatalnosci, w szczegolnosci
wypracowany zysk netto. Pozostatg cze$¢ finansowania aktywdw stanowity zobowigzania, zaréwno
dtugoterminowe jak i krétkoterminowe oraz dotacje ujete w pozycji rozliczen miedzyokresowych, ktére
na dzien 31.12.2023 r. stanowity tgcznie 25% pasywow, a na dzien 30.06.2024 r. 26% sumy bilansowej.
Do istotnych zobowigzan Emitenta mozna zaliczy¢ dwa kredyty inwestycyjne udzielone przez mBank w
2021 roku na zakup i rozbudowe nieruchomosci znajdujacej sie w Wotominie. Saldo tych kredytow na
dzien 30.06.2024 roku wynosito 3.237 tys. zt, a termin sptaty kredytu na rozbudowe zaktadu to
pazdziernik 2026, a kredytu na zakup dziatki to czerwiec 2032 rok. Spétka terminowo reguluje
zobowigzania z tytutu udzielonego finansowania, nie przewidujac koniecznosci pozyskania nowych
kredytéw bankowych czy pozyczek, w zwigzku z czym kapitat wtasny pozostanie jej gtdwnym zrédiem
finansowania w najblizszej przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje dotyczace zrddet kapitatu Emitenta (zaréwno
krétkoterminowego, jak i dtugoterminowego).

PASYWA 37 153 52 019 72 557 64 833 86 945
A. Kapitat (fundusz) wiasny 25124 33 632 54 527 46 928 64 379
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 22 340 22 340 24 011 24 011 24011
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 1002 2784 12 379 12 379 8 004
II1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
i\eléeli(\ivzgvsvt:ﬂe kapitaty (fundusze) 0 0 0 0 22 513
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -229 0 0 0 0
VI. Zysk (strata) netto 2011 8 508 18 138 10 539 9 852
B. Zobowiazania i rezerwy 12 029 18 387 18 029 17 904 22 566
I. Rezerwy na zobowigzania 22 22 419 0 373
I1. Zobowigzania dtugoterminowe 7 373 7 353 6 532 8 202 6 180
Wobec pozostatych jednostek 7373 7 353 6 532 8 202 6 180
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- kredyty i pozyczki 4817 3839 3250 5027 2945
- inne zobowigzania finansowe 2 556 3514 3281 3175 3235
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 4 048 9 974 7 697 8 033 12 090
Wobec jednostek powigzanych 2 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 4 046 9 974 7 697 8 033 12 090
- kredyty i pozyczki 1307 946 585 292 292
- inne zobowigzania finansowe 1194 1367 306 838 602

- z tytutu dostaw i ustug 1007 5733 3258 3 664 6 909
G e sy s a7 | 2w aws
- Z tytutu wynagrodzen 0 584 788 632 1049
- inne 2 548 3 3 2
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 587 1038 3382 1 669 3923

Zrédfo: Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, ktére zostaly zbadane przez biegtego rewidenta oraz $rédroczne informacje
finansowe, ktére nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta oraz nie zostaty poddane przegladowi biegtego rewidenta.

Ponadto Spoétka finansuje swojg dziatalno$¢ z otrzymanych dotacji. W latach 2021-2023 Emitent byt
beneficjentem 2 dotacji o facznej wartosci 5.147 tys. zt. Dofinansowanie zostato przyznane dla
2 p,rojektéw, ktére dotyczyty budowy nowego zaktadu produkujacego specjalistyczne dermokosmetyki
w Swidniku oraz prac badawczo-rozwojowe nad produktami do pielegnacji skéry, bton Sluzowych i
paznokci. Na dzien 31.12.2021 r. dotacje ujete w pozyciji rozliczenia miedzyokresowe posiadaty wartosc¢
587 tys. zt, na dzien 31.12.2022 r. byto to 1.038 tys. zt, a na dzien 31.12.2023 r. pozycja ta wyniosta
3.382 tys. zt. Na koniec czerwca 2024 roku przychody przysztych okresow z tytutu otrzymanych dotacji
dotyczyty wylgcznie inwestycji w budowe zaktadu w Swidniku i miaty warto$¢ 3.923 tys. zt.

8.2. WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
EMITENTA

Ponizsza tabela przedstawia dane ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych, ktére pochodzg z
Historycznych Informacji Finansowych oraz dane za I pditrocze 2024 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ]

I. Zysk (strata) netto 2011 8 508 18 138 10539 9 852

II. Korekty razem 10 -1 469 -3933 -5 479 -6 499
Amortyzacja 981 1469 2031 813 1592
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 15 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 97 886 927 566 332
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 8 0 452 457 218
Zmiana stanu rezerw 0 0 397 0 -47
Zmiana stanu zapasow -253 -7 633 -7 301 -5 342 -7 314
Zmiana stanu naleznosci -725 -2 524 325 -3 265 -5 185

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,

z wyjatkiem pozyczek, kredytow i obligacji 201 > 926 -1065 1334 4084
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -379 451 123 -46 23
Inne korekty 64 -44 178 5 -202
III. Prze_piy_wy pieniezne netto z dziatalnosci 2020 7039 14 205 5 059 3353
operacyjnej
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ

I. Wplywy 1219 0 309 0 13
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
. 0 0 5 0 13
rzeczowych aktywow trwatych
Inne wplywy inwestycyjne 1219 0 304 0 0
II. Wydatki 14 293 4726 10 588 3821 1432
Nabycie wartosci niemalterialnych i prawnych 12 966 4726 1540 758 1382
oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0 0 7049 3063 >0
Na aktywa finansowe 100 0 2 000 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 1227 0 0 0 0
II1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -13 074 -4726 -10 279 3821 -1 420
inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wplywy 16 020 0 5279 2758 560
Wplywy netto z emisji akcji 11170 0 2758 2 758 0
Kredyty i pozyczki 4 850 0 0 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0 2521 0 560

II. Wydatki 3707 3731 3204 1795 1288
Sptaty kredytow i pozyczek 3610 1699 589 297 292
ELaatI:;)s\fJezct’)Obowiazah z tytutu umow leasingu 0 1146 1687 933 664
Odsetki 97 886 927 566 332

:Il:a:;(z)sv;:]ywy pieniezne netto z dziatalnosci 12312 -3731 2075 963 728

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 1 259 -1418 6 001 2201 1 205

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1335 2593 1176 2201 1 205

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2593 1176 7177 1241 7177

Zrédfo: Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, ktére zostaty zbadane przez biegtego rewidenta oraz $rédroczne informacje
finansowe, ktore nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta oraz nie zostaty poddane przegladowi biegtego rewidenta.

W latach 2021-2023 wraz z rozwojem dziatalnosci i zwiekszaniem przychoddéw ze sprzedazy Spotka
generowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej netto, przy czym warto$¢ salda
zwiekszata sie z roku na rok (z wartosci 2.020 tys. zt w 2021 roku do 14.205 tys. zt w 2023).
W analizowanym okresie saldo przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej byto ujemne, co
wynikato gtdwnie z realizacji inwestycji w majatek trwaty Emitenta. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej byty dodatnie w 2021 roku, ujemne w 2022 oraz ponownie dodatnie w 2023 roku.

W 2021 roku na poziom salda przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2.020 tys. zt najwiekszy
wplyw miat wypracowany zysk netto w kwocie 2.011 tys. zt, przy czym wzrost zapaséw i naleznosci
zostat skompensowany poprzez amortyzacje, ktora nie stanowi wydatku a jedynie koszt w ujeciu
ksiegowym. W obszarze przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej w 2021 miata miejsce zaptata zaliczki,
a nastepnie jej zwrot w kwocie okoto 1.200 tys. zt w zwigzku z odstapieniem 4MASS od przedwstepnej
umowy zakupu nieruchomosci w Swidniku. Po stronie wydatkéw inwestycyjnych nastgpito nabycie za
kwote 12.966 tys. zt nieruchomosci gruntowej w Wotominie wraz z posadowionymi na niej budynkami.
Saldo przeptywéw pienieznych inwestycyjnych zamkneto sie w 2021 roku kwotg -13.074 tys. zt. Zakup
nieruchomosci w Wotominie zostat czeSciowo sfinansowany poprzez dwa kredyty bankowe, co miato
wyraz postaci wptywu z tytutu kredytow i pozyczek w 2021 roku o wartosci 4.850 tys. zt. Istotnym
wptywem w obszarze przeptywow finansowych w 2021 roku byla emisja akcji, ktdra spowodowata
zwiekszenie przeptywdéw o 11.170 tys. zt. Po stronie wydatkow finansowych gtdwnym zdarzeniem byta
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sptata pozyczek udzielonych Spdtce przez akcjonariuszy o wartosci 3.500 tys. zt. Sumarycznie wptywy i
wydatki w obszarze dziatalnosci finansowej zamknety sie dodatnim saldem 12.312 tys. zi. taczne
przeptywy pieniezne w 2021 roku wyniosty 1.259 tys. zt, a $rodki pieniezne na koniec okresu miaty
wartos¢ 2.593 tys. zt.

W 2022 roku Spodtka wypracowata zysk netto w kwocie 8.508 tys. zt, co w potgczeniu ze wzrostem
zapasow o 7.633 tys. zt, wzrostem naleznosci (gtdwnie handlowych) o 2.524 tys. zt oraz wzrostem
zobowigzan krétkoterminowych innych niz pozyczki, kredyty i obligacje o 5.926 tys. zt (podobnie jak
naleznosci dotyczacych gtéwnie dostaw i ustug), przetozyto sie na dodatnie saldo z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 7.039 tys. zt. Zwiekszenie wymienionych pozycji wynikato bezposrednio z
rozwoju sprzedazy Spotki, co miato odzwierciedlenie we wzroscie przychodéw ze sprzedazy z poziomu
36.892 tys. zt w 2021 do wartosci 65.326 tys. zt w 2022 roku. Emitent nie odnotowat w 2022 roku
wptywow inwestycyjnych, a wydatkiem w tym obszarze byty inwestycje na nabycie majatku rzeczowego
0 wartosci 4.726 tys. zt (zaktad w Wotominie i Swidniku), co skutkowato ujemnym saldem przeptywoéw
pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej o takiej samej wartosci. Wydatkami z zakresu dziatalnosci
finansowej w 2022 roku byla sptata kredytdw i pozyczek w kwocie 1.699 tys. zt, sptata zobowigzan
leasingowych w kwocie 1.146 tys. oraz spfata odsetek w kwocie 886 tys. zt. Spotka w analizowanym
okresie nie odnotowata wptywdw finansowych, a saldo przeptywéw finansowych na koniec 2022 roku
wyniosto -3.731 tys. zt. kgczne przeptywy pieniezne w 2022 roku wyniosty -1.418 tys. zt, a saldo srodkéw
pienieznych na dzien 31.12.2022 réwne byto 1.176 tys. zi.

W 2023 roku saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosto 14.205 tys. zt, co byto
mozliwe gtéwnie dzieki wypracowanym przez Emitenta wynikom — zysk netto za 2023 rok wyniost 18.138
tys. zt. Najwazniejszymi korektami zysku netto byta amortyzacja w kwocie 2.031 tys. zt oraz zwiekszenie
zapasow o 7.301 tys. zt w zwigzku z dalszym rozwojem sprzedazy. Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
w 2023 wyniosty 309 tys. zt, natomiast wydatki inwestycyjne w 2023 miaty wartos¢ 10.588 tys. zt i
sktadaty sie na nie zakup nieruchomosci w Swidniku w kwocie 7.049 tys. zt, zakup maszyn i urzadzen
do nowego zaktadu dermokosmetykow w kwocie 1.540 tys. zt oraz zakup akcji w spotce Cosmex o
wartosci 2.000 tys. zt. Saldo przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej zamkneto sie poziomem -10.279
tys. zt. W 2023 roku Emitent odnotowat faczne wptywy finansowe 5.279 tys. zt, ktore zwigzane byty z
emisjg akcji serii B (wptyw 2.758 tys. zt) i z otrzymaniem ptatnosci czesci dotacji na zaktad w Swidniku
(2.521 tys. zt). Wydatki finansowe dotyczyty tak jak w 2022 roku sptaty kredytu, zobowigzan
leasingowych oraz odsetek i wyniosty tgcznie 3.204 tys. zt. Saldo przeptywdw pienieznych netto za 2023
roku posiadato wartos¢ 6.001 tys. zt, natomiast stan gotéwki na dziern 31.12.2023 wyniést 7.177 tys. zt.

W I pbtroczu 2024 Emitent wraz z rozwojem sprzedazy inwestowat swoje Srodki w kapitat obrotowy, co
miato wyraz w istotnym zwiekszeniu poziomu zapasow (o 7.314 tys. zt), naleznosci (o 5.185 tys. zt), co
przy uwzglednieniu zysku netto na poziomie 9.852 tys. zt i wzrostu zobowigzan o 4.084 tys. zt przetozyto
si¢ na dodatnie przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 3.353 tys. zt. W zwigzku z
zakonczeniem inwestycji w Swidniku w grudniu 2023 roku, Emitent w okresie I pdtrocza 2024 nie ponosit
juz duzych wydatkow inwestycyjnych. Ich poziom za analizowany okres wynidst 1.432 tys. zt, co przy
braku istotnych wptywdw w tym obszarze przetozylo sie na ujemne saldo rzedu 1.420 tys. zt. W zwigzku
z zaciagnietymi przez Spétke zobowigzaniami wydatki finansowe dotyczyly tak jak w poprzednich
okresach spfaty kredytu, zobowigzan leasingowych i odsetek, a wptyw finansowy w kwocie 560 tys. zt
stanowita kolejna transza dotacji na zaktad w Swidniku. Saldo przeptywoéw finansowych za I pdtrocze
2024 wyniosto -728 tys. zt, natomiast saldo przeptywdéw pienieznych netto wyniosto 1.205 tys. zt i
przetozyto sie na zwiekszenie stanu gotéwki w poréwnaniu do korica roku do kwoty 8.382 tys. zi.
Wszystkie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg dostepne do wykorzystania przez Spotke. Emitent nie
posiada $rodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci wykorzystania.

8.3. INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB POZYCZKOWYCH ORAZ STRUKTURY
FINANSOWANIA EMITENTA

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka opierata finansowanie swej
dziatalnosci na kapitatach wiasnych, pochodzacych z podwyZzszenia kapitatu Spétki i wypracowanych
zyskow, a takze w mniejszej czesci na zaciggnietych kredytach i pozyczkach. Zasoby gotéwkowe
Emitenta, tj. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, na dzien 31.12.2023 r. wyniosty 7.177 tys. z}, a na
30.06.2024 r. 8.382 tys. zt. Emitent nie zamierza zmienia¢ sposobu finansowania dziatalnosci, co
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oznacza, iz zamierza korzystaC przede wszystkim z zyskdéw generowanych ze sprzedazy lakierdw i
kosmetykdw make-up oraz dermokosmetykow. Na Date Prospektu, Emitent nie przewiduje w
najblizszym horyzoncie czasowym, obejmujacym okres 12 miesiecy, pozyskania kapitatu zewnetrznego,
tj. w postaci dtugu czy emis;ji akcji. Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej mozliwos¢
zaangazowania w projekt wpisujacy sie w strategie Emitenta, o duzym potencjale wzrostu wartosci przy
uwzglednieniu ryzyka tego projektu, bedzie wymagal pozyskania dodatkowego zewnetrznego
finansowania.

8.4. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK QGRANICZEI(J W WYKORZYSTYWANIU
ZASOBOW KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB KTORE MOGLY MIEC BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA

Na Date Prospektu nie istniejg ograniczenia w wykorzystywania zasobow kapitatowych bedacych w
dyspozycji Emitenta, ktére miatyby istotny wptyw na jego dziatalnosc.

8.5. INFORMACIE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEL SRODKOW POTRZEBNYCH DO
WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN, O KTORYCH MOWA W POZYCJI 5.7.2

Maszyny i urzadzenia, ktére Emitent planuje zakupi¢ w 2024 roku dla zaktadéw Radomiu i Wotominie
bedg finansowane ze Srodkéw wiasnych Emitenta oraz kapitatem obcym poprzez umowy leasingowe.

9. OTOCZENIE REGULACYIJNE

9.1. OPIS OTOCZENIA REGULACYINEGO, W KTORYM EMITENT PROWADZI DZIAtALNOSC
I KTORE MOZE MIEC NA NIA ISTOTNY WPLYW, WRAZ Z INFORMACJAMI NA TEMAT
WSZELKICH ASPEKTOW POLITYKI RZADOWEJ, GOSPODARCZEJ, FISKALNEJ, MONETARNEJ
LUB STRATEGII POLITYCZNEJ, LUB CZYNNIKOW O CHARAKTERZE RZADOWYM,
GOSPODARCZYM, FISKALNYM, MONETARNYM LUB POLITYCZNYM, KTORE MIALY LUB
KTORE MOGLY MIEC BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC
EMITENTA

Prowadzona przez Emitenta dziatalnos$¢ zwigzana z oferowaniem produktéow kosmetycznych i wyrobdw
medycznych skutkuje podleganiem Emitenta wielu przepisom i regulacjom zaréwno na poziomie
krajowym, jak i unijnym. Informacje zaprezentowane w tej czesci Prospektu majg charakter ogdlny, nie
s§ wyczerpujace i zostaty zamieszczone w Prospekcie w celu podsumowania wybranych przepisow
prawa regulujgcych dziatalnos¢ Emitenta i opisujg system prawny na Date Prospektu.

Do istotnych obszaréw regulacyjnych wptywajgcych na dziatalno$¢ Emitenta nalezg uregulowania
dotyczace segmentu kosmetycznego, wyrobdw medycznych, a takze regulacje dotyczace ochrony
Srodowiska oraz wiasnosci intelektualnej.

Dziatalno$¢ Emitenta w ramach segmentu kosmetycznego regulujg, w szczegdlnosci, nastepujace
przepisy prawna:

1) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) Nr 1223/2009 z dnia 30 listopada 2009 r.
dotyczace produktdéw kosmetycznych (wersja przeksztatcona) (Dz.Urz.UE.L 2009 Nr 342, str. 59 ze
zm.);

2) Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 655/2013 z dnia 10 lipca 2013 r. okreslajgce wspdine kryteria
dotyczgce uzasadniania os$wiadczen stosowanych w zwigzku z produktami kosmetycznym
(Dz.Urz.UE.L 2013 Nr 190, str. 31);

3) Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o produktach kosmetycznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 2227 ze
zm.).

Rozporzadzenie dotyczace produktéw kosmetycznych ustanawia zasady, ktére musi spetnia¢ kazdy
produkt kosmetyczny udostepniany na rynku na terenie Unii Europejskiej. Zgodnie z rozporzadzeniem
produkt kosmetyczny udostepniany na rynku powinien by¢ bezpieczny dla zdrowia ludzi w normalnych
lub dajacych sie przewidzie¢ warunkach stosowania, z uwzglednieniem w szczegdlnosci:
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1) prezentacji, w tym zgodnosci z dyrektywg Rady nr 87/357/EWG z dnia 25 czerwca 1987 r. w sprawie
zblizenia ustawodawstw panstw cztonkowskich dotyczacych produktéw, ktorych wyglad wskazuje
na przeznaczenie inne niz rzeczywiste, zagrazajgcych zdrowiu lub bezpieczenstwu konsumentow;

2) oznakowania;

3) instrukcji uzycia i usuwania;

4) wszelkich innych wskazéwek lub informacji pochodzacych od osoby odpowiedzialnej.

Rozporzadzenie dotyczace produktdw kosmetycznych zawiera definicje kluczowych dla dziatalnosci

Emitenta poje¢, w szczegdlnosci:

1) ,,produkt kosmetyczny" oznacza kazda substancje lub mieszanine przeznaczong do kontaktu z
zewnetrznymi czeSciami ciata ludzkiego (naskorkiem, owtosieniem, paznokciami, wargami oraz
zewnetrznymi narzagdami ptciowymi) lub z zebami oraz btonami Sluzowymi jamy ustnej, ktérego
wylacznym lub gtéwnym celem jest utrzymywanie ich w czystosci, perfumowanie, zmiana ich
wygladu, ochrona, utrzymywanie w dobrej kondycji lub korygowanie zapachu ciata;

2) ,,producent”" oznacza kazdg osobe fizyczng lub prawng, ktdéra wytwarza produkt kosmetyczny lub
zleca zaprojektowanie lub wytworzenie produktu i wprowadza ten produkt do obrotu pod wtasng
nazwg lub znakiem towarowym;

3) ,,uzytkownik koncowy" oznacza konsumenta albo osobe wykorzystujacg dany produkt kosmetyczny
w ramach dziatalnosci zawodowej;

4) ,,dziatanie niepozadane" oznacza niekorzystny wpltyw na zdrowie ludzkie, bedacy skutkiem
normalnego lub dajacego sie racjonalnie przewidzie¢ stosowania produktu kosmetycznego;

5) ,o0soba odpowiedzialna” oznacza:

a) w przypadku produktu kosmetycznego wyprodukowanego we Unii Europejskiej, ktory nie
podlega eksportowi i importowi do Unii Europejskiej - producenta produktu kosmetycznego
majgcego siedzibe na terenie Unii Europejskiej;

b) w przypadku produktu kosmetycznego importowanego - importera produktu kosmetycznego;

¢) w przypadku wprowadzania produktu kosmetycznego do obrotu pod wiasng nazwg lub
znakiem towarowym lub zmiany produktu juz wprowadzonego na rynek w sposéb mogacy
mie¢ wptyw na zgodno$¢ z obowigzujgcymi wymogami-dystrybutora produktu kosmetycznego.

Rozporzadzenie dotyczace produktdw kosmetycznych wskazuje, ze na rynku udostepniane mogg byc
wyltacznie produkty kosmetyczne, na ktorych pojemnikach i opakowaniach zewnetrznych znajdujg sie w
szczegdlnosci nastepujace, nieusuwalne, fatwe do odczytania i widoczne informacje:

1) imie i nazwisko lub zarejestrowana firma oraz adres osoby odpowiedzialnej;

2) data, do ktdrej dany produkt kosmetyczny, przechowywany w odpowiednich warunkach, zachowuje
w petni swoje pierwotne wtasciwosci;

3) szczegdlne $rodki ostroznosci, ktdrych nalezy przestrzega¢ podczas stosowania oraz wszelkie inne
informacje dotyczace S$rodkow ostroznosci wymaganych dla produktéow kosmetycznych do
stosowania profesjonalnego;

4) numer partii produktu lub oznaczenia pozwalajgce na identyfikacje produktu kosmetycznego; jezeli
jest to niemozliwe ze wzgledéw praktycznych, uwarunkowanych matymi rozmiarami produktu
kosmetycznego, informacja ta moze by¢ umieszczona tylko na opakowaniu zewnetrznym;

5) funkcja produktu kosmetycznego, chyba ze jednoznacznie wynika ona z jego prezentacji;

6) wykaz sktadnikow; informacje te moga by¢ podane tylko na opakowaniu zewnetrznym; wykaz
poprzedzony jest okre$leniem ,ingredients".

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 655/2013 z dnia 10 lipca 2013 r. okreslajgce wspolne kryteria dotyczace
uzasadniania oswiadczen stosowanych w zwigzku z produktami kosmetycznym zawiera wytyczne
dotyczgce w zakresie prawidtowego formutowania o$wiadczen dotyczacych funkgji, sktadu i dziatania
produktu kosmetycznego. Gtdwnym celem ustanowienia wspdlnych kryteriow jest zapewnienie
wysokiego poziomu ochrony uzytkownikdw koncowych, w szczegolnosci przed wprowadzajgcymi w btad
o$wiadczeniami dotyczacymi produktéow kosmetycznych. Do wspdlnych kryteridw zalicza sie: (@)
zgodno$¢ z przepisami; (b) prawdziwos¢ udzielanych informaciji; (c) dowody; (d) zgodnos¢ ze stanem
faktycznym; (e) uczciwos¢; (f) Swiadome podejmowanie decyzji.

67
AMFISS



Ustawa o produktach kosmetycznych okresla obowigzki podmiotow i wtasciwos¢ organdw w zakresie
wykonywania obowigzkéw i zadan administracyjnych wynikajacych z rozporzadzenia Parlamentu
dotyczgcego produktéw kosmetycznych. Zgodnie z przepisami tej ustawy nadzor nad przestrzeganiem
przepisow Ustawy o produktach kosmetycznych oraz przepiséw Rozporzadzenia dotyczgcego produktow
kosmetycznych sprawujg w zakresie swoich kompetencji organy Panstwowej Inspekcji Sanitarnej oraz

Inspekcji Handlowej. Ustawa o produktach kosmetycznych zawiera katalog kar pienieznych za

naruszenie przepisow Ustawy o produktach kosmetycznych i Rozporzadzenia o produktach

kosmetycznych, w tym:

1) kara pieniezna w wysokosci do 50.000,00 zt za wytwarzania produktu kosmetycznego bez
zachowania zasad dobrej praktyki produkcji;

2) kare pieniezna w wysokosci do 100.000 PLN za wprowadzanie do obrotu produktu kosmetycznego
bez spetnienia wymogdéw dotyczacych oceny bezpieczenstwa okreslonych w Rozporzadzeniu
dotyczacym produktéw kosmetycznych oraz wprowadzanie do obrotu produktu kosmetycznego bez
spetnienia wymogow dotyczacych dokumentacji produktu, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu o
produktach kosmetycznych.

Kary pieniezne, o ktérych mowa w Ustawie o produktach kosmetycznych naktadane sg w drodze decyzji

- w zaleznosci od rodzaju naruszenia - przez wihasciwego panstwowego powiatowego inspektora

sanitarnego lub wojewddzkiego inspektora Inspekcji Handlowe;j.

Emitent jest ponadto zobowigzany do przestrzegania przepisow dotyczacych bezpieczenstwa

produktow. Do najwazniejszych przepisow z tego zakresu nalezg:

1) Rozporzadzenie (WE) Nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2006 r. w
sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliéow
(REACH) i utworzenia Europejskiej Agencji Chemikaliéw, zmieniajgce dyrektywe 1999/45/WE oraz
uchylajace rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak
rowniez dyrektywe Rady 76/769/EWG i dyrektywy Komisji 91/155/EWG, 93/67/EWG, 93/105/WE i
2000/21/WE (Dz. U. UE. L. 2006. 396.1);

2) Dyrektywa 2001/95/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 grudnia 2001 r. w sprawie
ogolnego bezpieczenstwa produktéw (Dz. U. UE L z 2002 r., Nr 11, s. 4);

3) Ustawa z dnia 12 grudnia 2003 r. o ogéinym bezpieczenstwie produktéow (Dz.U. 2003 Nr 229, poz.
2275 ze zm.);

4) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego I Rady (WE) NR 1272/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. w
sprawie klasyfikacji, oznakowania i pakowania substancji i mieszanin, zmieniajgce i uchylajace
dyrektywy 67/548/EWG i 1999/45/WE oraz zmieniajgce rozporzgdzenie (WE) nr 1907/2006.

Emitent w zakresie odnoszacym sie do produkcji wyrobéw medycznych podlega w szczegdlnosci:
1) Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) 2017/745 z dnia 5 kwietnia 2017 r. w sprawie
wyrobow medycznych, zmiany dyrektywy 2001/83/WE, rozporzadzenia (WE) nr 178/2002
i rozporzadzenia (WE) nr 1223/2009 oraz uchylenia dyrektyw Rady 90/385/EWG i 93/42/EWG
(Dz.Urz.UE.L Nr 117, str. 1); przepisy rozporzadzenia obejmuja w szczegdélnosci zasady
wprowadzania do obrotu, udostepniania na rynku lub wprowadzania do uzywania w Unii Europejskiej
wyrobow medycznych stosowanych u ludzi oraz wyposazenia takich wyrobdw; przepisy te stosuje
sie takze do prowadzonych w Unii Europejskiej badan klinicznych dotyczacych takich wyrobdw
medycznych i wyposazenia;
2) Ustawie z dnia 7 kwietnia 2022 r. o wyrobach medycznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 974); ustawa okres$la:
a) obowigzki podmiotéw gospodarczych, instytucji zdrowia publicznego, podmiotéw wykonujgcych
dziatalno$¢ leczniczg, oséb wykonujacych zawody medyczne oraz innych podmiotéw,
b) wiasciwos¢, uprawnienia, obowigzki i zadania organdw,
c) kary administracyjne,
d) zasady i tryb prowadzenia badania klinicznego wyrobu medycznego i badania dziatania wyrobu
medycznego do diagnostyki in vitro,
e) wysokosc i tryb uiszczania optat.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 7 kwietnia 2022 r. o wyrobach medycznych reklama wyrobu
medycznego kierowana do publicznej wiadomosci musi by¢ sformutowana w sposob zrozumiaty dla
laika. Wymog ten dotyczy réwniez sformutowan medycznych i naukowych oraz przywotywania
w reklamie badan naukowych, opinii, literatury lub opracowan naukowych i innych materiatow
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skierowanych do uzytkownikdw innych niz laicy. Reklama wyrobu kierowana do publicznej wiadomosci

nie moze:

1) wykorzystywac wizerunku osdb wykonujgcych zawody medyczne lub podajacych sie za takie osoby
lub przedstawiac¢ osdb prezentujgcych wyrdb w sposdb sugerujacy, ze wykonujg taki zawdd;

2) zawiera¢ bezposredniego wezwania dzieci do nabycia reklamowanych wyrobéw lub do naktonienia
rodzicdw lub innych osdb dorostych do kupienia im reklamowanych wyrobdw;

3) dotyczy¢ wyrobdw przeznaczonych do uzywania przez uzytkownikdw innych niz laicy.

Reklama wyrobu medycznego nie moze wprowadza¢ w btad co do zasad i warunkéw konserwacji,
okresowej lub doraznej obstugi serwisowej, aktualizacji oprogramowania, okresowych lub doraznych
przegladow, regulacji, kalibracji, wzorcowan, sprawdzen lub kontroli bezpieczenstwa danego rodzaju
wyrobow, w tym co do wymagan dotyczacych wyposazenia technicznego podmiotéw wykonujgcych te
czynnosci i kwalifikacji zatrudnionych w nich oséb.

Emitent podlega réwniez regulacjom w zakresie szeroko pojetej ochrony $rodowiska. Do regulacji tych

nalezg, w szczegdlnosci:

1) ustawa z dnia z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska (Dz.U. Nr 62, poz. 627 ze zm.);
ustawa ta okresla (1) zasady ustalania: (a) warunkow ochrony zasobdw $rodowiska, (b) warunkow
wprowadzania substancji lub energii do $rodowiska, (c) kosztéw korzystania ze Srodowiska; (2)
obowigzki organéw administracji; (3) odpowiedzialnos¢ i sankcje;

2) ustawa z dnia z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz.U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.);

3) ustawa z dnia 13 czerwca 2013 r. o gospodarce opakowaniami i odpadami opakowaniowymi (Dz.U.
z 2013 r. poz. 888 ze zm.);

4) ustawa z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania
niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej (Dz.U. 2001 Nr 63, poz. 639 ze zm.);

5) Dyrektywa Rady (91/271/EWG) z dnia 21 maja 1991 r. dotyczaca oczyszczania Sciekow
komunalnych (Dz.U.UE L z dnia 30 maja 1991 r.);

6) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/825 z dnia 28 lutego 2024 r. w sprawie
zmiany dyrektyw 2005/29/WE i 2011/83/UE w odniesieniu do wzmocnienia pozycji konsumentow w
procesie transformacji ekologicznej poprzez lepszg ochrone przed nieuczciwymi praktykami oraz
lepsze informowanie (Tekst majacy znaczenie dla EOG).

Zgodnie z przepisami Prawa ochrony $rodowiska eksploatacja instalacji powodujgca wprowadzanie

gazow lub pytow do powietrza, emisje hatasu oraz wytwarzanie pol elektromagnetycznych nie powinna,

powodowaé przekroczenia standardow jakosci Srodowiska poza terenem, do ktdrego prowadzacy

instalacje posiada tytut prawny lub decyzje ustanawiajgcg ograniczenie sposobu korzystania z

nieruchomosci przez udzielenie zezwolenia na zaktadanie i przeprowadzenie na tej nieruchomosci

ciggow drenazowych, przewoddw i urzadzen stuzacych do przesyfania lub dystrybucji ptynéw, pary,
gazéw i energii elektrycznej oraz urzadzen tacznosci publicznej i sygnalizacji, a takze innych
podziemnych, naziemnych lub nadziemnych obiektdw i urzadzen technicznych niezbednych do

zatozenia, przeprowadzenia oraz korzystania z tych przewodow i urzadzen. Prowadzacy instalacje sg w

szczegdlnosci zobowigzani do zapewnienia jej prawidtowej eksploatacji, polegajacej w szczegdlnosci na:

a) stosowaniu paliw, surowcow lub materiatéw zapewniajacych ograniczanie ich negatywnego
oddziatywania na $rodowisko,

b) podejmowaniu odpowiednich dziatan w przypadku powstania zaktdcen w procesach
technologicznych i operacjach technicznych lub w pracy urzadzen ochronnych ograniczajgcych
emisje, w celu ograniczenia ich skutkéw dla Srodowiska,

c) podejmowaniu odpowiednich dziatan niezwtocznie po stwierdzeniu niedotrzymania standardow
emisyjnych w celu przywrdcenia zgodnosci z tymi standardami w jak najkrétszym czasie.

W razie naruszenia przez Emitenta przepisow Prawa ochrony $rodowiska moze on podlegaé

odpowiedzialnosci cywilnej, karnej i administracyjnej, w szczegdlnosci administracyjne kary pieniezne

wymierza, w drodze decyzji, wojewddzki inspektor ochrony $rodowiska za:

a) przekroczenie okreslonych w pozwoleniach rodzaju gazéw lub pytdow wprowadzanych do
powietrza;

b) naruszenie warunkéw decyzji zatwierdzajgcej instrukcje prowadzenia sktadowiska odpaddw albo
decyzji okreslajgcej miejsce i sposdéb magazynowania odpaddw, wymaganych przepisami ustawy
o0 odpadach, co do rodzaju i sposobow skfadowania lub magazynowania odpadow;
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c) przekroczenie, okreslonych w decyzji lub pozwoleniu pozioméw hatasu.

Wojewddzki inspektor ochrony Srodowiska moze wstrzymaé, w drodze decyzji, uzytkowanie instalacji w
razie: (1) wprowadzania przez podmiot korzystajacy ze Srodowiska substancji lub energii do Srodowiska
bez wymaganego pozwolenia lub z naruszeniem jego warunkdéw, (2) naruszania przez podmiot
korzystajgcy ze Srodowiska warunkdéw decyzji okres$lajgcej wymagania dotyczace funkcjonowania
instalacji wymagajacej zgtoszenia, (3) niezgtoszenia instalacji przez podmiot korzystajgcy ze Srodowiska
lub eksploatacji instalacji niezgodnie z informacjg zawarta w zgtoszeniu.

Emitent podlega rowniez regulacji Ustawy o odpadach, ktdra okresla Srodki stuzgce ochronie Srodowiska,
zycia i zdrowia ludzi przez zapobieganie powstawaniu odpaddéw i zmniejszenie ich ilosci oraz
negatywnego wptywu wytwarzania odpaddw i gospodarowania nimi, a takze przez zmniejszenie
catkowitego wptywu uzytkowania zasobow oraz poprawe efektywnosci takiego uzytkowania, w celu
przej$cia na gospodarke o obiegu zamkniety. Ustawa o odpadach wprowadza hierarche sposobdow
postepowania z odpadami:

1) zapobieganie powstawaniu odpadow;

2) przygotowywanie do ponownego uzycia;

3) recykling;

4) inne procesy odzysku;

5) unieszkodliwianie.

Zgodnie z Ustawg o odpadach, odpady klasyfikuje sie przez ich zaliczenie do odpowiedniej grupy,
podgrupy i rodzaju odpadéw, uwzgledniajgc (1) zrdédto ich powstawania; (2) wiasciwosci powodujace,
ze odpady sg odpadami niebezpiecznymi, (3) sktadniki odpaddw, dla ktdrych przekroczenie wartosci
granicznych stezen substancji niebezpiecznych moze powodowal, Zze odpady sg odpadami
niebezpiecznymi.

Odpady, z uwzglednieniem hierarchii sposobdw postepowania z odpadami, w pierwszej kolejnosci
poddaje sie przetwarzaniu w miejscu ich powstania. Odpady, ktdre nie mogg by¢ przetworzone w
miejscu ich powstania, przekazuje sie, uwzgledniajac hierarchie sposobdéw postepowania z odpadami
oraz najlepszg dostepng technike lub technologie, do najblizej potozonych miejsc, w ktdrych mogg by¢
przetworzone.

Ustawa o gospodarce opakowaniami jest kolejnym aktem prawnym, ktéremu podlega Emitent. W
szczegolnosci ustawa ta okresla: (1) wymagania, jakim powinny odpowiada¢ opakowania wprowadzane
do obrotu, (2) zasady postepowania z opakowaniami oraz odpadami opakowaniowymi, (3) zasady
ustalania i pobierania optaty produktowej oraz optaty recyklingowej.

Emitent jako wprowadzajacy opakowania jest zobowigzany w szczegdlnosci:

1) ograniczac ilos¢ i negatywne oddziatywanie na Srodowisko substancji stosowanych do wytwarzania
opakowan oraz wytwarzanych odpadéw opakowaniowych;

2) ograniczac ilo$¢ i negatywne oddziatywanie na $rodowisko substancji stosowanych do wytwarzania
opakowan oraz wytwarzanych odpadéw opakowaniowych w taki sposéb, aby objetos¢ i masa
opakowan byty ograniczone do niezbednego minimum wymaganego do spetnienia funkgji
opakowania, oraz zapewnienia poziomu bezpieczenstwa produktowi, biorgc pod uwage
oczekiwania uzytkownika;

3) wprowadzac do obrotu opakowania projektowane i wykonane w sposdb umozliwiajgcy ich
wielokrotne uzycie i pdzniejszy recykling albo przynajmniej ich recykling, jezeli nie jest mozliwe ich
wielokrotne uzycie, albo inng niz recykling forme ich odzysku, jezeli nie jest mozliwy ich recykling.

Ustawa o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami okresla w

szczegolnosci obowigzki przedsiebiorcow wprowadzajgcych do obrotu produkty, zasady postepowania z

odpadami powstatymi z produktdw, zasady ustalania i pobierania optaty produktowej oraz srodki stuzgce

ochronie $rodowiska i ochronie zycia ludzi przez zapobieganie niekorzystnemu wptywowi niektdrych
produktéw z tworzyw sztucznych, w szczegdlnosci na Srodowisko wodne i zdrowie cztowieka, oraz
zmniejszanie tego wpltywu.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania
niektorymi odpadami przedsiebiorca jest obowigzany do zapewnienia odzysku, a w szczegdlnosci
recyklingu, odpaddéw takiego samego rodzaju jak odpady powstate z produktow wymienionych w
zataczniku nr 4a do ustawy wprowadzonych przez niego do obrotu. Przedsiebiorca jest obowigzany
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osiggng¢ poziom odzysku i recyklingu odpaddéw powstatych z produktéw co najmniej w wysokosci
okreslonej w ustawie. Przedsiebiorca i jest obowigzany do prowadzenia dodatkowej ewidencji,
obejmujacej informacje o masie wprowadzonych do obrotu produktdéw, z podziatem na poszczegdine
ich rodzaje.

Emitent podlega szeregu regulacjom dotyczagcym prawa wiasnosci intelektualnej, w szczegdlnosci z
uwagi na udzielone patenty oraz prawa ochronne na znaki towarowe.

Gtéwnymi aktami prawnymi regulujgcymi sprawy dotyczace ochrony prawnej znakéw towarowych sa:
1) Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wiasnosci przemystowej (Dz.U. 2001 Nr 49, poz. 508 ze
zm.);
2) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1001 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie znaku towarowego Unii Europejskiej (Dz. U. UE L 154/1 z 16 czerwca 2017 r.).
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej jest centralnym organem administracji rzagdowej wiasciwym
w zakresie spraw zwigzanych z rozpatrywaniem podan o udzielenie prawa ma znak towarowy. Przyjmuje
on i bada zgtoszenia dotyczace znakéw towarowych, 2) orzeka w sprawach udzielania praw ochronnych
na znak towarowy, 3) rozstrzyga spory w postepowaniach sprzeciwowych oraz spornych dot. znakow
towarowych. Zgodnie z Prawem wiasnosSci przemystowej znakiem towarowym moze by¢ kazde
oznaczenie umozliwiajgce odrdznienie towardw jednego przedsiebiorstwa od towaréw innego
przedsiebiorstwa oraz mozliwe do przedstawienia w rejestrze znakdw towarowych w sposdb pozwalajacy
na ustalenie jednoznacznego i doktadnego przedmiotu udzielonej ochrony. Znakiem towarowym moze
by¢ w szczegdlnosci wyraz, wigcznie z nazwiskiem, rysunek, litera, cyfra, kolor, forma przestrzenna, w
tym ksztatt towaru lub opakowania, a takze dzwiek. Znak towarowy zarejestrowany w Urzedzie
Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej zapewnia ochrone na terenie catej Polski.

Czas trwania prawa ochronnego na znak towarowy wynosi 10 lat od daty zgtoszenia znaku towarowego
w Urzedzie Patentowym. Prawo ochronne na znak towarowy przediuza sie o dalsze 10 lat ochrony, o ile
uiszczona zostanie optata za dalszy okres ochrony.

W celu ochrony marek Emitenta na terenie Unii Europejskiej, Spdtka przeprowadzita procedure
rejestracji wielu unijnych znakow towarowych. Za rejestracje unijnych znakéw towarowych odpowiada
Urzad Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej (EUIPO) z siedzibg w Alicante. Rejestracja,
dokonana w jednym z urzedowych jezykdw Unii Europejskiej, zapewnia wtascicielowi wytgczne prawo
we wszystkich obecnych i przysztych panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej. Unijny znak towarowy
ma charakter jednolity i wywotuje jednakowe skutki prawne w catej Unii Europejskiej.

Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie znaku towarowego unijny znak towarowy moze sktadac sie z

jakichkolwiek oznaczen, w szczegolnosci z wyrazdw, tacznie z nazwiskami, lub rysunkow, liter, cyfr,

kolorow, ksztattu towardow lub ich opakowan lub dzwiekéw, pod warunkiem Ze oznaczenia takie

umozliwiaja:

a) odrdéznianie towardw lub ustug jednego przedsiebiorstwa od towardw lub ustug innych
przedsiebiorstw; oraz

b) przedstawienie ich w rejestrze unijnych znakéw towarowych w sposéb pozwalajacy wiasciwym
organom i odbiorcom na ustalenie jednoznacznego i doktadnego przedmiotu ochrony udzielonej
wiascicielowi tego znaku towarowego.

Unijny znak towarowy rejestrowany jest na okres 10 lat od daty dokonania zgtoszenia. Rejestracja moze

byc¢ przedtuzona na kolejne okresy dziesiecioletnie.

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie na tworzeniu unikatowych i specjalistycznych kompozycji kosmetycznych
i preparatéw. W celu ochrony tak opracowanych formut Emitent wystepuje o udzielenie patentéw na
wynalazki na podstawie przepisow prawa wlasnosci przemystowej. W sprawach, o udzielenie patenty
na wynalazki, wtasciwy jest Urzad Patentowy. Wydanie decyzji o udzieleniu patentu na wynalazek
nastepuje po sprawdzeniu przez Urzad Patentowy, w ustalonym zakresie, czy sg spetnione warunki
wymagane do uzyskania patentu. Zgodnie z Prawem wiasnosci przemystowej patenty sg udzielane -
bez wzgledu na dziedzine techniki - na wynalazki, ktore sg nowe, posiadajg poziom wynalazczy i nadajg
sie do przemystowego stosowania. Przez uzyskanie patentu nabywa sie prawo wytgcznego korzystania
z wynalazku w sposdb zarobkowy lub zawodowy na catym obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. Czas
trwania patentu wynosi 20 lat od daty dokonania zgtoszenia wynalazku w Urzedzie Patentowym.
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10. INFORMACIE O TENDENCJACH

10.1. OPIS WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN

Niniejsza cze$¢ Prospektu zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci i szacunki, ktére opierajg sie na
zatozeniach i osgdach uznanych przez Spétke za racjonalne oraz sg obcigzone szeregiem niepewnosci i
zdarzen warunkowych dotyczacych dziatalnosci gospodarczej i operacyjnej oraz uwarunkowan
ekonomicznych i konkurencyjnych, z ktérych wiele jest poza kontrolg Spétki, a takze na zatozeniach, co
do przysztych decyzji biznesowych, ktére mogg ulec zmianie. Nie ma zadnej pewnosci, ze dziatalnosc i
wyniki Emitenta beda zgodne z przedstawionymi stwierdzeniami i szacunkami. W zwigzku z tym, Emitent
nie moze zapewnic, ze te stwierdzenia i oszacowania zostang zrealizowane. Przedstawione stwierdzenia
i oszacowania mogg znaczgco odbiega¢ od faktycznych wynikéw. Przyszli inwestorzy nie powinni
nadmiernie polegac na takich informacjach.

10.1.1. OPIS NAJISTOTNIEJSZYCH OSTATNIO WYSTEPUJACYCH TENDENCII W
PRODUKCII, SPRZEDAZY I ZAPASACH ORAZ KOSZTACH I CENACH SPRZEDAZY ZA OKRES
OD KONCA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYJINEGO

Tendencje w produkcji i sprzedazy

W okresie od konca grudnia 2023 roku do Daty Prospektu Emitent odnotowuje wzrostowg tendencje
produkcji i sprzedazy. Gtdwnym powodem wzrostu wartoSci przychodow ze sprzedazy jest dalsze
zwiekszanie skali prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, w tym rozwdj sprzedazy kosmetykow make-
up, co przektada sie na coraz wiekszy udziat tej grupy produktowej w przychodach Spotki.

Tendencje w zapasach

W okresie od konca grudnia 2023 roku do 30.06.2024 widoczny byt istotny wzrost zapasow. Wartosc
zapasow na koniec I pdtrocza 2024 wyniosta 35.617 tys. zt, co oznacza wzrost o 7.314 tys. zt i 26%
wzgledem stanu na koniec 2023 roku. Zwiekszenie poziomu zapasow spowodowane byto cigglym
rozwojem sprzedazy, a takze wprowadzeniem na rynek nowej marki kosmetykdw do makijazu BRUSH
UP! Rozpoczecie wspotpracy z kolejng ogdlnopolskg siecig drogerii (Rossmann) wiosng 2024 przetozyto
sie na konieczno$¢ wyprodukowania wiekszej ilosci asortymentu lakieréw i kosmetykdw do makijazu,
ktore dystrybuowane byly nastepnie do placowek w catym kraju. W kolejnych okresach zdaniem
Emitenta nastgpi unormowanie stanu zapaséw.

Tendencje w kosztach dziatalnoSci operacyjnej
W okresie od konca grudnia 2023 roku do Daty Prospektu Emitent nie odnotowuje istotnych zmian
kosztéw z dziatalnosci operacyjnej.

Tendencje w cenach sprzedazy

W okresie od korica grudnia 2023 roku do Daty Prospektu Emitent nie dokonywat zasadniczych zmian
w zakresie cen oferowanych produktow, towardw i materiatow, ktoére w ocenie Emitenta mogtyby miec¢
istotny wptyw na rentownos$¢ w diuzszej perspektywie.

10.1.2. OPIS WSZELKICH ZNACZACYCH ZMIAN WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY ZA
OKRES OD KONCA OSTATNIEGO OKRESU OBROTOWEGO, W ODNIESIENIU DO KTOREGO
OPUBLIKOWANO INFORMACIE FINANSOWE, DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYINEGO
LUB ODPOWIEDNIE OSWIADCZENIE STWIERDZAJACE BRAK TEGO RODZAJU ZMIAN

Emitent oSwiadcza, ze w okresie od 31.12.2023 roku do Daty Prospektu nie nastgpita znaczgca zmiana
w dziatalnosci Emitenta, ktory realizuje projekty zgodnie z przyjetg strategia.
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10.2. INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI, NIEPEWNYCH
ELEMENTOW, ZADAN, ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO
PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA
PRZYNAJMNIEJ W CIAGU BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

Poza czynnikami opisanymi powyzej oraz w punkcie Otoczenie regulacyjne Spoétka nie identyfikuje
innych tendenciji, elementdw niepewnych, zadan i zobowigzan lub zdarzen, ktdre mogtyby mie¢ znaczacy
wptyw na perspektywy Emitenta do konca 2024 roku.

11. PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

11.1. PROGNOZA ZYSKOW LUB OSZACOWANIE ZYSKOW

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikow szacunkowych. Zarzad Emitenta
postanowit réwniez nie zamieszczaé w Prospekcie prognoz ani wynikéw szacunkowych.

11.2. PODSTAWOWE ZALOZENIA PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikéw szacunkowych.
Zarzad Emitenta postanowit rowniez nie zamieszcza¢ w Prospekcie prognoz ani wynikdw szacunkowych.

11.3. OSWIADCZENIE DOTYCZACE PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikow szacunkowych.
Zarzad Emitenta postanowit rowniez nie zamieszcza¢ w Prospekcie prognoz ani wynikdw szacunkowych.

12. ORGANY ADMINISTRACYINE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE ORAZ
CZLONKOWIE KADRY KIEROWNICZEJ WYZSZEGO SZCZEBLA

Zgodnie z przepisami kodeksu spdtek handlowych organami Emitenta jest Zarzad, Rada Nadzorcza oraz
Walne Zgromadzenie. Organem petnigcym funkcje zarzadcze jest Zarzad Emitenta, ktérego zadaniem
jest prowadzenie spraw i reprezentowanie Spotki. Natomiast organem nadzorczym Emitenta jest Rada
Nadzorcza, ktdra sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Emitenta we wszystkich dziedzinach jego
dziatalnosci.

12.1. DANE NA TEMAT 0SOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW ADMINISTRACYINYCH,
ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORCZYCH

12.1.1. ORGAN ZARZADZAJACY
Organem zarzgdzajgcym Spotki jest Zarzad.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz przed
sgdami, organami wiadzy i wobec os6b trzecich. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach,
niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa, nalezacych do wytgcznej kompetencji
Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spdiki sktada sie z nie mniej niz jednego cztonka.
W sktad Zarzadu wchodzi Prezes Zarzadu lub Cztonkowie Zarzadu powotywani i odwotywani przez Rade
Nadzorczg. Do skiadania o$wiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy cztonek zarzadu
samodzielnie. Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 4 lata. Kazdy z cztonkdéw Zarzadu moze by¢
wybrany na nastepng kadencje. Mandaty cztonkow Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonkéw Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzadu na nastepne
kadencje. Zasady wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu s3 ustalane przez Rade Nadzorcza.

W dniu 24 sierpnia 2023 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyboru Cztonkdw
Zarzadu na nowg kadencje. Rada Nadzorcza powierzyta Joannie Kasperskiej petnienie funkcji Prezesa
Zarzadu, Stawomirowi Lutkowi i Bolestawowi Porolniczakowi — funkcje Cztonkdw Zarzadu. Aktualna
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kadencja Cztonkdw Zarzadu uptywa w dniu 31 grudnia 2027 r., z tym, Zze mandaty cztonkéw Zarzadu
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkdw Zarzadu, tj. za 2027 r.

Uchwatg nr 1/04/2024 z dnia 30 kwietnia 2024 roku Zarzad Emitenta uchwalit Regulamin Zarzadu, ktdéry
szczegbtowo okresla zasady organizacji i sposdb dziatania Zarzadu. Regulamin ten zostat zatwierdzony
uchwatg nr 1/05/2024 przez Rade Nadzorcza w dniu 7 maja 2024 roku.

Czionkowie Zarzadu

Na Date Prospektu w skfad Zarzagdu wchodzi:
1. Joanna Kasperska — Prezes Zarzadu

2. Stawomir Lutek — Cztonek Zarzadu

3. Bolestaw Porolniczak — Cztonek Zarzadu

Ponizej przedstawiono krotki opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego Cztonkéw Zarzadu.
Joanna Kasperska — Prezes Zarzadu

Joanna Kasperska posiada wyzsze wyksztatcenie zdobyte na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza
w Poznaniu (Wydziat Chemii, Specjalizacja: Chemia kosmetyczna). Ma doswiadczenie w organizacji
i koordynaciji dziatalnosci przedsiebiorstw, w tym w zarzadzaniu pracg dziatdéw badawczo-rozwojowych
oraz nadzorowania inwestycji technologicznych od podstaw.

Ponizej zostaty wskazane firmy wszystkich spotek kapitatowych i osobowych, w ktorych Joanna
Kasperska byta cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem (w przypadku spétek publicznych — posiadajacym co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym), w okresie pieciu lat przed Datg Prospektu.

Nazwa spétki Petniona funkcja Czy peini obecnie funkcje
4MASS S.A. Prezes Zarzadu TAK jako:
znaczacy akcjonariusz - Prezes Zarzadu
prokurent - znaczacy akcjonariusz
NIE jako:
- prokurent
Bridge Solutions Hub S.A. przewodniczaca rady nadzorczej NIE
Cosmex S.A. cztonek rady nadzorczej NIE
Polymer Group sp. z 0. o. wspolnik, prezes zarzadu NIE
Polymer Group sp. z 0. 0. sp.k. komandytariusz NIE
TM LABS sp. z 0. 0. w likwidacji prokurent NIE

Zrédto: Emitent

TM LABS sp. z 0. 0. w likwidacji zaprzestata prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z czym
dnia 17 listopada 2023 r. podjeta zostata uchwata o jej likwidacji.

Joanna Kasperska, poza podmiotem wskazanym wyzej, w okresie ostatnich 5 lat nie petnita funkcji
cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych lub byla wspdlnikiem
w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub przejecia zarzadu, jak réowniez nie
petnita funkcji w podmiotach, w ktorych toczyta sie restrukturyzacja, lub w ktdrych zostat ustanowiony
zarzad komisaryczny.

Joanna Kasperska w okresie ostatnich 5 lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590
i 591 k.s.h., ani na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak rowniez
za przestepstwa wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26.10.2000 r.
o gietdach towarowych.
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Joanna Kasperska w okresie ostatnich 5 lat nie zostata pozbawiona przez sad prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu.

Joanna Kasperska nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ani nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Joanna Kasperska nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisana do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Stawomir Lutek — Cztonek Zarzadu

Stawomir Lutek uzyskat tytut magistra na Uniwersytecie Technologiczno-Humanistycznym w Radomiu
Od ponad 20 lat zwigzany jest z branzg kosmetyczng. Byt odpowiedzialny za tworzenie strategii rozwoju
i sprzedazy w duzych koncernach m.in. Bell. Posiada doswiadczenie w marketingu i reklamie. Stworzyt
i poprowadzit z petnym sukcesem marke Claresa oraz kreuje nowe marki Emitenta. Stawomir Lutek
posiada szerokie doSwiadczenie z zakresu marketingu i sprzedazy oraz posiada duze doswiadczenie
inwestycyjne.

Ponizej zostaty wskazane firmy wszystkich spdtek kapitatowych i osobowych, w ktorych Stawomir Lutek
byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem (w
przypadku spotek publicznych — posiadajgcym co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym), w
okresie pieciu lat przed Data Prospektu.

Nazwa spotki Petniona funkcja Czy peini obecnie funkcje
4MASS S.A. Czlonek Zarzadu TAK
Bridge Media sp. z 0. 0. prezes zarzadu TAK jako:
znaczacy wspolnik - prezes zarzadu
NIE jako:
- Znaczacy wspolnik
Bridge Solutions Hub S.A. prokurent NIE
prezes zarzadu
Express Service sp. z 0.0. znaczacy wspolnik NIE
Inspiracja Edukacja S.A. cztonek rady nadzorczej NIE
Softes S.A. cztonek rady nadzorczej NIE
TM LABS sp. z 0. 0. w likwidacji prezes zarzadu NIE
czionek zarzadu
Vithea sp. z 0. 0. wiceprezes zarzadu TAK

Zrbdto: Emitent

TM LABS sp. z 0. 0. w likwidacji zaprzestata prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z czym
dnia 17 listopada 2023 r. podjeta zostata uchwata o jej likwidacji.

Stawomir Lutek, poza podmiotem wskazanym wyzej, w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkgcji cztonka
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub byta wspdlnikiem w podmiotach, ktére
znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub przejecia zarzadu, jak réwniez nie petnita funkgji
w podmiotach, w ktdrych toczyla sie restrukturyzacja, lub w ktorych zostat ustanowiony zarzad
komisaryczny.

Stawomir Lutek w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h., ani
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak rowniez za przestepstwa
wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26.10.2000 r. o gietdach
towarowych.
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Stawomir Lutek w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu.

Stawomir Lutek nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Stawomir Lutek nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisana do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Bolestaw Porolniczak— Cztonek Zarzadu

Bolestaw Porolniczak posiada wyzsze wyksztatcenie magisterskie zdobyte w Akademii Leona
KoZminskiego w Warszawie (Zarzadzanie i marketing, Specjalizacja: Przedsiebiorczos¢), a takze
ukonczone studia podyplomowe MBA na tejze uczelni. Od 17 lat zajmuje sie zarzadzaniem projektami
i doradztwem w zakresie planéw finansowych i zarzadzania finansami przedsiebiorstw.

Ponizej zostaty wskazane firmy wszystkich spdtek kapitatowych i osobowych, w ktérych Bolestaw
Porolniczak byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspdlnikiem (w przypadku spotek publicznych — posiadajgcym co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym), w okresie pieciu lat przed Datg Prospektu

Nazwa spotki Petniona funkcja Czy peini obecnie funkcje
4MASS S.A. Czlonek Zarzadu TAK jako:
prokurent - CzZlonek Zarzadu

NIE jako:
- prokurent

Bridge Solutions Hub S.A. cztonek rady nadzorczej NIE

Broad Gate S.A. prokurent NIE

PF Construction sp. z 0.0. znaczacy wspdlnik NIE

PF Construction sp. z 0. o. sp. | komandytariusz TAK

k. w_likwidacji

POL-MOT Auto S.A. prokurent NIE

POR-Inwest sp. z 0. 0. znaczacy wspolnik TAK

Sunway Network S.A. cztonek rady nadzorczej NIE

TM LABS sp. z 0. 0. w likwidacji prokurent NIE

Zrbdto: Emitent

TM LABS sp. z 0. 0. w likwidacji zaprzestata prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z czym
dnia 17 listopada 2023 r. podjeta zostata uchwata o jej likwidacji.

PF Construction sp. z 0. 0. sp. k. w likwidacji zaprzestata prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
w zwigzku z czym dnia 27 maja 2021 r. podjeta zostata uchwata o jej likwidacji

Bolestaw Porolniczak, poza podmiotami wskazanymi wyzej, w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji
cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych lub byla wspdlnikiem
w podmiotach, ktére znalazlty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub przejecia zarzadu, jak rowniez nie
petnita funkcji w podmiotach, w ktorych toczyta sie restrukturyzacja, lub w ktdrych zostat ustanowiony
zarzad komisaryczny.

Bolestaw Porolniczak w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590
i 591 k.s.h., ani na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak réwniez
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za przestepstwa wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26.10.2000 r.
o gietdach towarowych.

Bolestaw Porolniczak w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spdtce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu.

Bolestaw Porolniczak nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ani nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem
organu spofki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Bolestaw Porolniczak nie figuruje w Rejestrze Diuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisana do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

12.1.2. ORGAN NADZORCZY

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnosScig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

Rada Nadzorcza sktada sie z 6 (szesciu) cztonkéw. Z zastrzezeniem postanowien §20 ust. 2a-2d, Statutu
cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z §20 ust. 2a Statutu
akcjonariuszowi Stawomirowi Lutkowi przystuguje prawo powotywania i odwotywania dwoch czionkéw
Rady Nadzorczej, tak dtugo jak akcjonariusz ten jest akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej jedna
akcje Spdtki. Zgodnie z §20 ust. 2b Statutu akcjonariuszowi Joannie Beacie Kasperskiej przystuguje
prawo powotywania i odwotywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej, tak diugo jak akcjonariusz ten
jest akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej jedng akcje Spotki. Zgodnie z §20 ust. 2c Statutu tak
dtugo jak akcjonariuszom uprawnionym, o ktorych mowa w §20 ust. 2a i 2b Statutu przystugujg
wskazane w tych ustepach uprawnienia, cztonek Rady Nadzorczej powotywany przez danego
akcjonariusza uprawnionego moze by¢ odwotany jedynie przez akcjonariusza uprawnionego, ktéry go
powotat. Zgodnie z §20 ust. 2d Statutu w ramach uprawnien osobistych, o ktdrych mowa w §20 ust. 2a
i 2b Statutu, czionek Rady Nadzorczej powotywany i odwolywany jest w drodze pisemnego
oswiadczenia, ktore jest skuteczne od daty ztozenia takiego o$wiadczenia Zarzagdowi Spétki na adres
siedziby Spotki. Jezeli akcjonariusz uprawniony, o ktérym mowa w §20 ust. 2a i 2b Statutu nie powota
cztonka Rady Nadzorczej w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia wygasniecia mandatu powotanego
przez niego cztonka Rady Nadzorczej, cztonka Rady Nadzorczej ktory nie zostat powotany zgodnie z §20
ust. 2a-2c Statutu, powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. W sytuacji opisanej w zdaniu poprzednim,
w razie najblizszego wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej z jakiegokolwiek powodu,
uprawnienie do powotania cztonka Rady Nadzorczej przystuguje akcjonariuszowi uprawnionemu, ktory
nie skorzystat z uprawnienia osobistego, o ktérym mowa wyzej. Uchwata Walnego Zgromadzenia
w sprawie zmiany §20 ust. 1 Statutu, okreslajgcego liczbe osob wchodzgcych w sktad Rady Nadzorczej
Spotki, wymaga wiekszosci 70% (siedemdziesigt procent) ogodlnej liczby gtoséw w Spodtce. Uchwata
Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany §20 ust. 2a-2d Statutu, wymaga zgody akcjonariuszy
uprawnionych, o ktérych mowa w §20 ust. 2a i 2b Statutu, wyrazonej w drodze o$wiadczenia ztozonego
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci w trakcie obrad Walnego Zgromadzenia,
Przewodniczgcemu Walnego Zgromadzenia.

W dniu 12 grudnia 2023 r. akcjonariusze Emitenta posiadajgcy osobiste uprawnienia do powotywania
po dwie osoby do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta okreslone w §20 ust. 2a-2d Statutu Spotki: Joanna
Kasperska oraz Stawomir Lutek, ztozyli o$wiadczenia w przedmiocie skorzystania z ww. uprawnien ze
skutkiem od dnia 1 stycznia 2024 r., wskutek czego: na mocy o$wiadczenia Joanny Kasperskiej do
sktadu Rady Nadzorczej Emitenta na nowg kadencje od dnia 1 stycznia 2024 r. powotany zostat Maciej
Kasperski oraz Jacek Reich, oraz na mocy o$wiadczenia Stawomira Lutka do sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta na nowg kadencje od dnia 1 stycznia 2024 r. powotany zostat Janusz Lutek oraz Agnieszka
Nowicka.
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Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspolnej kadencji, ktéra trwa 5 (pie¢) lat. Aktualna
kadencja Rady Nadzorczej uptywa 31 grudnia 2028 r. Mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W sytuacji, gdy sktad Rady Nadzorczej ulegt zmniejszeniu ponizej szesciu cztonkdw, na miejsce cztonkdw
Rady Nadzorczej, ktorych mandat wygast w czasie trwania kadencji Rady, Rada Nadzorcza powotuje
inne osoby (kooptacja), z zastrzezeniem, iz Rada Nadzorcza nie moze dokona¢ kooptacji w przypadku
wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej ktdry zostat powotany zgodnie z §20 ust. 2a-2c Statutu.
Powotanie cztonkdéw Rady Nadzorczej w drodze kooptacji w czasie trwania wspdlnej kadencji Rady
wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia
ktoregokolwiek z cztonkdw Rady Nadzorczej powotanych w drodze kooptacji w czasie trwania wspolnej
kadencji, Walne Zgromadzenie dokona wyboru nowego cztonka Rady na miejsce osoby, ktorej
powofania nie zatwierdzono. Mandat czionka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej
kadencji wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego skfadu Przewodniczgcego, ktdry przewodniczy posiedzeniom Rady
Nadzorczej i kieruje jej pracami. Rada Nadzorcza moze wybrac ze swego sktadu osoby petnigce inne
funkcje w Radzie Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze odwotaé wybdr dokonany w oparciu
0 poprzedzajgce zdania.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg otrzymywalé wynagrodzenie okre$lone uchwata Walnego
Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza uchwatg nr 2/12/2023 z dnia 11.12.2023 roku uchwalita Regulamin, ktéry szczegétowo
okresla zasady organizacji i sposéb dziatania Rady Nadzorczej.

Czionkowie Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu w skfad Rady Nadzorczej wchodzi:
Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Reich - Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Kasperski — Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Sobkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Nowicka - Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Piechocki - Cztonek Rady Nadzorczej

oA wWN

Ponizej przedstawiono krotki opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego Cztonkdéw Rady Nadzorczej.
Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Janusz Lutek posiada wyksztatcenie wyzsze — ukonczyt Uniwersytet Marii Curie- Sktodowskiej w Lublinie
na Wydziale Prawa i Administracji (na kierunku ,Administracja”). Posiada wieloletnie doswiadczenie z
zakresu marketingu i sprzedazy. Od ponad 15 lat wspdtwiasciciel i dyrektor ds. mediéw Domu
Mediowego Different Media.

Przebieg kariery zawodowej:

— Key Account Manager - US West Polska Sp. z o. o.

— Kierownik sprzedazy - Eniro Polska Sp. z 0. o.

— Menadzer sprzedazy - ProfMetKol Sp. J.

— Dyrektor Sprzedazy - SCH NET Sp. z 0. 0.

— Czlonek Zarzadu i Dyrektor ds. Medidw Different Media sp. z o. o.

Janusz Lutek posiada ponad 15 letnie doswiadczenie w zakresie wspotpracy w zakresie marketingowym
i sprzedazowym z firmami z branzy kosmetycznej i szeroko rozumianej branzy ,beauty”.
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Janusz Lutek na podstawie uchwaty nr 1/01/2024 w dniu 12 stycznia 2024 roku zostat wybrany przez
Cztonkéw Rady Nadzorczej na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej nowej kadencji.

Ponizej zostaty wskazane firmy wszystkich spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Janusz Lutek
byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdinikiem
(w przypadku spotek publicznych — posiadajgcym co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym),
w okresie pieciu lat przed Datg Prospektu.

Nazwa spotki Petniona funkcja Czy pehni obecnie funkcje
4MASS S.A. Czlonek Rady Nadzorczej TAK
Bridge Solutions Hub S.A. cztonek rady nadzorczej TAK
Different Media sp. z 0. o. wspdlnik TAK
cztonek zarzadu TAK

Zrédto: Emitent

Janusz Lutek w okresie ostatnich 5 lat nie petit funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych lub byta wspdlnikiem w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie
upadtosci, likwidacji lub przejecia zarzadu, jak rowniez nie petnit funkcji w podmiotach, w ktorych toczyta
sie restrukturyzacja, lub w ktérych zostat ustanowiony zarzad komisaryczny.

Janusz Lutek w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h., ani
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak rowniez za przestepstwa
wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26.10.2000 r. o gietdach
towarowych.

Janusz Lutek w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkgcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu.

Janusz Lutek nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu
spdtki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Janusz Lutek nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy
0 KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Jacek Reich - Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Reich ukonczyt studia wyzsze o specjalizacji Ekonomia Rolnictwa na Akademii Rolniczej
w Poznaniu z tytutem magistra inzyniera. Pan Jacek Reich posiada uprawnienia do przeprowadzania
audytéw wewnetrznych dokumentacji HACCP oraz specyfikacji wedtug wymagan normy IFS w. 6.1 i
w.7.0 — certyfikat nr HO7/BV/19/1452 z dnia 02.10.2019 roku wystawiony przez Bureau Veritas. Pan
Jacek Reich z racji wyksztatcenia posiada wiedze z zakresu chemii organicznej, chemii nieorganicznej,
biochemii oraz ekonomii. Pan Jacek Reich posiada réwniez ponad 20-letnie do$wiadczenie zawodowe
na roznych stanowiskach kierowniczych.

Ponizej zostaty wskazane firmy wszystkich spdtek kapitatowych i osobowych, w ktdrych Jacek Reich byt
cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem (w przypadku
spotek publicznych — posiadajgcym co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym), w okresie pieciu
lat przed Datg Prospektu.

Nazwa spotki | Petniona funkcja | Czy pehni obecnie funkcje
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4MASS S.A. | Cztonek Rady Nadzorczej | TAK
Zrodto: Emitent

Jacek Reich okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych
lub nadzorczych lub byt wspdlnikiem w podmiotach, ktdre znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji lub
przejecia zarzadu, jak rowniez nie petnit funkcji w podmiotach, w ktorych toczyta sie restrukturyzacja,
lub w ktdrych zostat ustanowiony zarzad komisaryczny.

Jacek Reich w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h., ani
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak rowniez za przestepstwa
wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26.10.2000 r. o gietdach
towarowych.

Jacek Reich w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkgcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spdtce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spdtdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu.

Jacek Reich nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Jacek Reich nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy
o KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Maciej Kasperski — Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Kasperski jest doktorem nauk fizycznych. Posiada duze doswiadczenie w symulowaniu procesow
ztozonych metodami numerycznymi, w szczegdlnosci stosowania modeli fizycznych do opisu zjawisk
spotecznych.

Ponizej zostaty wskazane firmy wszystkich spotek kapitatowych i osobowych, w ktorych Maciej Kasperski
byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych albo wspdlnikiem
(w przypadku spotek publicznych — posiadajgcym co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym),
w okresie pieciu lat przed Datg Prospektu.

Nazwa spotki Petniona funkcja Czy peini obecnie funkcje

4MASS S.A. Czlonek Rady Nadzorczej TAK
Zrodto: Emitent

Maciej Kasperki okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych lub byt wspdinikiem w podmiotach, ktore znalazty sie w stanie
upadtosci, likwidacji lub przejecia zarzadu, jak rowniez nie petnit funkcji w podmiotach, w ktérych toczyta
sie restrukturyzacja, lub w ktérych zostat ustanowiony zarzad komisaryczny.

Maciej Kasperki w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h., ani
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak rowniez za przestepstwa
wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26.10.2000 r. o gietdach
towarowych.

Maciej Kasperki w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu.
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Maciej Kasperki nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Maciej Kasperki nie figuruje w Rejestrze Diuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisany do rdownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pawel Sobkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Pawetl Sobkiewicz posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, jest absolwentem Wyzszej Szkoty
Ubezpieczen i Bankowos$ci w Warszawie, studiowat takze na Woydziale Nauk Ekonomicznych
Uniwersytetu Warszawskiego. Ukonczyt rowniez studia Executive MBA na Collegium Humanum oraz
studium dla kandydatéw na doradcéw inwestycyjnych w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.
Posiada Certyfikat Autoryzowanego Doradcy nr 100/2011 wydany przez Gietde Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Pawet Sobkiewcz byt Cztonkiem Fundacji Polski Instytut Dyrektoréw w latach 2011-2015 oraz ThinkTank
Society w latach 2014-2019 roku. W latach 2015-2020 byt cztonkiem Rady Autoryzowanych Doradcow
— komitetu doradczego przy Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

1995 - 2000 Dom Maklerski BGK S.A., Kierownik Dziatu Emisji Papieréw Wartosciowych

2000 - 2001 KFD Paola Sp. z 0.0. w Szczecinie - Prezes Zarzadu

2001 - FMS Polmo S.A. w Szczecinie - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Naczelny

2002 - TUNZ Allianz Polska S.A. - Konsultant Finansowy, Trener

2002 - 2005 TUIR Warta S.A. - Dealer Ubezpieczeniowy

2002 - nadal Media & Finanse Partner Pawet Sobkiewicz - Dziatalnos$¢ gospodarcza

2003 - 2005 CONTRACTUS Sp. z 0.0. - Dyrektor Zarzadzajacy

2005 - 2016 Capital Partners S.A. - Dyrektor Inwestycyjny

2007 - 2016 Dom Maklerski Capital Partners S.A. - Wiceprezes Zarzadu

2010 - nadal AP Doradcy Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu

2018- 2020 PKF Consult Sp. z 0.0. Sp. k. — M&A Senior Manager

2020-nadal QubicGames S.A. — Doradca Zarzadu.

Ponizej zostaty wskazane firmy wszystkich spotek kapitatowych i osobowych, w ktorych Pawet
Sobkiewicz byt cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem
(w przypadku spdtek publicznych — posiadajgcym co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym),
w okresie pieciu lat przed Datg Prospektu.

Nazwa spotki Petniona funkcja Czy pehni obecnie funkcje
4MASS S.A. Czlonek Rady Nadzorczej TAK
UNTOLD TALES S.A. przewodniczacy rady | TAK
nadzorczej
ENAX sp. z 0.0. znaczacy wspolnik TAK
AP DORADCY sp. z 0. 0. prezes zarzadu TAK
znaczacy wspolnik TAK
GRUPA RETRO sp. z 0. 0. znaczacy wspolnik NIE
DATAWALK S.A. cztonek rady nadzorczej NIE
QUBICGAMES S.A. cztonek rady nadzorczej NIE

Zrbdto: Emitent

Pawet Sobkiewicz w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych lub byt wspdinikiem w podmiotach, ktore znalazty sie w stanie
upadtosci, likwidacji lub przejecia zarzadu, jak rowniez nie petnit funkcji w podmiotach, w ktdrych toczyta
sie restrukturyzacja, lub w ktérych zostat ustanowiony zarzad komisaryczny.
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Pawet Sobkiewicz w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h., ani
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak rowniez za przestepstwa
wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26.10.2000 r. o gietdach
towarowych.

Pawel Sobkiewicz w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spdtce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu.

Pawet Sobkiewicz nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pawet Sobkiewicz nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Agnieszka Nowicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Nowicka wyzsze wyksztatcenie zdobyta na Uniwersytecie Kardynata Stefana Wyszynskiego
w Warszawie na wydziat Prawa i Administracji na kierunek: ,Prawo”. Posiada duze dos$wiadczenie
w obszarze koordynowania skomplikowanych mechanizmoéw biznesowych (prawo, finanse, marketing,
obstuga klienta - sprzedaz oraz negocjacje) oraz budowaniu dtugoterminowych relacji biznesowych.

Ponizej zostaty wskazane firmy wszystkich spdtek kapitatowych i osobowych, w ktérych Agnieszka
Nowicka byta cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem
(w przypadku spotek publicznych — posiadajgcym co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym),
w okresie pieciu lat przed Datg Prospektu.

Nazwa spotki Petniona funkcja Czy peini obecnie funkcje
4MASS S.A. Czlonek Rady Nadzorczej TAK
Bridge Solutions Hub S.A. prezes zarzadu TAK

Zrédto: Emitent

Agnieszka Nowicka w okresie ostatnich 5 lat nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych lub byta wspdlnikiem w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie
upadtosci, likwidacji lub przejecia zarzadu, jak réwniez nie petnita funkcji w podmiotach, w ktorych
toczyta sie restrukturyzacja, lub w ktorych zostat ustanowiony zarzad komisaryczny.

Agnieszka Nowicka w okresie ostatnich 5 lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590
i 591 k.s.h., ani na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak rowniez
za przestepstwa wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26.10.2000 r.
o gietdach towarowych.

Agnieszka Nowicka w okresie ostatnich 5 lat nie zostata pozbawiona przez sad prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spdtce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu.

Agnieszka Nowicka nie prowadzi dziatalno$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ani nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem
organu spofki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.
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Agnieszka Nowicka nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisana do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Artur Piechocki - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Piechocki jest radcg prawnym wpisanym na liste Okregowej Izby Radcéw Prawnych w Warszawie
i zatozycielem kancelarii APLAW. Artur Piechocki jest wspdtzatozycielem i Prezesem Sadu Polubownego
ds. Domen Internetowych przy Polskiej Izbie Informatyki i Telekomunikacji (PIIT). Artur Piechocki jest
absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu oraz
studiow podyplomowych w zakresie Prawa Witasnosci Intelektualnej na Uniwersytecie Jagiellonskim.

Artur Piechocki specjalizuje sie w prawie wtasnosci intelektualnej i przemystowej, prawie technologii
informacyjnych oraz komunikacyjnych (ICT), ochronie danych i prywatnosci oraz cyberbezpieczenstwie.
Posiada 20-letnie doswiadczenie w prowadzeniu audytéw prawnych i doradztwie prawnym na rzecz
spotek polskich i miedzynarodowych, gtdwnie z sektora IT, telekomunikacji i mediow.

Ponizej zostaty wskazane firmy wszystkich spétek kapitatowych i osobowych, w ktdrych Artur Piechocki
byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlinikiem
(w przypadku spdtek publicznych — posiadajgcym co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym),
w okresie pieciu lat przed Datg Prospektu.

Nazwa spotki Pelniona funkcja Czy pelni obecnie funkcje
4MASS S.A. Czlonek Rady Nadzorczej TAK
WELES sp. z 0. o. znaczacy wspalnik NIE

Zrédto: Emitent

Artur Piechocki w okresie ostatnich 5 lat nie petit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych lub byt wspdinikiem w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie
upadtosci, likwidacji lub przejecia zarzadu, jak rowniez nie petnit funkcji w podmiotach, w ktorych toczyta
sie restrukturyzacja, lub w ktdrych zostat ustanowiony zarzad komisaryczny.

Artur Piechocki w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h., ani
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak réwniez za przestepstwa
wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26.10.2000 r. o gietdach
towarowych.

Artur Piechocki w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkgcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu.

Artur Piechocki nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu
spditki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Artur Piechocki nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Powigzania rodzinne pomiedzy Czlonkami Zarzadu, Czlonkami Rady Nadzorczej oraz
akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5 % glosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Na Date Prospektu Joanna Kasperska - Prezes Zarzadu Spofki, jest:
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1. corkg Jacka Reich (Cztonek Rady Nadzorczej Spétki),
2. Zong Macieja Kasperskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spétki).

Na Date Prospektu Stawomir Lutek - Cztonek Zarzadu Spoéiki, jest:

1. bratem Janusza Lutka (Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spotki),

2. ojcem Jakuba Lutka (akcjonariusz Emitenta posiadajgcy na Date Prospektu facznie 2.259.027 akcji
Emitenta, reprezentujgcych 9,41% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta).

Na Date Prospektu Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, jest:
1. bratem Stawomira Lutka (Cztonek Zarzadu Spétki).

Na Date Prospektu Jacek Reich — Czionek Rady Nadzorczej Spotki, jest:
1. ojcem Joanny Kasperskiej (Prezes Zarzadu Spotki),
2. tesciem Macieja Kasperskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spétki).

Na Date Prospektu Maciej Kasperski — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki, jest:
1. mezem Joanny Kasperskiej (Prezes Zarzadu Spotki),
2. zieciem Jacka Reich (Cztonek Rady Nadzorczej Spétki).

Poza powigzaniami wskazanymi powyzej, na Date Prospektu nie istniejg zadne inne powiazania rodzinne
pomiedzy Czionkami Zarzadu oraz Czionkami Rady Nadzorczej.

Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w innych
podmiotach

Poza wyjatkami opisanymi ponizej, zaden Cztonek Zarzadu ani Cztonek Rady Nadzorczej nie sprawuje
funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarzadzajacych w jakiejkolwiek innej spdtce, ani nie petni
poza Spotkag zadnych waznych funkgji, ktore mogtyby byc¢ istotne dla Spotki.

12.2. KONFLIKT INTERE§()W W ORGANACH ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH I
NADZORCZYCH ORAZ WSROD CZLONKOW KADRY KIEROWNICZEJ WYZSZEGO SZCZEBLA

Konflikt interesow

Wedtug wiedzy Emitenta, poza nizej wskazanymi przypadkami, wsréd Cztonkéw Rady Nadzorczej lub
Cztonkdw Zarzadu nie wystepujg powigzania moggce powodowac potencjalny konflikt interesow
pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami, ze
wzgledu na rozbieznos¢ zakresdw dziatan poszczegdlnych podmiotdw, jak rowniez wptywu na ich
dziatanie przez Cztonkéw Rady Nadzorczej lub Cztonkéw Zarzadu.

Konflikt intereséw wynikajacy z powigzan rodzinnych pomiedzy Cztonkiem Zarzadu a Cztonkami Rady
Nadzorczej Emitenta

Pomiedzy niektorymi osobami wchodzacymi w sktad Zarzadu oraz niektdrymi osobami wchodzgcymi w
sktad Rady Nadzorczej wystepujg powigzania rodzinne (powodujgce konflikt interesdéw). Z uwagi na
charakter rodzinny relacji, zgodnie z art. 87 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej istnienie porozumienia,
o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej ma charakter domniemania
(domniemanie istnienia porozumienia).

Powigzania rodzinne pomiedzy Czlonkami Zarzadu, Czlonkami Rady Nadzorczej oraz
akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5 % glos6w na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Na Date Prospektu Joanna Kasperska - Prezes Zarzadu Spofki, jest:
1. cdrka Jacka Reich (Cztonek Rady Nadzorczej Spétki),
2. zong Macieja Kasperskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spotki).
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Na Date Prospektu Stawomir Lutek - Cztonek Zarzadu Spotki, jest:

1. bratem Janusza Lutka (Przewodniczagcy Rady Nadzorczej Spotki),

2. ojcem Jakuba Lutka (akcjonariusz Emitenta posiadajgcy na Date Prospektu tgcznie 2.259.027 akgji
Emitenta, reprezentujgcych 9,41% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta).

Na Date Prospektu Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, jest:
1. bratem Stawomira Lutka (Cztonek Zarzadu Spétki).

Na Date Prospektu Jacek Reich — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki, jest:
1. ojcem Joanny Kasperskiej (Prezes Zarzadu Spétki),
2. teSciem Macieja Kasperskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spotki).

Na Date Prospektu Maciej Kasperski — Cztonek Rady Nadzorczej Spoiki, jest:
1. mezem Joanny Kasperskiej (Prezes Zarzadu Spotki),
2. zieciem Jacka Reich (Cztonek Rady Nadzorczej Spotki).

Umowy i porozumienia z Cztonkami Zarzadu lub Czionkami Rady Nadzorczej

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do Daty Prospektu Spodtka nie
dokonywata innych niz opisane w rozdziale ,Transakcje z podmiotami powigzanymi” transakcji z
Czlonkami Zarzadu lub Czionkami Rady Nadzorczej, ani nie dokonata innych niz opisane w rozdziale
~Wynagrodzenia i $wiadczenia” wyptaty Swiadczen z tytutu wynagrodzen za petnienie funkcji w organach
Spdiki lub z tytutu $wiadczenia pracy na rzecz Spotki.

Umowy i porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami Spoétki, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktérych powotano Cztonkéw Zarzadu lub Czionkéw Rady
Nadzorczej

Poza uprawnieniami osobistymi do powotywania po dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej, zastrzezonymi w
Statucie na rzecz Joanny Kasperskiej i Stawomira Lutka nie istniejg zadne umowy ani porozumienia
z znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami ani innymi podmiotami, na podstawie ktérych
jakikolwiek Cztonek Zarzadu lub Cztonek Rady Nadzorczej zostali powotani do petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu lub Czionka Rady Nadzorczej.

13. WYNAGRODZENIE I SWIADCZENIA

13.1. WYSOKOSC WYPLACONEGO WYNAGRODZENIA (W TYM SWIADCZEN
WARUNKOWYCH LUB ODROCZONYCH) ORAZ PRZYZNANYCH IM PRZEZ EMITENTA I JEGO
PODMIOTY ZALEZNE SWIADCZEN W NATURZE ZA USLUGI SWIADCZONE PRZEZ TAKIE
OSOBY W KAZDYM CHARAKTERZE NA RZECZ EMITENTA LUB JEGO PODMIOTOW
ZALEZNYCH

Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Cztonkéw Zarzadu

Zasady oraz wysoko$¢ wynagrodzenia Cztonkdow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, zgodnie
z postanowieniami Statutu oraz postanowieniami Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw
Rady Nadzorczej 4MASS S.A. przyjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu
21.12.2023 r. na mocy uchwaty nr 21 w sprawie uchwalenia Polityki wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej Spotki, przy czym Polityka wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
wchodzi w zycie z chwilg dopuszczenia akcji Spdtki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierédw Wartosciowych w Warszawie S.A. Na Date Prospektu Emitent nie posiada
sformalizowanej polityki wynagrodzen Cztonkdw Zarzgdu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Emitenta, dokonujgc ustalen w zakresie podstaw prawnych wynagradzania Cztonkéw
Zarzadu Emitenta, uwzglednia m.in.:
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a) kwalifikacje zawodowe, wiedze, poziom doswiadczenia zawodowego kandydata;

b) charakter stanowiska oraz nakfad pracy niezbedny do prawidtowej realizacji zadan;

c) zakres obowigzkéw i zakres odpowiedzialnosci na danym stanowisku;

d) poziom wynagrodzenia cztonkdw organow zarzgdzajgcych spétek publicznych o podobnej skali lub
przedmiocie dziatalnosci;

e) aktualng sytuacje ekonomiczng i pozycje Spotki na rynku;

f) krotko- i dlugoterminowe cele oraz dtugoterminowe interesy i wyniki finansowe Spotki.

Podstawe prawng wynagradzania Cztonka Zarzadu ze Spotkg moze stanowic:

a) umowa 0 prace;

b) stosunek powotania;
c) umowa cywilnoprawna.

Na Date Prospektu Cztonkowie Zarzadu, tj. Joanna Kasperska — Prezes Zarzadu, Stawomir Lutek —
Czlonek Zarzadu oraz Bolestaw Porolniczak — Cztonek Zarzadu petnig funkcje na podstawie powotania,
jednakze nie otrzymujg wynagrodzenia z tego tytutu.

Na Date Prospektu Cztonkowie Zarzadu, tj. Joanna Kasperska — Prezes Zarzadu, Stawomir Lutek —
Czlonek Zarzadu oraz Bolestaw Porolniczak — Czionek Zarzadu otrzymujg wynagrodzenie z tytutu
zawartych ze Spoétkg w dniu 1 wrzesnia 2021 roku umoéw cywilnoprawnych (umowy o $wiadczenie ustug
doradczych) niezwigzanych z petnieniem przez nich funkcji w Zarzadzie Spétki. Umowy te zostaty
zawarte na czas nieokreslony, a rozwigzanie ich moze nastapi¢ przez kazda ze stron z zachowaniem 6
miesiecznego okresu wypowiedzenia lub w kazdym czasie na mocy porozumienia stron. Na zawarcie
umoéw o $wiadczenie ustug doradczych z Cztonkami Zarzadu, w tym ustalenie wysokosci wynagrodzenia
Cztonkéw Zarzadu zostata wyrazona zgoda Rady Nadzorczej w formie stosownej uchwaty w dniu 26
sierpnia 2021 roku (Rada Nadzorcza takze kazdorazowo wyrazata zgode w formie stosownej uchwaty
na zawarcie anekséw do uméw). Przy zawieraniu przedmiotowych umdw oraz anekséw do nich,
Emitenta reprezentowat Cztonek Rady Nadzorczej, kazdorazowo wybierany sposrod Cztonkéw Rady
Nadzorczej na podstawie stosownej uchwaty Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej powigzani
rodzinnie z Cztonkami Zarzadu nie byli wytgczani spod gtosowania ani nie wstrzymywali sie od gtosu
przy podejmowaniu uchwat zwigzanych z kwestig wynagradzania Cztonkéw Zarzadu Emitenta.

Zawarte umowy o S$wiadczenie ustug doradczych okreslaty pierwotnie 1) wysokos¢ statego
wynagrodzenia (patrz tabela ponizej), 2) wysokos¢ dodatkowego wynagrodzenia (odpowiednio dla
Joanny Kasperskiej oraz Stawomira Lutka — 120.000 zt netto, Bolestawowi Porolniczakowi — 60.000 zt
netto), ktdrego wyptata zostata uwarunkowana wzrostem przychoddw netto ze sprzedazy w danym roku
obrotowym o minimum 30 proc. w stosunku do poprzedniego roku, przy zatozeniu z pierwszy 30 proc.
wzrost przychodéw ma nastgpic w roku 2021 w poréwnaniu do roku 2020 oraz 3) prawo do
dodatkowego wynagrodzenia (premii) - w przypadku zwiekszenia zakresu ustug $wiadczonych przez
Zleceniobiorce (Czlonka Zarzadu Emitenta) okreslonych w umowie. Dodatkowe wynagrodzenie, o
ktorym mowa w pkt 2) powyzej nie zostato nigdy wyptacone Cztonkom Zarzadu, a postanowienia umowy
je okreslajgce zostaty uchylone na podstawie zawartego do umowy aneksu nr 2 w dniu 30 listopada
2022 roku.

Na Date Prospektu, zgodnie z zawartymi umowami o Swiadczenie ustug doradczych wraz z aneksami,

zleceniobiorcom (Cztonkom Zarzadu Emitenta) przystuguje:

1. wynagrodzenie ryczattowe w okreslonej wysokosci; wynagrodzenie jest ptatne miesiecznie z dotu,
w terminie 10 dni od otrzymania przez Spotke faktury VAT,

2. dodatkowe wynagrodzenie (premia) - w przypadku zwiekszenia zakresu ustug $wiadczonych przez
Zleceniobiorce (Cztonka Zarzadu Emitenta) okreslonych w umowie — ktérego wysoko$¢ zostanie
kazdorazowo potwierdzona przez Spéike,

3. dodatkowe wynagrodzenie (premia) - uzaleznione od osiggniecia przez Emitenta okreslonego w
umowie zysku netto.

Umowa o S$wiadczenie ustug doradczych nie okresla maksymalnej wysokosci dodatkowego
wynagrodzenia ani kryteridw jego przyznawania. Dodatkowe wynagrodzenie, o ktorym mowa w pkt 2
oraz 3 powyzej byto kazdorazowo wprowadzane do umoéw o $wiadczenie ustug doradczych na podstawie
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zawieranych przez strony aneksow. Rada Nadzorcza Emitenta kazdorazowo okresla prawo danego
Cztonka Zarzadu Emitenta do uzyskania czesci zmiennej wynagrodzenia (dodatkowego wynagrodzenia),
wskazujgc ktdre sposrod wskazanych ponizej kryteridw finansowych oraz niefinansowych powinny
zostac spetnione:

a)

b)

D N N N N

U NN

kryteria finansowe:

wykonanie rocznego budzetu Spotki;

wykonanie zadan, w tym przynoszgcych dodatkowe i nieplanowane przychody lub oszczednosci,
z uwzglednieniem ryzyka, jakie zwigzane jest z realizacjg takich zadan;

wysoko$¢ osiggnietego przez Spotke zysku netto liczonego narastajgco od poczatku do konca
roku obrachunkowego;

realizacja zadan o charakterze finansowym ustalonych przez Rade Nadzorczg;

pozytywna ocena pracy Cztonka Zarzadu w zakresie realizacji obowigzkéw o charakterze
finansowym;

przyznanie zmiennego sktadnika wynagrodzenia nie wptywa na stabilnos¢ Spotki oraz nie
zagrozi ciggtosci lub stabilnosci prowadzenia dziatalnosci przez Spotke;

przyznanie zmiennego sktadnika wynagrodzenia jest uzasadnione osiggnietymi wynikami
finansowymi przez Spdtke w ocenianym okresie;

kryteria niefinansowe:

realizacja zadan o charakterze niefinansowym ustalonych przez Rade Nadzorczg;

pozytywna ocena pracy Cztonka Zarzadu w zakresie realizacji obowigzkéw o charakterze
niefinansowym;

uczestnictwo w dziataniach wptywajacych na reputacje Spétki;

terminowos$¢ realizacji postawionych zadan, przy uwzglednieniu obiektywnych warunkéw ich
wykonywania;

podejscie do ryzyka;

aktywnos$¢ lub inicjatywa w ramach dziatan obejmujacych spoteczng dziatalno$¢ biznesu oraz
ochrone $rodowiska.

Wysokos$¢ wynagrodzenia ryczattowego (statego) Cztonkdw Zarzadu Emitenta wynikajgcego z zawartych

z Cztonkami Zarzadu Emitenta, na Date Prospektu, umow o $wiadczenie ustug doradczych ksztattowata
sie nastepujgco:

Okres, za jaki wyptacono wynagrodzenie = Wysokos¢ miesiecznego wynagrodzenia statego (kwota netto**, w zt)

Joanna Kasperska — Prezes Zarzadu Emitenta

01.2024 — Data Prospektu

09.2021* - 11.2022 55 000,00
90 000,00

12.2022- 02.2023 (zmiana na podstawie aneksu nr 2 z dnia 30.11.2022 r. do umowy)
150 000,00

03.2023 - 12.2023 (zmiana na podstawie aneksu nr 3 z dnia 3.03.2023 r. do umowy)
250 000,00

(zmiana na podstawie aneksu nr 5 z dnia 15.12.2023 r. do umowy)

Stawomir Lutek — Czionek Zarzadu Emitenta

01.2024 — Data Prospektu

09.2021* — 11.2022 55 000,00
90 000,00

12.2022-02.2023 (zmiana na podstawie aneksu nr 2 z dnia 30.11.2022 r. do umowy)
150 000,00

03.2023 - 12.2023 (zmiana na podstawie aneksu nr 3 z dnia 3.03.2023 r. do umowy)
250 000,00

(zmiana na podstawie aneksu nr 5 z dnia 15.12.2023 r. do umowy)

Bolestaw Porolniczak — Czlonek Zarzadu Emitenta

01.2024 — Data Prospektu

09.2021* — 02.2023 43 000,00
60 000,00

03.2023 - 12.2023 (zmiana na podstawie aneksu nr 3 z dnia 3.03.2023 r. do umowy)
75 000,00

(zmiana na podstawie aneksu nr 5 z dnia 15.12.2023 r. do umowy)

Zrédto: Emitent
* do 08.2021 r. Czlonkowie Zarzadu Emitenta otrzymywali wynagrodzenie z tytutu zawartej umowy o prace
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** kwote netto nalezy rozumiec jako 1) w przypadku umowy o prace — kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia
publicznoprawne, 2) w przypadku umowy o$wiadczenie ustug doradczych — wysoko$¢ wynagrodzenia bez naleznego podatku VAT

WysokosS¢ oraz sposéb wyptaty dodatkowego wynagrodzenia (premii) Cztonkom Zarzadu Emitenta od
roku 2021 do Daty Prospektu ksztattowata sie nastepujgco:

Na podstawie zawartego w dniu 1 marca 2022 r. aneksu nr 1 do umowy o $wiadczenie ustug doradczych
Cztonkom Zarzadu zostato przyznane dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci: nie wiekszej niz
1.000.000,00 zt netto: Joannie Kasperskiej — Prezesowi Zarzgdu Emitenta oraz Stawomirowi Lutkowi —
Cztonkowi Zarzadu Emitenta oraz nie wiekszej niz 500.000,00 zt netto: Bolestawowi Porolniczakowi —
Czlonkowi Zarzadu Emitenta. Dodatkowe wynagrodzenie zostato przyznane z uwagi na zwiekszenie
zakresu ustug $wiadczonych przez zleceniobiorce (Cztonka Zarzadu Emitenta) okreslonych w umowie i
zostato wyptacone w zwigzku ze $wiadczeniem ustug doradczych w zakresie koordynacji prac
projektowych, budowlanych i technologicznych, zwigzanych z przenosinami zaktadu produkcyjnego
Spotki z Jozefowa do Wotomina. Platno$¢ premii nastgpita w trzech czesciach i byta uzalezniona od
osiggniecia przez Spotke okreslonych w umowie kamieni milowych:
1. pozytywne przejscie przez zaktad produkcyjny w Wotominie audytu wstepnego — nie wiecej niz 20%
kwoty premii;
2. wpis zaktadu produkcyjnego w Wotominie do rejestru zakladéw podlegajgcych urzedowej kontroli
zywnosci Panstwowej Inspekgcji Sanitarnej — nie wiecej niz 40% kwoty premii;
3. uzyskanie wydajnosci produkcyjnej zaktadu produkcyjnego w Wotominie na poziomie 3 ton masy
dziennie — nie wiecej niz 40% kwoty premii.

Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta, na podstawie ktorej przyznano Cztonkom Zarzadu dodatkowe
wynagrodzenie i wyrazono zgode na zawarcie aneksu do umowy o $wiadczenie ustug doradczych zostata
podjeta przed rozpoczeciem okresu stanowigcego podstawe przyznania takiego wynagrodzenia, tj. przed
przeniesieniem zakfadu produkcyjnego do Wotomina.

Na Date Prospektu premia w wysokosci 1.000.000,00 zt netto przyznana Joannie Kasperskiej oraz
Stawomirowi Lutkowi, a w wysokosci 500.000,00 zt netto — Bolestawowi Porolniczakowi zostata
wyptacona w catosci (na podstawie wystawionej przez Cztonkdéw Zarzadu Emitenta faktury VAT).

Na podstawie zawartego w dniu 20 wrzesnia 2023 r. aneksu nr 4 do umowy o $wiadczenie ustug
doradczych, w zwigzku z osiggnietymi wynikami finansowymi Spoétki za II kwartat 2023 r., Cztonkom
Zarzadu zostato przyznane dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 500.000,00 zt netto: Joannie
Kasperskiej Prezesowi Zarzadu Emitenta oraz Stawomirowi Lutkowi — Cztonkowi Zarzgdu Emitenta oraz
250.000,00 zt netto Bolestawowi Porolniczakowi — Czionkowi Zarzadu Emitenta (Premia za II kwartat
2023 r.). Premie miaty zosta¢ wyptacone do konca III kwartatu 2023 r. na podstawie wystawionej przez
Cztonkéw Zarzadu Emitenta faktury VAT. Ponadto w przypadku osiggniecia przez Spotke za III kwartat
2023 r. zysku netto w wysokosci nie mniejszej niz 2.500.000,00 zt netto, Cztonkom Zarzadu Emitenta
zostanie przyznane dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 500.000,00 zt netto: Joannie Kasperskiej
Prezesowi Zarzadu Emitenta oraz Stawomirowi Lutkowi — Cztonkowi Zarzagdu Emitenta oraz 250.000,00
zt netto Bolestawowi Porolniczakowi — Czionkowi Zarzadu Emitenta (Premia za III kwartat 2023 r.).
Premie miaty zosta¢ wyptacone do konca IV kwartatu 2023 r. na podstawie wystawionej przez Cztonkdéw
Zarzadu Emitenta faktury VAT.

Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta, na podstawie ktorej przyznano Cztonkom Zarzadu dodatkowe
wynagrodzenie i wyrazono zgode na zawarcie aneksu do umowy o $wiadczenie ustug doradczych zostata
podjeta 1) po okresie stanowigcym podstawe przyznania takiego wynagrodzenia (dot. Premii za II
kwartat 2023 r), tj. po publikacji raportu okresowego za II kwartat 2023 r., 2) przed okresem
stanowigcym podstawe przyznania takiego wynagrodzenia (dot. Premii za III kwartat 2023 r), tj. przed
publikacjg raportu okresowego za III kwartat 2023 r.

Na Date Prospektu Premia za II kwartat 2023 r. oraz Premia za III kwartat 2023 r. zostata wyptacona
Cztonkom Zarzadu Emitenta w catosci.
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Na Date Prospektu, zawarte z Cztonkami Zarzadu Emitenta umowy o $wiadczenie ustug doradczych nie
zawierajg podstawy do wyptaty dodatkowego wynagrodzenia za rok 2024. Na Date Prospektu Emitent
nie przewiduje takze wypfaty dodatkowego wynagrodzenia za rok 2024.

Na Date Prospektu w Spdtce nie wystepujg $wiadczenia warunkowe lub odroczone, przystugujgce
Czlonkom Zarzadu.

Na Date Prospektu nie istniejg umowy zawarte pomiedzy Cztonkami Zarzadu i Spotkg okreslajgce
$wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania umowy.

Ponizej przedstawiono podsumowujgce informacje na temat wynagrodzen, premii oraz pozostatych
$wiadczen wyptaconych przez Spétke Prezesowi Zarzgdu — Joannie Kasperskiej.

Okres, za jaki Podstawa wyplaty Wyptacona kwota Nalezna kwota Prenie GrlYermlE
wyptacono wynagro dz‘:alzlia wynagrodzenia wynagrodzenia (netto, w zf) T T
wynagrodzenie (netto, w zi) (netto, w z}) !
Umowa o prace (do
_ 08.2021 r.)/ Umowa
O;iollézggzll o $wiadczenie ustug 467 601,82 0 0 0
e doradczych (od
09.2021 r.)
Umowa o
0311011222%2222 éwiadczenie ustug 440 000,00 0 1 000 000,00 0
T doradczych
01.01.2023 — , Umowa o 1 080 000,00 0 1 000 000,00 0
31.12.2023 Swiadczenie ustug
T doradczych
Umowa o
01.01.2024 - - - 2 250 000,00 0 0 0
Data Prospektu sw?jiiéﬁ?z?/::ﬁ fug

Zrédto: Emitent
** kwote netto nalezy rozumie¢ jako 1) w przypadku umowy o prace — kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia
publicznoprawne, 2) w przypadku umowy oswiadczenie ustug doradczych — wysoko$¢ wynagrodzenia bez naleznego podatku VAT

Przedmiotem umowy o $wiadczenie ustug doradczych przez Joanne Kasperskg — Prezesa Zarzgdu Spotki
jest $wiadczenie ustug m.in. z zakresu doradztwa technologicznego, w tym opracowywania i
optymalizacji istniejgcych proceséw produkcyjnych, doradztwa marketingowego, zwigzanego m.in. z
tworzeniem nowych koncepcji produktowych, doradztw z obszaru R&D zwigzanego z tworzeniem
nowych receptur kosmetycznych, doborem surowcéw i opracowaniem procesu produkcyjnego.

Ponizej przedstawiono podsumowujgce informacje na temat wynagrodzen, premii oraz pozostatych
$wiadczen wyptaconych przez Spétke Cztonkowi Zarzadu — Stawomirowi Lutkowi.

Okres, za jaki Wyptacona kwota Nalezna kwota

Podstawa wyplaty - - Premie Swiadczenia w
wyplacono - wynagrodzenia wynagrodzenia
wynagrodzenie wynagrodzenia (netto, w z}) (netto, w zi) (netto, w 2t) T
Umowa o prace
(do 08.2021 r.)/
01.01.2021 - Umowa o 0 0 0
31.12.2021 $wiadczenie ustug 487 000,00
doradczych (od
09.2021 r.)
01.01.2022- . Umowao 440 000,00 0 1 000 000,00 0
Swiadczenie ustug
31.12.2022
doradczych
01.01.2023 - , Umowao 1 080 000,00 0 1 000 000,00 0
Swiadczenie ustug
31.12.2023
doradczych
Umowa o
01.01.2024 - &wiadczenie ushug 2 250 000,00 0 0 0
Data Prospektu
doradczych

Zrodto: Emitent
** kwote netto nalezy rozumie¢ jako 1) w przypadku umowy o prace — kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia
publicznoprawne, 2) w przypadku umowy o$wiadczenie ustug doradczych — wysoko$¢ wynagrodzenia bez naleznego podatku VAT
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Przedmiotem umowy o $wiadczenie ustug doradczych przez Stawomira Lutka — Cztonka Zarzadu Spotki
jest $wiadczenie ustug m.in. doradztwa w zakresie sprzedazy na terenie kraju oraz w eksporcie, w tym
opracowaniu odpowiedniej oferty handlowej dla poszczegdlnych klientéw oraz na wskazane rynki oraz
doradztwo przy opracowaniu strategii sprzedazy produktow z kategorii make-up.

Ponizej przedstawiono podsumowujgce informacje na temat wynagrodzen, premii oraz pozostatych
Swiadczen wyptaconych przez Spotke Cztonkowi Zarzadu — Bolestawowi Porolniczakowi.

Okres, za jaki Wyplacona kwota Nalezna kwota

wyptacono S wypl_a ty wynagrodzenia wynagrodzenia Sl Swiadczenia w
wynagrodzenie wynagrodzenia (netto, w z1) (netto, w z1) (netto, w zi) naturze
Umowa o prace
(do 08.2021 r.)/
01.01.2021 - Umowa o 367 925,00 0 0 0
31.12.2021 $wiadczenie ustug
doradczych (od
09.2021 r.)
01.01.2022- - gmow_a N , 346 000,00 0 500 000,00 0
31.12.2022 Swiadczenie ustug
doradczych
Umowa o
031i011i2%233_ éwiadczenie ushug 446 000,00 0 500 000,00 0
T doradczych
Umowa o
Doaltéoéégzgk;u $wiadczenie ustug 678 225,00 0 0 0
p doradczych

Zrddto: Emitent
** kwote netto nalezy rozumiec jako 1) w przypadku umowy o prace — kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia
publicznoprawne, 2) w przypadku umowy oswiadczenie ustug doradczych — wysoko$¢ wynagrodzenia bez naleznego podatku VAT

Przedmiotem umowy o $wiadczenie ustug doradczych przez Cztonka Zarzadu — Bolestawa Porolniczaka
jest $wiadczenie ustug m.in. z zakresu doradztwa i bezposrednig pomoc w zakresie kontroli kosztow i
innych zagadnien finansowych, w tym opracowywanie raportow dotyczacych wysokosci przychodow i
poniesionych kosztow, raportow dotyczacych osigganej przez Emitenta marzy w poszczegolnych
kanatach sprzedazy.

W przypadku wejscia w zycie Polityki Wynagrodzen, tj. z chwilg dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
dotychczasowe umowy o $wiadczenie ustug doradczych z Cztonkami Zarzadu Emitenta nie ulegng
zmianie. Jednakze w odniesieniu do dodatkowego wynagrodzenia kazdorazowo wprowadzanego do
umow o $wiadczenie ustug doradczych na podstawie zawieranych przez strony aneksow — wprowadzone
zostanie ograniczenie, zgodnie z ktdrym wysokos¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia w ciggu roku
nie moze przekroczy¢ czterokrotnosci statego miesiecznego wynagrodzenia Cztonka Zarzadu z okresu
ostatnich dwunastu miesiecy.

Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Czionkéw Rady Nadzorczej

Zasady oraz wysokos¢ wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie, zgodnie
z postanowieniami Statutu oraz postanowieniami Polityki Wynagrodzenn Cztonkéw Zarzadu i Cztonkdw
Rady Nadzorczej 4MASS S.A. przyjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu
21.12.2023 r. na mocy uchwaty nr 21 w sprawie uchwalenia Polityki wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej Spdtki, przy czym Polityka wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
wchodzi w zycie z chwilg dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Na Date Prospektu Emitent nie posiada
sformalizowanej polityki wynagrodzen Cztonkow Zarzadu oraz Cztonkdéw Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie Cztonkdw Rady Nadzorczej moze sktadac sie z wynagrodzenia statego przyznawanego
w postaci zryczattowanej kwoty netto wyptacanej miesiecznie bez wzgledu na liczbe zwotanych
posiedzen. Wynagrodzenie Cztonka Rady Nadzorczej jest zréznicowane w zaleznosci od petnionej przez
Cztonka Rady Nadzorczej funkcji w Radzie Nadzorczej
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W dniu 21 grudnia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 7 w sprawie

ustalenia zasad i wysoko$ci wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej. Na Date Prospektu Cztonkowie

Rady Nadzorczej s uprawnieni do otrzymania wynagrodzenia z tytutu petnionej w Spoétce funkciji.

Wynagrodzenie przyznawane Cztionkom Rady Nadzorczej nalezne jest poczawszy od dnia 1 stycznia

2024 roku. Na mocy przedmiotowej uchwaty:

1. czlonkowi Rady Nadzorczej niebedgcemu Przewodniczagcym Rady Nadzorczej przyznaje sie
miesieczne wynagrodzenie w kwocie 1.500,00 zt (jeden tysigc piecset ztotych) brutto,

2.  Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przyznaje sie miesieczne wynagrodzenie w kwocie 2.000,00
zt (dwa tysigce ztotych) brutto.

W przypadku powotania przez Rade Nadzorczg Komitetu Audytu w rozumieniu przepisow ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (tekst jednolity
z 2023 r. Dz.U. poz. 1015 z pdzn. zm.), ustala sie dodatkowe miesieczne wynagrodzenie cztonkéw Rady
Nadzorczej powotanych w sktad Komitetu Audytu w nastepujacej formie i wysokosci:

1. czlonkowi Rady Nadzorczej powotanemu w sktad Komitetu Audytu niebedgcemu Przewodniczagcym
Komitetu Audytu przyznaje sie dodatkowe miesieczne wynagrodzenie w kwocie 500,00 zt (piecset
ztotych) brutto,

2. cztonkowi Rady Nadzorczej powotanemu do Komitetu Audytu bedgcemu Przewodniczacym Komitetu
Audytu przyznaje sie dodatkowe miesieczne wynagrodzenie w kwocie 2.000,00 zt (dwa tysigce
ztotych) brutto.

Cztonkom Rady Nadzorczej nie sg przyznawane zmienne skfadniki wynagrodzenia, jak rowniez nagrody
i premie. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymujg takze niepienieznych sktadnikdw wynagrodzenia.

Na Date Prospektu w Spotce nie wystepujg Swiadczenia warunkowe lub odroczone, przystugujgce
Czlonkom Rady Nadzorczej.

Na Date Prospektu nie istniejg umowy zawarte pomiedzy Cztonkami Rady Nadzorczej i Spotka
okreslajgce $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania umowy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg otrzymywac wynagrodzenie z tytutu zawartych ze Spétka uméw o
prace lub innych uméw cywilnoprawnych, w tym o Swiadczenie ustug lub dzieto, niezwigzanych z
petieniem przez nich funkcji w Radzie Nadzorczej lub innych funkcji w tym organie.

Ponizej przedstawiono informacje na temat wynagrodzen wyptaconych przez Spotke lub naleznych od
Spotki na Date Prospektu Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej — Januszowi Lutkowi.

Wyptacona kwota Nalezna kwota
Okres, za jaki wyptacono wynagrodzenie Rodstawa wypl'a ty vxly)nagrodzenia wynagrodzenia
ERE R (netto, w z}) (netto, w zi)
01.01.2021 - 31.12.2021 0 0 0
01.01.2022 — 31.12.2022 0 0 0
01.01.2023 — 31.12.2023 0 0 0
Petnienie funkgcji
01.01.2024 — Data Prospektu Przewodniczacego Rady 13 005,63 0

Nadzorczej Spotki

Zrodio: Emitent
* kwote netto nalezy rozumiec jako kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia publicznoprawne

Ponizej przedstawiono informacje na temat wynagrodzen wyptaconych przez Spotke lub naleznych od
Spotki na Date Prospektu Cztonkowi Rady Nadzorczej — Jackowi Reich.

R G Wyptacona kwota Nalezna kwota
Okres, za jaki wyptacono wynagrodzenie od yep aty wynagrodzenia wynagrodzenia
wynagrodzenia (netto, w z}) (netto, w z})
19.03.2021* — 31.12.2021 0 0 0
01.01.2022 — 31.12.2022 0 0 0
01.01.2023 — 31.12.2023 0 0 0
_ Petnienie funkcji Cztonka
01.01.2024 — Data Prospektu Rady Nadzorczej Spoiki 9 749,70 0
Zrédto: Emitent
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* data powofania w sktad Rady Nadzorczej
** kwote netto nalezy rozumiec jako kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia publicznoprawne

Ponizej przedstawiono informacje na temat wynagrodzen wypfaconych przez Spotke lub naleznych od
Spotki na Date Prospektu Cztonkowi Rady Nadzorczej — Maciejowi Kasperskiemu.

ok o . Podstawa wyptaty Wyptacona kwc_)ta Nalezna kwot_a
res, za jaki wyplacono wynagrodzenie wynagrodzenia wynagrodzenia wynagrodzenia
(netto, w z}) (netto, w z})
01.01.2021 — 31.12.2021 0 0 0
01.01.2022 — 31.12.2022 0 0 0
01.01.2023 — 31.12.2023 0 0 0
01.01.2024 — Data Prospektu Petnienie funkcji Cztonka 9 749,70 0

Rady Nadzorczej Spotki

Zrédto: Emitent
* kwote netto nalezy rozumiec jako kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia publicznoprawne

Ponizej przedstawiono informacje na temat wynagrodzen wypfaconych przez Spotke lub naleznych od
Spétki na Date Prospektu Cztonkowi Rady Nadzorczej — Agnieszce Nowickiej.

L . Podstawa wyplaty Wyplacona kw9ta Nalezna kwot_a
Okres, za jaki wyptacono wynagrodzenie - wynagrodzenia wynagrodzenia
CA AR (netto, w zt) (netto, w zt)
08.12.2021* —31.12.2021 0 0 0
01.01.2022 — 31.12.2022 0 0 0
01.01.2023 — 31.12.2023 0 0 0
01.01.2024 — Data Prospektu Petnienie funkcji Cztonka 9.749,70 0

Rady Nadzorczej Spotki

Zrédto: Emitent
* data powofania w sktad Rady Nadzorczej
** kwote netto nalezy rozumie¢ jako kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia publicznoprawne

Ponizej przedstawiono informacje na temat wynagrodzen wyptaconych przez Spétke lub naleznych od
Spotki na Date Prospektu Cztonkowi Rady Nadzorczej — Pawtowi Sobkiewiczowi.

Wyptacona kwota Nalezna kwota
Okres, za jaki wyptacono wynagrodzenie Ps;’sr:wrim':iaaty wynagrodzenia wynagrodzenia
ynag (netto, w z}) (netto, w zi)
01.01.2024* — Data Prospektu Pelnienie funkc)i Cztonka 9 749,70 0

Rady Nadzorczej Spotki

Zrodto: Emitent
* data powotania w sktad Rady Nadzorczej
** kwote netto nalezy rozumiec jako kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia publicznoprawne

Ponizej przedstawiono informacje na temat wynagrodzen wyptaconych przez Spotke lub naleznych od
Spotki na Date Prospektu Cztonkowi Rady Nadzorczej — Arturowi Piechockiemu.

Podstawa lat Wyptacona kwota Nalezna kwota
Okres, za jaki wyptacono wynagrodzenie — ro;vzyel:lia Y wynagrodzenia wynagrodzenia
ynag (netto, w zi) (netto, w zi)
04.08.2023* — 31.12.2023 0 0 0
01.01.2024 — Data Prospektu Pelnienie funkgji Cztonka 9 749,70 0

Rady Nadzorczej Spotki

Zrodto: Emitent
* data powotania w sktad Rady Nadzorczej
** kwote netto nalezy rozumiec jako kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia publicznoprawne
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13.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA LUB JEGO
PODMIOTY ZALEZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE
SWIADCZENIA

Emitent nie wydziela ani nie gromadzi srodkéw na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne.

14. PRAKTYKI ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH

14.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNEJ KADENCJI, JEZELI DOTYCZY, ORAZ OKRES, PRZEZ
JAKI OSOBA TA SPRAWOWALA SWOJA FUNKCIE

Zarzad Emitenta

W sktad Zarzagdu Spotki zgodnie ze Statutem Spoétki wehodzi nie mniegj niz 1 (jeden) cztonek. Cztonkowie
Zarzadu powotywani i odwotywani s przez Rade Nadzorczg (§ 12 ust. 1-2 Statutu Spétki). Na Date
Prospektu w sktad Zarzadu Spotki wchodzg 3 (trzy) osoby: Joanna Kasperska — Prezes Zarzadu,
Stawomir Lutek — Czlonek Zarzadu, Bolestaw Porolniczak — Cztonek Zarzadu.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki kadencja kazdego cztonka Zarzadu trwa 4 (cztery) lata i jest
kadencjg wspding (§ 13 ust. 3 Statutu Spotki).

Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Ponadto, zgodnie z art.
369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka
Zarzadu ze skfadu Zarzadu. Poniewaz cztonkow Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje,
dlatego tez data powotania do sktadu Zarzadu nie ma wptywu na date koncowg kadencji, ktdéra jest
wspdina dla wszystkich cztonkéw Zarzadu, dziatajgcego w ramach danej kadencji.

W dniu 24 sierpnia 2023 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyboru Cztonkéw
Zarzadu na nowg kadencje. Rada Nadzorcza powierzyta Joannie Kasperskiej petnienie funkcji Prezesa
Zarzadu, Stawomirowi Lutkowi i Bolestawowi Porolniczakowi — funkcje Cztonkéw Zarzadu. Aktualna
kadencja Cztonkéw Zarzadu uptywa w dniu 31 grudnia 2027 r. z tym, ze mandaty cztonkéw Zarzadu
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu, tj. za 2027 r.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spotki wehodzi 6 (szesciu) czionkdw (§20 ust. 1 Statutu
Spoiki).

Zgodnie z postanowieniami art. 386 § 1 KSH oraz Statutu Spotki (§ 20 ust. 3 Statutu Spétki) wspdina
kadencja cztonkow Rady Nadzorczej trwa 5 (pie€) lat. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, ktére zatwierdza sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy peftnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto, zgodnie z art. 369 § 5 386 §
2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka
Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej. Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje
sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date
koncowa kadenciji, ktora jest wspdlna dla wszystkich cztonkdw Rady Nadzorczej, dziatajgcych w ramach
danej kadencji.

Aktualna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczetfa sie w dniu 1 stycznia 2024 r. i uptywa z dniem 31 grudnia
2028 r. z tym, ze mandaty cztonkow Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkdw
Rady Nadzorczej, tj. za 2028 r.
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14.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG CZtONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ZAWARTYCH Z EMITENTEM
LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALEZNYCH I OKRESLAJACYCH
SWIADCZENIA WYPLACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY LUB STOSOWNE
OSWIADCZENIE O BRAKU TAKICH SWIADCZEN

Na Date Prospektu nie istniejg umowy zawarte pomiedzy cztonkami Zarzadu i Spotkg ani pomiedzy
Cztonkami Rady Nadzorczej i Spdtkg okreslajace $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku
pracy lub umowy cywilnoprawnej, na podstawie ktorej Swiadczone sg ustugi na rzecz Spétki.

14.3. INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU I KOMISJI DS. WYNAGRODZEN EMITENTA,
WLACZNIE Z IMIONAMI I NAZWISKAMI CZEONKOW DANEJ KOMISJI ORAZ
PODSUMOWANIEM ZASAD FUNKCIJONOWANIA TYCH KOMISJI

Zgodnie z art. 128 Ustawy o biegtych rewidentach, w jednostkach zainteresowania publicznego, w tym
emitentach papieréow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym panstwa Unii
Europejskiej, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdrych sprawozdania
finansowe objete sg obowigzkiem badania ustawowego, dziata komitet audytu.

Tak dtugo, jak Spodtka jest podmiotem, do ktorego stosuje sie przepisy Ustawy o biegtych rewidentach
dotyczace skfadu oraz funkcjonowania Komitetu Audytu, Komitet Audytu bedzie sie sktadat przynajmniej
Z trzech cztonkdw, z ktérych wiekszos¢ (w tym przewodniczacy) bedzie spetniata kryteria niezaleznosci
okreslone w Ustawie o biegtych rewidentach, w Statucie oraz w Dobrych Praktykach. Ponadto
przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu bedzie posiadat wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu
bedzie posiadat wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej Spétka prowadzi dziatalnosc.

W dniu 15 sierpnia 2024 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate nr 2/8/2024 w sprawie powotania
Komitet Audytu Emitenta, jak réwniez uchwate nr 1/08/2024 w sprawie przyjecia Regulaminu Komitetu
Audytu (zgodnie z § 19 ust. 1 pkt 5) Statutu Spdétki do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy uchwalenie
regulaminu komitetu audytu, o ile obowigzek powotania w Spdtce komitetu audytu bedzie wynikat z
powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa).

Do zadan Komitetu Audytu naleze¢ bedzie w szczegdlnosci:

1) monitorowanie:

a) procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskdw i ustalen Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegdlnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki lub jednostek z nig powigzanych $wiadczone sg
przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

3) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byla rola
Komitetu Audytu w procesie badania;

4) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spétce;

5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

6) opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajacg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedacych badaniem;

7) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

8) przedstawianie radzie nadzorczej, rekomendaciji, o ktdrej mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzadzenia nr
537/2014, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 5 6;

9) przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spotce.
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Na Date Prospektu w sktad Komitetu Audytu wchodzg nastepujgcy cztonkowie Rady Nadzorczej: (i)
Pawet Sobkiewicz — Przewodniczgcy Komitetu Audytu; (i) Janusz Lutek — Cztonek Komitetu Audytu; (iii)
Artur Piechocki — Cztonek Komitetu Audytu. Pan Pawet Sobkiewicz jest cztonkiem, ktory spetnia warunki
Ustawy o Biegtych Rewidentach dotyczace posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci
lub badania sprawozdan finansowych. Pan Janusz Lutek posiada wiedze z zakresu branzy, w ktorej
dziata Spoétka. Ponadto cztonkami niezaleznymi w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach sg Pan
Pawet Sobkiewicz oraz Pan Artur Piechocki (szerzej o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym
Cztonkéw Komitetu Audytu w pkt. 12.1.2. Prospektu). W konsekwencji Emitent spetnia wymogi, o
ktorych mowa w art. 129 ust. 5 Ustawy o biegtych rewidentach.

Audyt wewnetrzny

Na Date Prospektu, Spdtka nie wyodrebnita w swojej strukturze odrebnej jednostki odpowiedzialnej za
audyt wewnetrzny.

Na Date Prospektu Zarzad Emitenta jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego
skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportdw okresowych, ktore sa
przygotowywane i publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, w tym Komitet Audytu (od momentu jego powotania), s odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, przez co nalezy rozumie¢ réwniez nadzor nad
adekwatnoscig systemu kontroli wewnetrznej oraz nadzér nad monitorowaniem jego skutecznosci w
zakresie sporzadzania historycznych informacji finansowych.

Celem audytu wewnetrznego jest niezalezne i obiektywne badanie, ocena i doskonalenie istniejgcych
w Spoétce procedur i mechanizméw kontroli wewnetrznych oraz ich praktycznego postrzegania w
zakresie zgodnosci z przyjetymi procedurami. Audyt wewnetrzny jest rowniez narzedziem wspierajgcym
proces monitorowania i oceny systemu kontroli wewnetrznej. Audytem wewnetrznym objete sg
wszystkie procesy i obszary uznane za kluczowe w Spétce. Kazdy obszar lub proces podlega audytowi
wewnetrznemu co najmniej raz w roku. W przypadku wystgpienia nieprawidtowosci mogg zostac
przeprowadzone dodatkowe audyty. Za planowanie audytow i raportowanie o wynikach odpowiada
Zarzad.

W swojej dotychczasowej dziatalnosci audytor zewnetrzny badajgcy sprawozdania finansowe Emitenta
nie wnosit do organdéw Emitenta zadnych uwag do dziatania systemu kontroli wewnetrznej.

Komitet ds. wynagrodzen

W Spétce nie zostata powotana komisja/komitet ds. wynagrodzen.

14.4. OSWIADCZENIE, CZY EMITENT STOSUJE PROCEDURY LADU KORPORACYINEGO
MAJACE DO NIEGO ZASTOSOWANIE. W PRZYPADKU GDY EMITENT NIE STOSUJE SIE DO
TAKICH PROCEDUR, NALEZY ZAMIESCIC STOSOWNE OSWIADCZENIE WRAZ Z
WYJASNIENIEM PRZYCZYN, DLA KTORYCH EMITENT NIE PRZESTRZEGA TAKICH
PROCEDUR

Emitent jest spotka, ktorej akcje sg przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W zwigzku
z powyzszym na Date Prospektu Emitent jest zobowigzany do przestrzegania zasad tadu korporacyjnego
~Dobre Praktyki Spdtek notowanych na NewConnect” zawartego w Zatgczniku Nr 1 do uchwaty Nr
1404/2023 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2023 r. Emitent
na Date Prospektu przestrzega wszystkich zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spotek
notowanych na NewConnect” z zastrzezeniem ponizszych:

Zasady Wyjasnienie przyczyn niestosowania
zasady

95
AMFISS



1.11. raporty biezace i okresowe opublikowane przez
spotke w ciggu ostatnich 5 lat.

W ocenie Spotki, wystarczajgcym zrédtem informacji o
tresci raportow biezacych i okresowych s kanaty
informacyjne ESPI i EBI, a takze powielajace te
informacje  pozostate  ogdlnodostepne  kanaty
informacyjne. Na stronie korporacyjnej Spétki zostata
zamieszczona informacja o lokalizacji w/w raportow.

1.12. kalendarium publikacji raportéw finansowych,
publicznie  dostepnych  spotkan  z inwestorami,
analitykami i mediami oraz innych wydarzen istotnych
Z punktu widzenia inwestordow.

Informacje dotyczace harmonogramu  publikacji
raportow okresowych sg przekazywane w trybie
raportow biezacych. W ocenie Zarzadu Spotki polityka
informacyjna Spoétki  jest prowadzona w sposdb
wystarczajagcy, wobec czego Spotka nie planuje
organizacji spotkan z inwestorami, analitykami i
mediami, przy czym Spdtka nie wyklucza takich
zdarzen w przysztosci.

1.13. sekcje pytan zadawanych spdfce zaréwno przez
akcjonariuszy, jak i osoby niebedace akcjonariuszami,
wraz z odpowiedziami udzielonymi przez spotke.

wszystkie istotne informacje na temat dziatalnoSci
Spotki sg przekazywane sg poprzez raporty biezace i
okresowe Spoétki, a takze w trybie innych kanatdw

informacyjnych, w tym przy wykorzystaniu strony
internetowej Spotki.

Zgodnie z Regulaminem GPW Rada Gietdy moze uchwala¢ zasady fadu korporacyjnego dla spotek
bedacych emitentami akcji i innych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu gietdowego,
ktére powinny by¢ stosowane przez tych emitentow. Na Date Prospektu obowigzujg zasady tadu
korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2021”
stanowigcym zafgcznik do uchwaty Nr 13/1834/2021 Rady Gietdy z dnia 29 marca 2021 r. (,Dobre
Praktyki”). Na Date Prospektu Emitent, nie bedgc emitentem akgcji i innych papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu gietdowego, nie stosuje zasad tadu korporacyjnego okreslonych w Dobrych
Praktykach. Od momentu dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW Emitent zamierza stosowac wszystkie zasady tadu korporacyjnego zgodnie z

Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW 2021, z zastrzezeniem nastepujacych:

Zasady

Wyjasnienie przyczyn niestosowania
zasady

1.3. W swojej strategii biznesowej spdtka uwzglednia
rowniez tematyke ESG, w szczegdlnosci obejmujaca:
1.3.1. zagadnienia Srodowiskowe, zawierajgce mierniki
i ryzyka zwigzane ze zmianami klimatu i zagadnienia
Zréwnowazonego rozwoju;

1.3.2. sprawy spoteczne i pracownicze, dotyczace m.in.
podejmowanych i planowanych dziatan majacych na
celu zapewnienie rownouprawnienia pici, nalezytych
warunkOw pracy, poszanowania praw pracownikow,
dialogu ze spotecznosciami lokalnymi, relacji z
klientami.

Zasada nie jest stosowana w zakresie publikowania
przedmiotowych informacji na swojej stronie
internetowej. Emitent nie przyjat sformalizowanej
strategii obejmujacej ww. kwestie ESG, przy czym nie
wyklucza przyjecia jej w przysztosci. Wowczas Spotka
rozwazy publikacje przedmiotowych informacji.

1.4. W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z
interesariuszami, w zakresie przyjetej strategii
biznesowej spoétka zamieszcza na swojej stronie
internetowej informacje na temat zatozen posiadanej
strategii, mierzalnych celéw, w tym zwilaszcza celdéw
dtugoterminowych,  planowanych  dziatan oraz
postepdw w jej realizacji, okreSlonych za pomoca
miernikéw, finansowych i niefinansowych. Informacje
na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.:
1.4.1. objasniaé, w jaki sposdb w procesach
decyzyjnych w spéice i podmiotach z jej grupy
uwzgledniane sg kwestie zwigzane ze zmiang klimatu,
wskazujac na wynikajace z tego ryzyka;

1.4.2. przedstawia¢ warto$¢ wskaznika rownosci
wynagrodzen  wyptacanych  jej  pracownikom,
obliczanego jako procentowa roéznica pomiedzy
$rednim miesiecznym wynagrodzeniem (z
uwzglednieniem premii, nagrod i innych dodatkow)

Spoétka stosuje niniejszg zasade czesSciowo, poprzez
umieszczenie na swojej stronie internetowej w
zaktadce Relacje Inwestorskie informacji dotyczacych
gtéwnych zatozen realizowanej strategii.
Opublikowana na stronie internetowej Emitenta
strategia nie zawiera natomiast mierzalnych celéw
okreslonych za pomocg miernikow finansowych, ani
postepdw ich realizacji.

Skala prowadzonej dziatalno$ci oraz obcigzenia
Srodowiska naturalnego nie generuja znaczacych ryzyk
zwigzanych ze zmianami klimatu i ewentualnym
niezrownowazonym rozwojem.

Spdotka nie ewidencjonuje na biezagco wartosci
wskaznika réwnosci wynagrodzen wyptacanych jej
pracownikom z uwagi na brak zidentyfikowania
nieréwnosci w tym zakresie. Spotka nie réznicuje zasad
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kobiet i mezczyzn za ostatni rok, oraz przedstawiac
informacje o dziataniach podjetych w celu likwidacji
ewentualnych nierdwnoéci w tym zakresie, wraz z
prezentacjg ryzyk z tym zwigzanych oraz horyzontem
czasowym, w ktoérym planowane jest doprowadzenie
do réwnosci.

wyptacania wynagrodzenia od ptci pracownikéw, a
podstawowym kryterium ustalania wynagrodzenia
pracownikdw sg kompetencje, wyksztatcenie oraz
doswiadczenie zawodowe.

1.5. Co najmniej raz w roku spétka ujawnia wydatki
ponoszone przez nig i jej grupe na wspieranie kultury,
sportu, instytucji charytatywnych, mediéw, organizacji
spotecznych, zwigzkdw zawodowych itp. Jezeli w roku
objetym sprawozdaniem spoétka lub jej grupa ponosity
wydatki na tego rodzaju cele, informacja zawiera
zestawienie tych wydatkow.

Obecnie Spdtka nie publikuje tego typu informacii,
poniewaz nie ponosi takich wydatkow ze Srodkow
obrotowych.

2.1. Spoétka powinna posiadac polityke réznorodnosci
wobec zarzadu oraz rady nadzorczej, przyjeta
odpowiednio przez rade nadzorczg Ilub walne
zgromadzenie. Polityka réznorodnosci okresla cele i
kryteria r6znorodnosci m.in. w takich obszarach jak
pte¢, kierunek wyksztatcenia, specjalistyczna wiedza,
wiek oraz do$wiadczenie zawodowe, a takze wskazuje
termin i sposdb monitorowania realizacji tych celéw. W
zakresie zroznicowania pod wzgledem pici warunkiem
zapewnienia roznorodnosci organdw spotki jest udziat
mniejszosci w danym organie na poziomie nie nizszym
niz 30%.

Spotka nie  wprowadzita dotychczas  polityki
roznorodnosci wobec Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.
Spotka nawigzuje wspotprace oraz zatrudnia osoby
posiadajgce odpowiednie kwalifikacje i doswiadczenie
zawodowe nie réznicujgc ich wieku lub pici. Przy
wyborze kandydatdw na cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej, organy do tego uprawnione kierujg sie
interesem Spotki, biorgc pod uwage przede wszystkim
odpowiednie kwalifikacje kandydatdw, ich
umiejetnosci, wiedze i doswiadczenie.

2.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru
cztonkdw zarzadu lub rady nadzorczej spotki powinny
zapewni¢ wszechstronno$¢ tych organdw poprzez

wybor do ich sktadu o0sdb zapewniajgcych
roznorodnos¢,  umozliwiajgc  m.in.  osiggniecie
docelowego  wskaznika  minimalnego  udziatu

mniejszosci okre$lonego na poziomie nie nizszym niz
30%, zgodnie z celami okreslonymi w przyjetej polityce
roznorodnosci, o ktérej mowa w zasadzie 2.1.

Przy wyborze kandydatéw na cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej, organy do tego uprawnione kierujg sie
interesem Spotki, biorgc pod uwage przede wszystkim
odpowiednie kwalifikacje kandydatdw, ich
umiejetnosci, wiedze i doswiadczenie. Wypetnienie
wskazanej zasady uzaleznione jest rowniez od
przedtozonych odpowiednim organom kandydatur i
sposobu gtosowania przez nie w przedmiocie wyboru
cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

2.7. Petnienie przez cztonkdw zarzadu spotki funkcji w
organach podmiotéw spoza grupy spétki wymaga
zgody rady nadzorczej.

Dokumentacja korporacyjna Spotki nie uwzglednia
takiego wymogu.

2.11.5. ocene zasadnosci wydatkow, o ktdrych mowa
w zasadzie 1.5.

W zwigzku z wyjasnieniem odnoszacym sie do zasady
z pkt 1.5, Spotka nie raportuje wydatkéw, o ktorych
mowa w zasadzie 1.5. Wobec powyzszego Emitent
czeSciowo nie stosuje niniejszej zasady poprzez
nieuwzglednienie wskazanych obszaréw w rocznym
sprawozdaniu Rady Nadzorczej Spétki.

2.11.6. informacje na temat stopnia realizacji polityki
réznorodnosci w odniesieniu do zarzadu i rady
nadzorczej, w tym realizacji celéw, o ktérych mowa w
zasadzie 2.1.

W zwigzku z wyjasnieniem odnoszgcym sie do zasady
z pkt 2.1, Emitent nie przyjgt polityki réznorodnosci
wobec Zarzadu i Rady Nadzorczej. Wobec powyzszego
Emitent czeSciowo nie stosuje niniejszej zasady
poprzez nieuwzglednienie wskazanych obszaréw w
rocznym sprawozdaniu Rady Nadzorczej Spotki.

3.2. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki
odpowiedzialne za zadania poszczegdlnych systemoéw
lub funkgji, chyba Ze nie jest to uzasadnione z uwagi
na rozmiar spétki lub rodzaj jej dziatalnosci.

Zasada nie dotyczy Spétki z uwagi na skale
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, w zwigzku z
czym Emitent nie wyodrebnit komdrek
odpowiedzialnych za systemy: kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci
dziatalno$ci z prawem (compliance).

4.1. Spotka powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej (e-walne), jezeli jest to
uzasadnione z uwagi na zgtaszane spdtce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile jest w stanie zapewni¢
infrastrukture techniczna niezbedna dia
przeprowadzenia takiego walnego zgromadzenia.

Spétka nie moze zagwarantowac, ze przedmiotowa
zasada zostanie wdrozona, jednak kazdorazowo bedzie
analizowata strukture akcjonariatu oraz oczekiwania
akcjonariuszy, ktére zostang jej przekazane i bedzie
weryfikowata, czy zapewnienie akcjonariuszom udziatu
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej jest uzasadnione.
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4.3. Spotka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

Spotka nie moze zagwarantowaé, ze przedmiotowa
zasada zostanie wdrozona, jednak kazdorazowo bedzie
analizowata strukture akcjonariatu oraz oczekiwania
akcjonariuszy, ktore zostang jej przekazane i bedzie
weryfikowala, czy zapewnienie powszechnie dostepnej
transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym jest uzasadnione.

4.4. Przedstawicielom mediow umozliwia sie obecnosc¢
na walnych zgromadzeniach.

W Walnych Zgromadzeniach Spoiki biorg udziat osoby
uprawnione i obstugujgce Walne Zgromadzenie. W
przypadku pytan dotyczacych Walnych Zgromadzen,
kierowanych do Spotki ze strony przedstawicieli
mediéw, Spotka udziela stosownych odpowiedzi.
Ponadto w zakresie tej zasady decydujg akcjonariusze
obecni na Walnym Zgromadzeniu, w szczegdlnosci zas
Przewodniczacy.

4.6. W celu utatwienia akcjonariuszom biorgcym udziat
w walnym zgromadzeniu gtosowania nad uchwatami z
nalezytym rozeznaniem, projekty uchwat walnego
zgromadzenia dotyczacych spraw i rozstrzygnie¢
innych niz o charakterze porzadkowym powinny
zawieraC uzasadnienie, chyba ze wynika ono z
dokumentacji przedstawianej walnemu zgromadzeniu.
W przypadku gdy umieszczenie danej sprawy
w porzadku obrad walnego zgromadzenia nastepuje na
zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, zarzad zwraca
sie 0 przedstawienie uzasadnienia proponowanej
uchwaty, o ile nie zostato ono uprzednio przedstawione
przez akcjonariusza lub akcjonariuszy.

Emitent stosuje niniejszg zasade wylacznie w sytuacji
gdy umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad
walnego zgromadzenia nastepuje na Zzadanie
akcjonariusza lub akcjonariuszy, a zadanie to nie
zawiera projektu uchwaty.

Emitent nie stosuje tej zasady w pozostatym zakresie.
Spdtka publikuje projekty uchwat walnych zgromadzen
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. W
przypadkach, gdy przepisy prawa wymadajg
sporzadzenia uzasadnienia do projektu uchwaty albo w
przypadku gdy potrzebe uzasadnienia projektu
uchwaty dostrzegac bedzie Zarzad Spétki, uzasadnienie
to zostanie udostepnione akcjonariuszom wraz z

projektami  uchwat  przedstawianymi  walnemu
zgromadzeniu.
4.11. Jezeli w spétce jednym =z programéw | Dotychczasowe programy  motywacyjne  opcji

motywacyjnych jest program opcji menedzerskich,
woéwczas realizacja programu opcji winna by¢
uzalezniona od spetnienia przez uprawnionych, w
przeciggu co najmniej 3 lat, z géry wyznaczonych,
realnych i odpowiednich dla spotki celéw finansowych
i niefinansowych oraz zréwnowazonego rozwoju, a
ustalona cena nabycia przez uprawnionych akgcji lub
rozliczenia opcji nie moze odbiega¢ od wartosci akcji z
okresu uchwalania programu.

menedzerskich nie spetniajg tych wymogéw. Jezeli
w przysztosci  zostang podjete decyzje co do
uchwalenia programu opcji menedzerskich, parametry
takiego programu wymaga¢ beda decyzji walnego
zgromadzenia.

14.5. POTENCJALNE ISTOTNE SKUTKI DLA tADU KORPORACYINEGO, W TYM PRZYSZLE
ZMIANY SKEADU ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ORAZ SKLADU KOMISJI
(O ILE DECYZJA TAKA ZOSTALA JUZ PODJETA PRZEZ ORGAN ZARZADZAJACY LUB
NADZORCZY LUB ZGROMADZENIE UDZIALOWCOW)

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystagpity zdarzenia ani nie zostaly podjete decyzje, ktdére mogtyby
potencjalnie wywofac istotne skutki dla tadu korporacyjnego Emitenta wobec czego na Date Prospektu,
Emitent nie identyfikuje potencjalnych istotnych skutkow dla tadu korporacyjnego. Na Date Prospektu
Emitent nie planuje zmian w Radzie Nadzorczej lub Zarzadzie, ktére potencjalnie mogtyby mie¢ wptyw
na tad korporacyjny Spotki. Sytuacja moze jednak ulec zmianie ze wzgledu na nowe okolicznosci, ktérych
przy zachowaniu nalezytej starannosci nie sposob przewidzie¢ na Date Prospektu.

15. PRACOWNICY

15.1. LICZBA PRACOWNIKOW

Na Date Prospektu Emitent wspotpracuje tgcznie z 249 osobami. Na Date Prospektu nie wystapity istotne
zmiany w strukturze zatrudnienia. W ponizszej tabeli zostata przedstawiona liczba o0s6b
wspOtpracujgcych z Emitentem na podstawie (i) umow o prace, (ii) uméw cywilnoprawnych lub na innej
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podstawie (w tym na tzw. zasadzie business-to-business (B2B) na dzien 31 grudnia kazdego roku
objetego Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz na Date Prospektu.

Liczba pracownikow i wspoétpracownikow Emitenta w podziale na forme zatrudnienia na
koniec roku w latach 2021 — 2023 oraz na Date Prospektu

ST Data Prospektu 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
zatrudnienia
e 128 103 81 66
prace
Umowa
o dzieto i 106 90 64 42
Zlecenie
B2B 15 12 6 7
Pracownicy_ 0 0 0 0
tymczasowi
Ltacznie 249 205 151 115

Zrodfo: Emitent

Liczba pracownikdw i wspolpracownikow Emitenta w podziale wedlug kategorii
dzialalnosci na koniec roku w latach 2021 — 2023 oraz na Date Prospektu

Dziat Data Prospektu 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Sprzedaz i
marketing >2 41 32 3
Produkcja 165 143 100 63
Administracja 23 14 13 11
Zarzad i
kluczowe 9 7 6 6

kierownictwo
Zrodfo: Emitent

Wszyscy pracownicy w okresie ostatnich dwoch petnych lat obrotowych oraz do Daty Prospektu byli
zatrudnieni w Polsce.

Na Date Prospektu 42,97% oséb zatrudnionych na umowe o prace wykonuje na rzecz Spotki prace na
podstawie umdéw na czas nieokreslony.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz na Date Prospektu u Emitenta nie
dziataty zwigzki zawodowe. Na Date Prospektu u Emitenta nie dziatajg rady pracownikdéw oraz nie
obowigzujg ukfady zbiorowe pracy. Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta nie sg planowane zadne akcje
strajkowe ani spory zbiorowe przez pracownikéw Emitenta.

W dniu 01.09.2018 r. w Spotce zostaty przyjety i ogtoszony regulamin pracy oraz regulamin
wynagradzania.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz na Date Prospektu u Emitenta nie
przeprowadzono procedury zwolnien grupowych.

Na Date Prospektu Emitent nie jest strong postepowan dotyczacych roszczen pracowniczych,
postepowan zwigzanych z zatrudnieniem osdb na innej podstawie niz umowa o prace, ani nie jest
zaangazowany w zaden spér zbiorowy.

15.2. POSIADANE AKCJE I OPCJE NA AKCIE

Nastepujace osoby, bedace cztonkami organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych
Emitenta, posiadajg na Date Prospektu akcje Emitenta:
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Joanna Kasperska — Prezes Zarzadu Emitenta - jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na
Date Prospektu posiada tacznie 1.602.889 akcji Emitenta, reprezentujgcych 6,68% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu;

Stawomir Lutek - Cztonek Zarzadu Emitenta - jest jednoczes$nie akcjonariuszem Emitenta i na
Date Prospektu posiada facznie 809.903 akcji Emitenta, reprezentujacych 3,37% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Bolestaw Porolniczak - Cztonek Zarzadu Emitenta - jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta i
na Date Prospektu posiada tgcznie 360.000 akcji Emitenta, reprezentujgcych 1,50% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczesnie akcjonariuszem
Emitenta i na Date Prospektu posiada tgcznie 50.000 akcji Emitenta, reprezentujgcych 0,21% udziatu w
kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Agnieszka Nowicka — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczesnie akcjonariuszem
Emitenta i na Date Prospektu posiada tgcznie 515 akcji Emitenta, reprezentujgcych 0,002% udziatu w
kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Pozostate osoby wymienione w pozycjach 12.1.1 i 12.1.2 nie posiadajg na Date Prospektu akcji
Emitenta. Osobom bedgcym cztonkami organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych
Emitenta, w tym osobom wymienionym w niniejszym pkt. 15 nie przystugujg opcje na akcje Emitenta.

15.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W
KAPITALE EMITENTA

Na Date Prospektu, Emitent nie przyjat programu motywacyjnego ani innego programu, na podstawie
ktérego pracownicy byliby uprawnieni na preferencyjnych zasadach do udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki.

16. GLOWNI AKCIONARIUSZE

16.1. IMIONA I NAZWISKA (NAZWY) OSOB INNYCH NIZ CZLONKOWIE ORGANC’),W
ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH, KTORE, W SPOSOB
BEZPOSREDNI LUB POSREDNI, MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA

Ponizsza tabela przedstawia informacje o znacznych akcjonariuszach Emitenta, ktorzy na Date Prospektu
posiadajg co najmniej 5% ogdlinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu oraz kapitatu zakladowego
Emitenta.

Akcjonariat 4Mass S.A. Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w gtosach
Fundacja Rodzinna Arkadiusza taszkiewicza** 3206 290 13,35% 3206 290 13,35%
Jakub Lutek 2259027 9,41% 2259027 9,41%
Joanna Kasperska 1602 889 6,68% 1602 889 6,68%
Lemuria Partners SICAV plc*** 1218391 5,07% 1218391 5,07%
Pozostali 15592 456 64,94% 15592 456 64,94%
4mass S.A.* 131947 0,549% 131947 0,549%
Razem 24 011 000 100% 24011 000 100%

Zrbdto: Emitent

* na Date Prospektu Emitent posiada 131.947 akcji wtasnych Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, ktdre stanowig 0,549%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz stanowig 0,549% udziatu w ogéle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
** Fundacja Rodzinna Arkadiusza taszkiewicza jest pomiotem zrejestrowanym w rejestrze fundacji rodzinnych prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Piotrkowie Trybunalskim pod numerem RFR 1185, podmiotem dominujacym jest fundator Arkadiusz
taszkiewicz bedacy zarazem prezesem zarzadu oraz beneficjentem ww. fundacji

*** | emuria Parters SICAV plc z siedzibg na Malcie dziatajgca w imieniu i na rachunek zarzadzanego subfunduszu Lemuria One;
nr wpisu do rejestru spdtki: SV 459; beneficjentem rzeczywistym spoiki jest Tomasz Jaron (informacje pobrane z Malta Business
Registry: www.register.mbr.mt); na Date Prospektu Lemuria Partners SICAV plc nie jest powigzana w jakikolwiek sposéb z

100
AMFISS


http://www.register.mbr.mt/

Emitentem, osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze w Spdtce, osobami blisko zwigzanymi z osobami petnigcymi obowigzki
zarzadcze w Spotce ani z Gtdwnymi Akcjonariuszami

Na Date Prospektu Emitent nie ma wiedzy na temat istnienia innych niz wyzej wskazani znacznych
akcjonariuszy Emitenta, ktdrzy na Date Prospektu posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu oraz kapitatu zakladowego Emitenta.

16.2. INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCIONARIUSZE EMITENTA POSIADAJA ODMIENNE
PRAWA GLOSU

Kazda Akcja uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Znaczni Akcjonariusze
Emitenta nie posiadajg odmiennego prawa gtosu.

16.3. BEZPOSREDNI LUB POSREDNI WEASCICIEL EMITENTA, KTORY GO KONTROLUJE

W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, Emitent — bezposrednio lub posrednio — nie nalezy do
innego podmiotu (osoby) ani tez nie jest — bezposrednio lub posrednio — przez taki podmiot (osobe)
kontrolowany. Znaczni Akcjonariusze Spotki nie posiadajg innych praw gtosu niz zwigzane z akcjami.

Na Date Prospektu znaczni akcjonariusze Spoétki posiadajg tgcznie 8.286.597 Akcji w kapitale
zaktadowym Spéiki, co stanowi 34,51% akcji w kapitale zaktadowym Spéiki.

Na Date Prospektu zaden z akcjonariuszy Emitenta nie zawart z innym akcjonariuszem Emitenta
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczgcego nabywania bezposrednio lub posrednio, lub
obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o
ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie Publicznej przez nich akcji Spétki lub zgodnego
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki. Jednakze
pomiedzy niektérymi z Gtownych Akcjonariuszy, niektérymi osobami wchodzacymi w sklad Zarzadu
Spdtki oraz niektorymi osobami wchodzacymi w sktad Rady Nadzorczej Spétki wystepujg powigzania
rodzinne (powodujace konflikt interesow). Na Date Prospektu Joanna Kasperska, Prezes Zarzadu Spotki
i jednoczesnie akcjonariusz Emitenta posiadajgcy na Date Prospektu tgcznie 1.602.889 akcji Emitenta,
reprezentujgcych 6,68% udzialu w kapitale zaktadowym i tyle samo w glosach na Walnym
Zgromadzeniu, jest corkg Jacka Reich (Cztonka Rady Nadzorczej Spdtki) oraz zong Macieja Kasperskiego
(Cztonka Rady Nadzorczej Spétki). Stawomir Lutek, Cztonek Zarzadu Spétki i jednoczesnie akcjonariusz
Emitenta posiadajacy 809.903 akcji Emitenta, reprezentujacych 3,37% w kapitale zakladowym i tyle
samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, jest bratem Janusza Lutka (Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spétki) oraz ojcem Jakuba Lutka (akcjonariusza Emitenta posiadajgcego na Date Prospektu
facznie 2.259.027 akcji Emitenta, reprezentujgcych 9,41% udziatu w kapitale zakladowym i tyle samo
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Maciej Kasperski, Cztonek Rady Nadzorczej Spoiki jest zieciem
Jacka Reich (Cztonka Rady Nadzorczej Spotki). Z uwagi na charakter rodzinny relacji, zgodnie z art. 87
ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy
o Ofercie Publicznej ma charakter domniemania (domniemanie istnienia porozumienia).

Na Date Prospektu Statut nie zawiera postanowien, ktore zapobiegatyby ewentualnemu naduzywaniu
kontroli przez akcjonariuszy wiekszosciowych Emitenta.

Przepisy KSH oraz Ustawy o Ofercie stanowigce prawng podstawe ochrony akcjonariuszy
mniejszosciowych obejmuja w szczegdlnosci: (i) zwotywanie Walnego Zgromadzenia i skfadanie
whnioskéw o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; (ii) prawo do
umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; (iii) prawo do
przedstawiania projektow uchwat dotyczacych spraw znajdujgcych sie w porzadku obrad danego
Walnego Zgromadzenia; (iv) prawo do zadania wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w gtosowaniu
oddzielnymi grupami; (v) wymagang kwalifikowang wiekszo$¢ gtoséw do podejmowania
najistotniejszych uchwat Walnego Zgromadzenia; (vi) prawo do powotania rewidenta do spraw
szczegolnych.
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16.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA MOZE W
POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, na Date Prospektu zaden z akcjonariuszy Emitenta nie
zawart z innym akcjonariuszem Emitenta pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania
przez nich akcji Spotki lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec Spétki.

Na Date Prospektu Spétce nie sg znane zadne ustalenia, ktorych realizacja moze w pdzniejszej dacie
spowodowac zmiany w sposobie kontroli Spotki.

17. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
17.1. INFORMACJIE NA TEMAT TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Emitent zawierat w przesztosci i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi
w rozumieniu MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych — zalacznik do
rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 03.11.2008 roku przyjmujacego okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady (Dz.Urz.UE z 2008 roku, L 320, s. 1 ze zm.).

Poza transakcjami przedstawionymi ponizej, w okresie Historycznych Informacji Finansowych oraz na
Date Prospektu, nie dokonywano zadnych innych transakcji pomiedzy Spétkga a podmiotami
powigzanymi w rozumieniu MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych. Zgodnie

z najlepsza wiedza Zarzadu w niniejszym rozdziale Prospektu podano dane finansowe najbardziej
aktualne i mozliwe do przedstawienia w stosunku do Daty Prospektu, jak réwniez od daty tych informacji
do Daty Prospektu nie zawarto innych transakcji z podmiotami powigzanymi. W ocenie Zarzagdu Emitenta
wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych i po cenach
nie odbiegajgcych od cen stosowanych w transakcjach pomiedzy podmiotami niepowigzanymi. Na Date
Prospektu organy podatkowe nie zakwestionowaty warunkéw, na jakich Spétka zawierata transakcje z
podmiotami powigzanymi. W szczegdlnosci organy podatkowe nie wydaty zadnej interpretacji, zgodnie
z ktorg transakcje nie byty zawierane na warunkach rynkowych.

Wykaz podmiotéw powigzanych z Emitentem, z ktérymi dokonywane byly transakcje w
okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz w okresie od 01.01.2024
roku do Daty Prospektu

Lp. Podmiot powigzany Opis powigzania
Cztonkowie organéw Emitenta
1. Joanna Kasperska Prezes Zarzadu Emitenta
2. Stawomir Lutek Czlonek Zarzadu Emitenta
3. Bolestaw Porolniczak Czlonek Zarzadu Emitenta
4, Janusz Lutek Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta
5. Jacek Reich Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta
6. Maciej Kasperski Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
7. Agnieszka Nowicka Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta
8. Pawet Sobkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta
9. Artur Piechocki Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta
10. Arkadiusz taszkiewicz* Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta (do 03.2021)
Spotki zalezne**
11. Cosmex S.A. Spotka zalezna (do 12.2023 r.)
12. TM Labs sp. z 0.0. Spotka zalezna (do 10.2023 r. )

Zrédto: Emitent
* na Date Prospektu osoba ta nie petni funkcji w organach Emitenta, ale jest akcjonariuszem Emitenta
**na Date Prospektu Emitent nie posiada akgji/ udziatdw we wskazanych podmiotach

Wartosc¢ oraz udziat procentowy transakcji z podmiotami powigzanymi w obrotach Emitenta wyniosty:
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1. za okres objety Historycznymi Informacjami Finansowymi (2021-2022) — 7.095.771,20 zt brutto, co

stanowito 6,9% obrotéw Emitenta w danym okresie,

w roku 2023 - 8.051.580,00 zt brutto, co stanowito 7,9% obrotow Emitenta w danym roku,

3. oddnia 1.01.2024 do Daty Prospektu — 5.024.322,50 zt brutto, co stanowito 8,4% obrotéw Emitenta
w danym roku.

N

Ponizej przedstawiono informacje na temat transakcji Emitenta z cztonkami Zarzadu Spofki, tj. Prezesem
Zarzadu — Joanng Kasperskg, Cztonkiem Zarzadu - Stawomirem Lutkiem oraz Cztonkiem Zarzadu —
Bolestawem Porolniczakiem.

Wykaz transakcji Emitenta z Cztonkami Zarzadu Spoétki w okresie objetym Historycznymi
Informacjami Finansowymi oraz w okresie od 01.01.2024 roku do Daty Prospektu

Joanna Kasperska — Prezes Zarzadu Emitenta
2021 rok

Przedmiot transakcji AEE EEEEL ] iz .
(netto, w z}) transakcji
Wynagrodzenie z tytulu . Umowa o pracg (do 08.2021 r.)/ 01.01.2021 —
innych umoéw z Emitentem Swiadczenie ustug doradczych na rzecz 467 601,82 3i 1i 2021
Emitenta (od 09.2021 r.)* T
2022 rok
Wynagrodzenie z tytulu Swiadczenie ustug doradczych na rzecz 440 000,00 01.01.2022 -
innych umdéw z Emitentem Emitenta ! 31.12.2022
2023 rok
Wynagrodzenie z tytulu Swiadczenie ustug doradczych na rzecz 1 080 000,00 01.01.2023 -
innych uméw z Emitentem Emitenta ! 31.12.2023
2024 rok
Wynagrodzenie z tytulu Swiadczenie ustug doradczych na rzecz 2 250 000.00 01.01.2024 -
h p . . ,00 zt
innych uméw z Emitentem Emitenta Data Prospektu

Zrédto Emitent

* Przedmiotem umowy o $wiadczenie ustug doradczych przez Joanne Kasperskg — Prezesa Zarzadu Spotki na rzecz Emitenta jest
$wiadczenie ustug m.in. z zakresu doradztwa technologicznego, w tym opracowywania i optymalizacji istniejgcych procesow
produkcyjnych, doradztwa marketingowego, zwigzanego m.in. z tworzeniem nowych koncepcji produktowych, doradztw z obszaru
R&D zwigzanego z tworzeniem nowych receptur kosmetycznych, doborem surowcéw i opracowaniem procesu produkcyjnego

** kwote netto nalezy rozumiec jako 1) w przypadku umowy o prace — kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia
publicznoprawne, 2) w przypadku umowy o$wiadczenie ustug doradczych — wysoko$¢ wynagrodzenia bez naleznego podatku VAT

Stawomir Lutek — Czlonek Zarzadu Emitenta

2021 rok
Kwota
Przedmiot transakcji transakgcji ol .
transakgcji
(netto, w zi)
iynagrodzenie z tytud | Umowa o prace (do 08.2021 r.)/ Swiadczenie ustug 487 000,00 01.01.2021 -
Y doradczych na rzecz Emitenta (od 09.2021 r.)* 31.12.2021
Emitentem
Transakcja z Emitentem Pozyczka pieniezna udzielona Emitentowi przez 15.07.2020-
Stawomira Lutka (umowa pozyczki z dnia 2.500.000 25‘ 06‘ 2021
15.07.2020 r, wraz z aneksami)** T
2022 rok
Wynagrodzenie z tytulu . 01.01.2022 —
innych umow z Swiadczenie ustug doradczych na rzecz Emitenta 440 000,00 e
h 31.12.2022
Emitentem
2023 rok
Wynagrodzenie z tytulu . 01.01.2023 —
innych umow z Swiadczenie ustug doradczych na rzecz Emitenta 1 080 000,00 e
) 31.12.2023
Emitentem
Transakcja z Emitentem Umowa zbycia 1.180.000 akcji Cosmex S.A. przez
Vithea sp. z 0.0. na rzecz Emitenta (na date
transakcji Stawomir Lutek byt cztonkiem Zarzadu 1 180 000,00 3.10.2023
Vithea sp. z 0.0.)
2024 rok
Wynagrodzenie z tytulu . 01.01.2024 —
innych umow z Swiadczenie ustug doradczych na rzecz Emitenta 2 250 000,00 zt .
? Data Prospektu
Emitentem

Zrodto Emitent

103
AMASS



* przedmiotem umowy o $wiadczenie ustug doradczych przez Stawomira Lutka — Cztonka Zarzadu Spétki na rzecz Emitenta jest
$wiadczenie ustug m.in. doradztwa w zakresie sprzedazy na terenie kraju oraz w eksporcie, w tym opracowaniu odpowiedniej
oferty handlowej dla poszczegdlnych klientéw oraz na wskazane rynki oraz doradztwo przy opracowaniu strategii sprzedazy
produktéw z kategorii make-up

** kwote netto nalezy rozumiec jako 1) w przypadku umowy o prace — kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia
publicznoprawne, 2) w przypadku umowy o$wiadczenie ustug doradczych — wysoko$¢ wynagrodzenia bez naleznego podatku VAT
*** pozyczka udzielona jako nieodpfatna; na Date Prospektu pozyczka sptacona w catosci

Bolestaw Porolniczak — Cztonek Zarzadu Emitenta
2021 rok

. . Kwota transakcji Okres
Przedmiot transakcji (netto, w z}) transakcji
Wynagrodzenie z tytulu . Umowa o prace (do 08.2021 r.)/ 01.01.2021 —
innych uméw z Emitentem Swiadczenie ustug doradczych na rzecz 367 925,00 3i 1i 2021
Emitenta (od 09.2021 r.)* T
2022 rok
Wynagrodzenie z tytulu Swiadczenie ustug doradczych na rzecz 346 000.00 01.01.2022 -
innych uméw z Emitentem Emitenta ! 31.12.2022
2023 rok
Wynagrodzenie z tytulu Swiadczenie ustug doradczych na rzecz 446 000.00 01.01.2023 -
innych uméw z Emitentem Emitenta ! 31.12.2023
2024 rok
Wynagrodzenie z tytulu Swiadczenie ustug doradczych na rzecz 678 225.00 01.01.2024 -
h . N . ,00 zt
innych umow z Emitentem Emitenta Data Prospektu

Zrédto Emitent

* przedmiotem umowy o $wiadczenie ustug doradczych przez Cztonka Zarzadu — Bolestawa Porolniczaka na rzecz Emitenta jest
$wiadczenie ustug m.in. z zakresu doradztwa i bezposrednia pomoc w zakresie kontroli kosztéw i innych zagadnien finansowych,
w tym opracowywanie raportow dotyczacych wysokosci przychoddw i poniesionych kosztow, raportow dotyczacych osigganej
przez Emitenta marzy w poszczegéinych kanatach sprzedazy

** kwote netto nalezy rozumie¢ jako 1) w przypadku umowy o prace — kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia
publicznoprawne, 2) w przypadku umowy o$wiadczenie ustug doradczych — wysoko$¢ wynagrodzenia bez naleznego podatku VAT

W latach 2021-2023 oraz od 01.01.2024 r. do Daty Prospektu, poza transakcjami wskazanymi powyzej,
Czlonek Zarzadu Emitenta, tj. Joanna Kasperska, Stawomir Lutek oraz Bolestaw Porolniczak:

1. nie pobierat $wiadczen od Emitenta,

2. nie otrzymywat wynagrodzenia z tytutu umowy o prace zawartej z Emitentem,

3. nie dokonywat transakcji z Emitentem,

innych niz te wskazane w tabeli powyzej.

Ponadto na Date Prospektu:

1. Prezes Zarzadu Emitenta, tj. Joanna Kasperska posiada tgcznie 1.602.889 akcji Spotki stanowigcych
6,68% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 1.602.889 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 6,68% udzialu w gltosach na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta,

2. Czonek Zarzadu Emitenta, tj. Stawomir Lutek posiada tgcznie 809.903 akcji Spotki stanowigcych
3,37% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do 809.903 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co uprawnia do 3,37% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

3. Czonek Zarzadu Emitenta, tj. Bolestaw Porolniczak posiada tgcznie 360.000 akcji Spotki
stanowigcych 1,50% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 360.000
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 1,50% udzialu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

Ponizej przedstawiono informacje na temat transakcji Emitenta z Cztonkami Rady Nadzorczej Spotki, tj.
Przewodniczagcym Rady Nadzorczej — Januszem Lutkiem, Cztonkiem Rady Nadzorczej - Jackiem Reich,
Czlonkiem Rady Nadzorczej — Maciejem Kasperskim, Cztonkiem Rady Nadzorczej — Agnieszkg Nowicka,
Czlonkiem Rady Nadzorczej — Pawtem Sobkiewiczem oraz Cztonkiem Rady Nadzorczej — Arturem
Piechockim.

Wykaz transakcji Emitenta z Cztonkami Rady Nadzorczej Spoétki w okresie objetym
Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz w okresie od 01.01.2024 roku do Daty
Prospektu
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Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta

2023 rok
Przedmiot transakcji Kwot?‘:,r:r)sakql Okres transakgcji
Transakcja z Emitentem umowa zbycia 20.000 akgji
Cosmex S.A. przez Janusza 20.000 3.10.2023
Lutka na rzecz Emitenta
2024 rok

Kwota transakcji

Przedmiot transakcji (netto, w z})

Okres transakcji

Wynagrodzenie 2z tytulu Petnienie funkgji *_
peinionej funkcji Czlonka Przewodniczacego Rady 13 005,63 01'01|:;r2é)524ektu Data
Rady Nadzorczej Emitenta Nadzorczej Emitenta p

Zrddto: Emitent

* wynagrodzenie jest nalezne poczawszy od 1 stycznia 2024 r. zgodnie z uchwalg nr 7 z dnia 21 grudnia 2023 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdtki w sprawie ustalenia zasad i wysoko$ci wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej

** kwote netto nalezy rozumie¢ jako kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia publicznoprawne

Jacek Reich — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta
2024 rok

Przedmiot transakcji

Kwota transakcji

(netto, w zf) Okres transakcji

Wynagrodzenie 2z tytulu
pelnionej funkcji Czlonka
Rady Nadzorczej Emitenta
Zrédto: Emitent
* wynagrodzenie jest nalezne poczawszy od 1 stycznia 2024 r. zgodnie z uchwatg nr 7 z dnia 21 grudnia 2023 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie ustalenia zasad i wysokosci wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej
** kwote netto nalezy rozumiec jako kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia publicznoprawne

Petnienie funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta

01.01.2024 - Data

3743,70 Prospektu

Jacek Reich — Czionek Rady Nadzorczej Emitenta
2024 rok

Przedmiot transakcji

Kwota transakcji

(netto, w zf) Okres transakcji

Wynagrodzenie 2z tytulu
peilnionej funkcji Czlonka
Rady Nadzorczej Emitenta
Zrodto: Emitent
* wynagrodzenie jest nalezne poczawszy od 1 stycznia 2024 r. zgodnie z uchwatg nr 7 z dnia 21 grudnia 2023 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdtki w sprawie ustalenia zasad i wysoko$ci wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej
** kwote netto nalezy rozumiec jako kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia publicznoprawne

Petnienie funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta

01.01.2024 - Data

9749,70 Prospektu

Maciej Kasperski — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta
2024 rok

Przedmiot transakcji

Kwota transakcji

(netto, w 1) Okres transakcji

Wynagrodzenie z tytulu
petnionej funkcji Czlonka
Rady Nadzorczej Emitenta
Zrodto: Emitent
* wynagrodzenie jest nalezne poczawszy od 1 stycznia 2024 r. zgodnie z uchwata nr 7 z dnia 21 grudnia 2023 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie ustalenia zasad i wysokosci wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej
** kwote netto nalezy rozumie¢ jako kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia publicznoprawne

Petnienie funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta

01.01.2024 - Data

3743,70 Prospektu

Agnieszka Nowicka — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta
2024 rok

Przedmiot transakcji

Kwota transakcji

(netto, w zf) Okres transakcji

Wynagrodzenie z tytulu
peilnionej funkcji Czlonka
Rady Nadzorczej Emitenta
Zrédto: Emitent

Petnienie funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta

01.01.2024 - Data

9749,70 Prospektu
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* wynagrodzenie jest nalezne poczawszy od 1 stycznia 2024 r. zgodnie z uchwatg nr 7 z dnia 21 grudnia 2023 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie ustalenia zasad i wysokosci wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej
** kwote netto nalezy rozumiec jako kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia publicznoprawne

Pawet Sobkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
2024 rok

Przedmiot transakcji

Kwota transakcji

(netto, w 1) Okres transakcji

Wynagrodzenie 2z tytulu
petnionej funkcji Czionka
Rady Nadzorczej Emitenta
Zrddto: Emitent
* wynagrodzenie jest nalezne poczawszy od 1 stycznia 2024 r. zgodnie z uchwatg nr 7 z dnia 21 grudnia 2023 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdtki w sprawie ustalenia zasad i wysoko$ci wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej
** kwote netto nalezy rozumiec jako kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia publicznoprawne

Petnienie funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta

01.01.2024 - Data

9749,70 Prospektu

Artur Piechocki — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
2024 rok

Kwota transakcji

Przedmiot transakcji (netto, w 21)

Okres transakgcji

Wynagrodzenie 2z tytulu
pelnionej funkcji Czlonka
Rady Nadzorczej Emitenta
Zrédto: Emitent
* wynagrodzenie jest nalezne poczawszy od 1 stycznia 2024 r. zgodnie z uchwata nr 7 z dnia 21 grudnia 2023 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie ustalenia zasad i wysokosci wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej
** kwote netto nalezy rozumie¢ jako kwote brutto pomniejszong o nalezne $wiadczenia publicznoprawne

Petnienie funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta

01.01.2024 - Data

3743,70 Prospektu

Ponadto Arkadiusz taszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej petnigcy funkcje do 03.2021 roku dokonat
nastepujacej transakcji z Emitentem w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi.

Arkadiusz taszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta do 03.2021
2021 rok

Przedmiot transakcji

ol LG Okres transakcji

(w zh)
Transakcja z Emitentem Pozyczka pieniezna udzielona
przez Arkadiusza taszkiewicza
na rzecz Emitenta (umowa 1 000 000,00 23.07.2020-20.04.2021

pozyczki z dnia 23.07.2020 r,
wraz z aneksami).
* pozyczka udzielona jako nieodptatna; na Date Prospektu pozyczka sptacona w catosci

W latach 2021-2023 oraz od 01.01.2024 r. do Daty Prospektu, poza transakcjami wskazanymi powyzej,
Czlonek Rady Nadzorczej, tj. Janusz Lutek, Jacek Reich, Maciej Kasperski, Agnieszka Nowicka, Pawet
Sobkiewicz oraz Artur Piechocki:

1. nie otrzymywat wynagrodzenia z tytutu umowy o prace zawartej z Emitentem,

1. nie pobierat $wiadczen od Emitenta,

2. nie dokonywat transakcji z Emitentem,

innych niz te wskazane w tabeli powyzej.

Ponadto na Date Prospektu:

1. Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczesnie akcjonariuszem
Emitenta i na Date Prospektu posiada tacznie 50.000 akcji emitenta, reprezentujacych 0,21%
udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu,

2. Agnieszka Nowicka — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczesnie akcjonariuszem
Emitenta i na Date Prospektu posiada fgcznie 515 akcji emitenta, reprezentujgcych 0,002% udziatu
w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Transakcje ze spotkami zaleznymi, tj. Cosmex S.A. oraz TM Labs sp. z 0.0. (na Date Prospektu Emitent
nie posiada akcji/ udziatbw w tychze podmiotach), wykazane w Historycznych Informacjach
Finansowych jako pojedyncza transakcja lub tacznie, nie miaty istotnego znaczenia dla Emitenta
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(transakcja o najwyzszej wartosci dotyczyta, z wylgczeniem transakcji zawieranych w toku prowadzonej
dziatalnosci, udzielonej w dniu 24.10.2023 r. przez Emitenta na rzecz Cosmex S.A. pozyczki pienieznej
w wysokosci 500.000 zt; oprocentowanie pozyczki wyniosto 6% w stosunku rocznym; transakcja zostata
zawarta na warunkach rynkowych; w dniu 29.12.2023 r. nastgpito pofaczenie Emitenta z Cosmex S.A.
na podstawie art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h.).

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi i do Daty Prospektu, za wyjatkiem

transakcji opisanych w tym rozdziale, nie zawierano z podmiotami powigzanymi zadnych transakcji,
ktore oceniane indywidualnie lub facznie bytyby istotne z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta.

18. INFORMACIE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACII FINANSOWEJ] ORAZ ZYSKOW I STRAT

18.1. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

18.1.1. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO
REWIDENTA, OBEJMUJACE OSTATNIE TRZY LATA OBROTOWE
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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Dane jednostki

Forma prawna:

Spotka Akeyjna

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres siedziby: ul. Kobytkowska 2, 05-200 Wotomin

Adres korespondencyjny:

ul. Kobytkowska 2, 05-200 Wotomin

Telefon:

+48 22 400 49 20

E-mail:

biuro@4mass.com.pl

Strona internetowa:

www.4mass.pl

NIP: 5242687753
REGON: 141987652
ISIN: PLAMASS00011

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych (PKD: 20.42.7)

Branza GPW

Odziez i kosmetyki

Numer KRS wraz z organem
prowadzacym rejestr:

Spotka  wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000699821

Sgdowego

Zarzad:

W okresie od 1 wrzesnia 2021 roku do dnia publikacji raportu:
. Joanna Kasperska — Prezes Zarzadu
. Stawomir Lutek - Cztonek Zarzadu
. Bolestaw Porolniczak — Cztonek Zarzadu

W okresie od 29 stycznia 2021 do 31 sierpnia 2021 roku:
. Stawomir Lutek — Prezes Zarzadu
- Joanna Kasperska — Cztonek Zarzadu

. Bolestaw Porolniczak — Cztonek Zarzadu
W okresie od 1 stycznia 2021 do 28 stycznia 2021 roku:
. Stawomir Lutek — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

W okresie od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia publikacji raportu:
. Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Reich Jacek - Cztonek Rady Nadzorczej
- Maciej Kasperski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Artur Piechocki - Cztonek Rady Nadzorczej
. Nowicka Agnieszka - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pawet Sobkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku
- Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
. Reich Jacek - Cztonek Rady Nadzorczej
. Maciej Kasperski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Artur Piechocki - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 2023-08-04)
- Nowicka Agnieszka - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pawet Sobkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 2023-12-21)

Wawruch Kamil - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 2023-07-18)
Przemystaw Kowalewski - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 2023-12-21)

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Reich Jacek - Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Lutek — Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 2022-12-21)

Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 2022-12-22)
Maciej Kasperski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wawruch Kamil — Cztonek Rady Nadzorczej
Nowicka Agnieszka - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Kowalewski - Cztonek Rady Nadzorczej
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W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku
= Reich Jacek - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 2021-03-19)
- Janusz Lutek — Cztonek Rady Nadzorczej
- Maciej Kasperski — Cztonek Rady Nadzorczej
= Wawruch Kamil — Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 2021-04-12)
. Nowicka Agnieszka - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 2021-12-08)
. Przemystaw Kowalewski - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 2021-12-08)
= Sowa Violetta - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 2021-03-11)
- taszkiewicz Arkadiusz - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 2021-03-26)
- Lutek Jakub - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 2021-11-09)

1.2. Czas dziatania jednostki
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
1.3.  Prezentacja historycznych danych finansowych

Niniejsze historyczne informacje finansowe zostaty sporzgdzone w celu umieszczenia w prospekcie Spotki i sg
opracowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci z pozniejszymi zmianami
(dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, ,uor”), wedtug zasady kosztu historycznego, z uwzglednieniem przepisow
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 5 pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (,,Rozporzadzenie o sprawozdaniach finansowych”).

Historyczne informacje finansowe obejmujg jednostkowe sprawozdania finansowe 4MASS S.A. za lata
2021 —2023. Dane finansowe za poszczegdlne okresy zostaty sporzgdzone wg tych samych zasad.

Spotka na dziert 31.12.2023 roku nie posiada spotek zaleznych oraz nie tworzy grupy kapitatowej.

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 13 paZdziernika 2023 roku Spdtka posiadata spdtke zalezng
TM LABS sp. z 0. 0. Spotka na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci podjeta
decyzje o niekonsolidowaniu w.w okresie wynikéw TM LABS sp. z 0. o.

W dniu 4 pazdziernika 2023 roku Spdétka nabyta tacznie akcje reprezentujgce 100% kapitatu zaktadowego spotki
COSMEX S.A. W dniu 29 grudnia 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat potgczenie 4MASS S.A. jako spétki przejmujacej ze
spotkg zalezng COSMEX S.A. Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie na 4MASS S.A. catego majatku spofki
przejmowane]j bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Na dzien bilansowy 31.12.2023 roku spotka COSMEX S.A.
nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej Spotki, w zwigzku z przeniesieniem catego majgtku COSMEX S.A. na 4MASS
S.A.

Historyczne informacje finansowe nie zawierajg korekt wynikajgcych z zastrzezen biegtego rewidenta ani nie
podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych.

1.4. Wskazanie czy historyczne dane finansowe zawierajg dane tgczne
W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, wiec sprawozdanie nie zawiera danych tacznych.

1.5. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres, w czasie ktérego
nastgpito potgczenie spodtek wraz ze wskazaniem metody rozliczenia potgczenia

Sprawozdanie finansowe dotyczgce 2023 roku zostato sporzgdzone po potaczeniu spotek.

W dniu 4 pazdziernika 2023 spotka 4MASS S.A nabyta tgcznie 2.000.000 akcji reprezentujgcych 100% a kapitatu
zaktadowego spdtki COSMEX S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Franciszka Klimczaka 1. Kapitat zaktadowy
spotki wynosit 2.000.000 zt a cena nabycia 2.000.000 zt.
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W dniu 29 grudnia 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat potgczenie 4MASS S.A. jako spotki przejmujgcej ze spotky zalezng COSMEX S.A.
Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie na 4MASS S.A. catego majatku Spoétki Przejmowanej bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego. Na dzien bilansowy 31.12.2023 roku spotka COSMEX S.A. nie wchodzi w sktad grupy
kapitatowej Spotki, w zwigzku z przeniesieniem catego majatku COSMEX S.A. na 4MASS S.A.

Do rozliczenia transakcji Spotka zastosowata metode nabycia.
1.6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Historyczne dane finansowe za lata 2021 — 2023 sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze] przez Spotke. Nie sg znane okolicznosci, ktére wskazywatyby na powazine zagrozenia dla
kontynuowania przez Spétke dalszej dziatalnosci.

1.7.  Zmiany stosowanych zasad polityki rachunkowosci

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi za lata 2021 — 2023 zasady rachunkowosci nie ulegty
zmianie.

1.8. Dokonane korekty btedow

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi za lata 2021 — 2023 nie miaty miejsca korekty btedow
prezentowanych sprawozdan.

1.9.  Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi dane zostaly przeliczone na EUR wedtug
nastepujacych zasad:
1. Poszczegodlne pozycje bilansu - przeliczone po kursie Srednim Narodowego Banku Polskiego na dzien
bilansowy, tzn.:

e nadzien 29 grudnia 2023 r.: 1 EUR =4,3480 zt
e nadzien 31 grudnia 2022 r.: 1 EUR = 4,6899 zt
e nadzien 31 grudnia 2021 r.: 1 EUR = 4,5994 z¢
2. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych i zmian w kapitale
przeliczone po kursie reprezentujgcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw Narodowego Banku
Polskiego na ostatni dzien kazdego z miesiecy:

e w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2023 r.: 1 EUR =4,5437 zt
e w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2022 r.: 1 EUR = 4,6876zt
e w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2021 r.: 1 EUR =4,5775 zt
3. Najwyzszy i najnizszy kurs wedtug kursow Narodowego Banku Polskiego:

. Najnizsze kursy:

2021 rok: 1 EUR =4,4400 zt z dnia 9 czerwca 2021 roku

2022 rok: 1 EUR = 14,5255 zt z dnia 10 stycznia 2022 roku

2023 rok: 1 EUR =4,3961 zt z dnia 17 lipca 2023 roku
. Najwyzsze kursy:

2021 rok: 1 EUR = 14,7245 zt z dnia 23 listopada 2021 roku

2022 rok: 1 EUR =4,9268 zt z dnia 29 wrzes$nia 2022 roku

2023 rok: 1 EUR = 14,7829 zt z dnia 3 pazdziernika 2023 roku
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1.10. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych rdznic
dotyczgcych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci a
sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi, ktore zostatyby sporzadzone
zgodnie z MSR

4 MASS S.A. stosuje zasady (polityki) rachunkowosci zgodne z Ustawa o rachunkowosci.

Spoétka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw wystepowania réznic oraz ich wptywu na wartos$¢ kapitatow
wiasnych (aktywow netto) i wyniku finansowego pomiedzy niniejszymi publikowanymi historycznymi informacjami
finansowymi sporzgdzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniami finansowymi i danymi
poréwnywalnymi, ktére zostatyby porzgdzone zgodnie z MSR. W tym celu Zarzad jednostki wykorzystat najlepszg
wiedze o standardach i interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktore miatyby zastosowanie przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych zgodnie z MSR.

Zdaniem Zarzadu analiza obszardw réznic i oszacowanie ich wartos$ci bez sporzgdzenia kompletnych sprawozdan
finansowych wg MSR jest obarczona ryzykiem niepewnosci. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z postanowieniami
par. 7 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymogach
w prospekcie dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U z 12 listopada 2020 r.), Zarzad Spotki zdecydowat sie nie wskazywac réznic w wartosci
ujetych danych, gdyz ich wskazanie w sposéb wiarygodny nie jest mozliwe mimo dotozenia nalezytej starannosci.
Obszary wystepowania gtéwnych réznic pomiedzy niniejszymi publikowanymi sprawozdaniami finansowymi
sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniami finansowymi, ktére zostatyby
sporzadzone zgodnie z MSR:

zastosowanie MSSF 16 , Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” ma zastosowanie od 1 stycznia 2019 roku i dotyczy ujmowania, wyceny i prezentacji umow
leasingu. Zgodnie z tym standardem Spdtka powinna dokonac oceny, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera
leasing, tj. czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem
danego sktadnika aktywéw przez dany okres. Prawa wynikajgce z umow leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych
umow, ktére spetniajg definicje leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytutu praw do
uzytkowania sktadnikow aktywdw w ramach aktywéw trwatych oraz jako zobowigzania z tytutu leasingu.
W dacie rozpoczecia leasingu Spdtka powinna wyceni¢ sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania wedtug
kosztu. Koszt sktadnika aktywow z tytutu praw do uzytkowania obejmuje m.in.:
=  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem kraricowych
stép leasingowych leasingobiorcy,

= wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

= wszelkie poczatkowe koszty bezposrednio poniesione przez leasingobiorce.

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania pomniejsza sie o kumulowang amortyzacje przez Spoétke wedtug zasad
okreslonych w polityce o rachunkowosci.

W sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci Spdtka rozpoznaje
leasing na dwa sposoby. Pierwszy - w ktorym nie sg wykazywane aktywa z tytutu praw do uzytkowania dotyczacych
Umowy najmu, dzierzawy oraz prawa do wieczystego uzytkowania oraz zwigzane z nimi zobowigzania. W drugim,
Spotka rozpoznaje leasing w sposéb, w ktorym wykazane sg aktywa z tyt. Prawa do uzytkowania dotyczgce Umowy
najmu oraz zwigzane z nimi zobowigzania. W ocenie Spétki umowy dotyczgce najmu samochoddw oraz najmu
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budynku magazynowego nie spetniajg wymogow zgodnie, z ktérymi mogtyby zostaé ujete jako aktywa zgodnie z
MSSF 16 - ze wzgledu miedzy innymi na swoj krotkoterminowy charakter, mozliwos¢ rozwigzania umowy przez
wynajmujacych z 1- lub 3-miesiecznym terminem wypowiedzenia.

Zastosowanie MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”

Zgodnie z MSSF 1 Spoétka moze na dzien przejScia na MSR wycenic sktadniki rzeczowych aktywow trwatych w
wartosci godziwej i stosowacd te wartos¢ godziwg jako zaktadowy koszt ustalony na ten dzied. MSR 16 ,Rzeczowe
aktywa trwate” daje mozliwos¢ wyboru wyceny srodkow trwatych wedtug wartosci godziwej. Zastosowanie takiego
modelu wyceny miatoby wptyw na wartos¢ srodkéw trwatych i koszt amortyzacji wykazany w rachunku zyskéw i
strat.

Zastosowanie MSR 38 ,Wartosci niematerialne”

Naktady na prace rozwojowe w toku

Sposdb ujmowania wartosci niematerialnych okreslony w MSR 38 zaktada ujecie kosztéw prac rozwojowych w
kosztach okresow biezgcych lub w bilansie w pozycji wartosci niematerialne, jesli istniejg przestanki do ich ujecia
jako wartosci niematerialne. W opinii Zarzadu Spétki prowadzone prace rozwojowe, dotyczace badan nad
produktami, spetniajg przestanki dotyczace uznania ich zgodnie z par. 57 MSR 38 za wartosci niematerialne, jak
réwniez bedg spetniac przestanki uznania ich (po ich zakonczeniu) za wartosci niematerialne i prawne zgodnie z
par. 33 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. W zwigzku z tym rdznica dotyczaca ujecia tej pozycji zgodnie z MSR w
poréwnaniu do polskich zasad rachunkowosci ogranicza sie do jej reklasyfikacji z rozliczen miedzyokresowych
czynnych do wartosci niematerialnych i prawnych, bez zmiany sumy bilansowej.

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych

W ocenie Zarzgdu Spotki koszty zakonczonych prac rozwojowych stanowigce aktywa zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci spetniajg warunki ujecia ich jako warto$ci niematerialne zgodnie z MSR 38 i w tym zakresie nie
rozpoznaje réznic. Zarzad dokonat analizy i poréwnania okreséw i kwot amortyzacji prac rozwojowych ujetych w
historycznych informacjach finansowych na wartosciach niematerialnych i prawnych, ustalonych na podstawie
polskich zasad rachunkowosci oraz polityki rachunkowosci z amortyzacja jaka bytaby ustalona dla tych aktywoéw
wedtug przepisow MSR 38. Zdaniem Zarzadu z tego porownania nie wynikajg istotne rdznice w tym zakresie.

Zastosowanie MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci Spétka (zgodnie z pkt. 4 f) w ocenie trwatej utraty wartosci aktywow
trwatych stosuje podejscie do wyceny zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Krajowego Standardu Rachunkowosci
Nr 4 - utrata wartosci aktywéw ,Utrata wartosci aktywow” w sprawach nieuregulowanych w Ustawie o
rachunkowosci na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. W tym celu Spétka szacuje wartosé uzytkowa lub wartosé handlowg
sktadnika aktywow w oparciu o przyszte korzysci ekonomiczne netto tego sktadnika aktywow. W przypadku gdy
wartos¢ bilansowa jest wyzsza niz wartos¢ odzyskiwana, bedgca wyzszg z dwdch wartosci, tj. uzytkowej lub
handlowej, dokonuje sie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sktadnika aktywow.

Biorgc pod uwage, ze wartosci niematerialne i prawne w czesci dotyczacej zakonczonych prac rozwojowych, jak i
koszty prac rozwojowych w toku (naktady na prace rozwojowe w toku) nie mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynku, Spotka szacuje warto$¢ uzytkowa metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto.

Wartosci uzytkowe wartosci niematerialnych i prawnych oraz kosztéw prac rozwojowych (oszacowane wedtug
polskich zasad rachunkowosci) oraz wartosci niematerialnych prezentowanych zgodnie z MSR s3 tozsame dla
celow analizy utraty wartosci. Zgodnie z MSR wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. W przypadku Spotki, ktérej istotne aktywa stanowig
Koszty zakonczonych prac rozwojowych lub Koszty prac rozwojowych w toku nie mogg by¢ przedmiotem obrotu
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na rynku, zgodnie z MSR 36 pkt. 20 wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci uzytkowej, sg wiec wartosci tozsame
z uzyskanymi na potrzeby szacowania aktywdw w sprawozdaniu Emitenta opracowanym zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci. Tozsame sg rowniez szacunki przysztych przeptywdw pienieznych netto.

Zgodnie z par. 9 MSR 36 na koniec okresu sprawozdawczego nalezy zweryfikowad, czy istniejg przestanki
wystepowania utraty wartosci i oszacowac¢ wartos$¢ odzyskiwalng, jesli takie przestanki wystepujg. Zgodnie z par.
10 MSR 36 niezaleznie od tego czy istniejg przestanki, ktore wskazujg, iz nastgpita utrata wartosci, nalezy
przeprowadzac corocznie test sprawdzajacy, czy nastgpita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania lub sktadnika wartosci niematerialnych, ktory nie jest jeszcze dostepny do
uzytkowania. Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci przeprowadzanie testu sprawdzajgcego (oceny czy nie
nastgpita utrata wartosci aktywdw) nie jest konieczne, jesli jednostka nie identyfikuje przestanek utraty wartosci.
Oceny istnienia przestanek utraty wartosci prac rozwojowych zakonczonych oraz w toku dokonuje sie w oparciu o
postanowienia rozdziatu IV KSR4. Niezaleznie od zaistnienia przestanek utraty wartosci Emitent sporzadza jednak
test sprawdzajgcy utrate warto$ci niematerialnych i prawnych oraz kosztow prac rozwojowych w toku corocznie
na dzien bilansowy koriczacy rok obrotowy.

W zwigzku z powyzszym w tym zakresie nie wystepujg roznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym wedtug MSR
w porownaniu do sprawozdania sporzgdzonego wedtug polskich zasad rachunkowosci. Dotyczy to zaréwno
wartosci, jak i czestotliwosci wykonywania testow.

Przeprowadzone testy sprawdzajgce wartosci niematerialnych i prawnych oraz kosztéw prac rozwojowych, na
koniec kazdego okresu obrotowego, nie wykazywaty na wystgpienie nadwyzki wartosci bilansowej prac
rozwojowych, zarowno zakoriczonych jak i w toku, nad jego wartoscig uzytkowa.

Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe”

Zarzad Spotki dokonat analizy utraty wartosci aktywow finansowych wedtug modelu strat oczekiwanych.
Najistotniejszg pozycja aktywdw finansowych w sprawozdaniu finansowym Spétki, ktére podlegatyby szacowaniu
wedtug modelu strat oczekiwanych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug. Spdtka mogtaby szacowac
oczekiwang strate kredytowa w sposéb uproszczony w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu. Biorac
pod uwage, ze ponad 85% naleznosci pochodzi od kontrahentéw o stabilnej kondycji finansowej oraz o uznanej
renomie, a takze fakt zaptaty catosci naleznosci w okresie ponizej 60 dni po dacie bilansowej, roznice dotyczgce
zastosowania MSSF 9 przy wyliczeniu odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w poréwnaniu do zasad
przyjetych wedtug polskich standardéw rachunkowosci sg nieistotne. Dlatego w historycznych informacjach
finansowych nie uwzgledniono wymienionych réznic. W trakcie kolejnych okreséw sprawozdawczych zaptata
naleznosci pod kagtem oczekiwanych strat kredytowych bedzie stale monitorowana.

Zastosowanie MSR 9 ,Swiadczenia pracownicze”

Zgodnie z MSR ,Swiadczenia pracownicze” urlopy wypoczynkowe to krétkoterminowe ptatne nieobecnosci, do
ktérych uprawnienia przechodzg na przyszte okresy. Koszty te ujmowane sg jako kumulowane ptatne nieobecnosci,
ktére zostang zaptacone w wyniku niewykorzystania uprawnienia. Spoétka w sprawozdaniu finansowym za okres
2023 dokonata ujecia rezerw pracowniczych za niewykorzystany urlop wypoczynkowy, zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowosci art.39 ust.2 pkt 2 Ustawy o rachunkowosci. Biorgc pod uwage ten fakt, w okresie 2023
nie wystepujg réznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym wedtug MSR w poréwnaniu do sprawozdania
sporzgdzonego wedtug polskich zasad. W latach 2021/2022 Zarzad podjat decyzje o nietworzeniu rezerw
pracowniczych, ze wzgledu na nizsze zatrudnienie oraz niewielkie warto$¢ dotyczace rezerw na urlopy
wypoczynkowe.

Dotacje
Zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 20, jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej wartosé

ujmowana jest poczatkowo jako przychody przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo odpisywana w pozostate
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przychody operacyjne, przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywodw, rownolegle do
odpisdéw amortyzacyjnych. Jezeli dotacja zas dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana wspétmiernie
do kosztéw, ktore dotacja ta ma kompensowac. Otrzymane przez Spoétke dotacje dotyczg prac rozwojowych, ktére
wedtug szacunkow Zarzadu zgodnie z MSR stanowi¢ bedg w catosci aktywa, a zatem przejscie na stosowanie MSR
nie spowodowatoby zmiany sposobu rozliczania przychoddw z tytutu dotacji oraz wartosci dotacji nierozliczonych
prezentowanych w pasywach skonsolidowanego bilansu.

Zakres ujawnien zgodnie z MSR

Zakres ujawnianych informacji okreslony w poszczegdlnych miedzynarodowych standardach rachunkowosci jest
szerszy niz wymogi okreslone przez przepisy ustawy o rachunkowosci. Przejscie na MSR spowodowatoby tym
samym koniecznosc¢ rozszerzenia zakresu ujawnien.

Zdaniem Zarzadu Spotki, nie wystgpity istotne rdinice w wartosci ujmowanych danych i prezentacji
w sprawozdaniu oraz zasadach (polityce) rachunkowosci pomiedzy przedstawionym sprawozdaniem
a sprawozdaniem, ktére bytoby sporzgdzone przy zastosowaniu MSR/MSSF.

1.11. Zatwierdzenie historycznych danych finansowych
Niniejsze historyczne informacje finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji w dniu 27 wrzesnia 2024 roku.

2. OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnie 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz. 55 z pdzZniejszymi zmianami), zwang dalej ustawg. Rokiem
obrotowym jest rok kalendarzowy. 4MASS S.A. jako emitent papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, dodatkowo sporzgdza sprawozdania za okresy
kwartalne. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spoétki. Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w
wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia. Przyjete przez
Spotke zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku do roku ubiegtego i sg stosowane w sposdb ciagty.
Wykazane w bilansie na koniec roku obrotowego aktywa i pasywa (pomijajac, te ktére wykazano w wartosci
nominalnej) wyceniono nastepujgcymi metodami wyceny wynikajgcymi z przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci:

2.1. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

a) wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wycenia sie wg cen nabycia, kosztu wytworzenia lub
wartosSci przeszacowanej po aktualizacji wyceny, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Do dokonywania odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawych
Spotka stosuje stawki

dla WNIP

Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50 %
Wartos¢ firmy 20 %
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 33 %
Oprogramowanie 50 %
Inne, pozostate wartosci niematerialne i prawne 20 %

dla Srodkéw Trwatych

Dla celdw bilansowych i podatkowych stosuje sie odpisy amortyzacyjne o jednostkowej wartosci
poczgtkowej réwniej lub wyzszej 2 000 zt. Wszystkie pozycje o jednostkowych wartosciach powyzej 2 000
zti do wartosci 3 500 zt zostajg zarejestrowane i amortyzowane jednorazowo (100%),
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2.3.

Dla wartosci powyzej 3 500 zt stosuje sie nastepujgce zasady:

e prawo wieczystego uzytkowania gruntéw — zgodnie z okresem przyznania tego prawa lub
zgodnie z okresem przewidywanego uzytkowania tego prawa, jezeli jest krotszy,

e budynki produkcyjne: 2,5%

e budynki biurowe: 2%

e magazyny: 4%

e maszyny i urzadzenia produkcyjne — okres ustalany jest kazdorazowo przez kierownika
produkcji,

e samochody osobowe: 33,33 %

e sprzet komputerowy: 33,33 %

e Inne $rodki trwate - wedtug stawek okreslonych w Zatgczniku nr 1 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych ,,Wykaz rocznych stawek amortyzacyjnych”, jednak w
przypadku gdy wedtug gtéwnego ksiegowego stawka okreslona w zatgczniku rézni sie istotnie
od przewidywanego okresu uzytkowania, podejmuje on decyzje o zmianie stawki na
odzwierciedlajgca okres uzytkowania.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej lub
degresywnej, poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu oddania do uzytkowania. W
uzasadnionych przypadkach, przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej
uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci,

rzeczowe sktadniki majatku o czasowym okresie uzytkowania oraz niskiej jednostkowej wartosci
poczatkowej, zaliczane sg do pozostatych materiatéw a ich wartos¢ odnoszona jest w koszty w
momencie przekazania do uzywania,

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogoétu kosztow pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

. Inwestycje dtugoterminowe

nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug zasad
stosowanych do srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej albo skorygowanej cenie nabycia, jezeli dla danego
sktadnika aktywow zostat okreslony termin wymagalnosci. Wartos¢ w cenie nabycia mozna
przeszacowac do wartosci w cenie rynkowej. Wzrost wartosci powoduje zwiekszenie kapitatu
(funduszu) z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci
kwoty, o ktdrg podwyzszono z tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny, jezeli kwota réznicy z
przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona zmniejsza ten kapitat (fundusz). W pozostatych
przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do kosztéw finansowych. Wzrost wartosci
danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczconym do kosztéw
finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustalone w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych réoznic miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich
wartoscig podatkowaq oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia,

inne rozliczenia miedzyokresowe, ktére dotyczg przysztych okreséw a ich rozliczenie przewidywane jest
w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.
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2.4, Zapasy

Stany objetych ewidencjg ilosciowo-wartosciowg materiatéw, produktow i towaréw wycenia sie wedtug:

a) cen ewidencyjnych (sprzedazy) skorygowanych o odchylenia doprowadzajgce do wyceny na poziomie
kosztu wytworzenia wyrobu gotowego, obejmujgcego koszty materiatéw, robocizny oraz koszty
wydziatowe, nie wyzszego niz cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania,

b) cen nabycia dla materiatow i towaréw handlowych,

c) produkty gotowe i produkcje w toku wyceniono wg. ceny ewidencyjne;j.

2.5. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci na dzien bilansowy wyceniane sg w kwocie wymaganej zapfaty z zachowaniem zasad ostroznosci.
W bilansie naleznosci ujmuje sie w wartos$ci brutto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Naleznosci
krotkoterminowe obejmujg ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catosc lub czesé naleznosci z innych tytutéw
nie zaliczonych do aktywow trwatych, a ktdre stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych naleznosci po obowigzujgcym na ten dzien srednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate rdoznice miedzy dniem zaksiegowania
i rozliczenia transakcji oraz powstate w wyniku wyceny bilansowej ujmowane sg w kosztach finansowych lub
przychodach finansowych okresu.

2.6. Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe wycenia sie zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansow
w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych, przy czym aktywa finansowe zaliczone do kategorii pozyczki udzielone i naleznosci
witasne wycenia sie nie pdézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia za
pomocy efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu
wymagalnosci czy tez nie. Jezeli powstata réznica w wycenie wedtug skorygowanej ceny nabycia a wedtug wartosci
wymagajgcej zaptaty nie jest istotna, to Spdtka wycenia pozyczki udzielone i naleznosci wtasne w kwocie
wymaganej zapfaty. Srodki pieniezne w banku i kasie wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w
walutach obcych wycenia sie w ich wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie. Transakcje przeprowadzane
w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach po kursie kupna lub sprzedazy walut banku, z ktérego ustug korzysta
Spotka, w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan, chyba, ze dowdd odprawy
celnej wyznacza inny kurs oraz $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego ten dzien w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow po obowigzujgcym na ten dzien
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate rdznice miedzy dniem
zaksiegowania i rozliczenia transakcji oraz powstate w wyniku wyceny bilansowej ujmowane sg w kosztach
finansowych lub przychodach finansowych okresu.

2.7. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg wydatki dotyczgce miesiecy nastepujgcych po miesigcu,
w ktorym te wydatki poniesiono, a rozliczenie przewidywane jest w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy.

2.8. Kapitaty (fundusze) wtasne

Kapitaty (fundusze) wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej. Kapitaty (fundusze) wtasne obejmuja:
a) kapitat (fundusz) podstawowy,
b) kapitat (fundusz) zapasowy,
c) kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny,
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d) pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe,

e) zysk (strata) z lat ubiegtych,

f)  zysk (strata) netto,

g) odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna),
h) kapitat (fundusz) podstawowy w trakcie rejestracji.

Kapitat (fundusz) podstawowy powstaje z wptat akcjonariuszy za nabyte akcje. Kapitat (fundusz) zapasowy oraz
pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe tworzone sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz Statutem Spotki.
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny dotyczy kapitatu z urzedowego przeszacowania $rodkéw trwatych oraz
kapitatu z aktualizacji wartosci inwestycji dtugoterminowych. Kapitat (fundusz) podstawowy w trakcie rejestracji
dotyczy podwyzszenia wysokosci kapitatu (funduszu) podstawowego podjetego stosownymi uchwatami NWZA,
ktérych zmiany nie zostaty jeszcze zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sgdowy.

2.9. Rezerwy na zobowigzania

a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — jest to kwota podatku dochodowego bedaca
wymagana do zaptaty w przysztosci poprzez wystgpienie rdznic przejsciowych powiekszajgcych zaréwno
podstawe opodatkowania, jak i sam podatek dochodowy,

b) rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne — zgodnie z obowigzujgcym w Spdtce systemem
wynagradzania, pracownikom przystuguje prawo do odpraw emerytalnych i rentowych, w wysokosci
okreslonej w Kodeksie Pracy. Spotka odstgpita od tworzenia rezerw na przyszte Swiadczenia
pracownicze,

c) pozostate rezerwy — obejmujg rezerwy tworzone na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa
przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowad, a szczegdlnosci na straty
z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkdw toczgcego sie postepowania sgdowego.

2.10. Zobowigzania

Spotka wycenia zobowigzania na dzier bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Na dzier bilansowy wycenia sie
wyrazone w walutach obcych zobowigzania po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate réznice miedzy dniem zaksiegowania i rozliczenia transakcji oraz
powstate w wyniku wyceny bilansowej ujmowane sg w kosztach finansowych lub przychodach finansowych okresu.

2.11. Rachunek zyskoéw i strat

Przychody i koszty ujmowane sg zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza, niezaleznie
od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci. Wynik finansowy ustala sie w oparciu o zasade wspdtmiernosci
przychoddw i kosztéw. Spodtka sporzgdza rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym.

2.12.  Rachunek przeptywow pienieznych

Spodtka sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

120
AMASS



3. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. 2 wys. eur

2023 2022 2021 2023 2022 2021
Przychody netto ze sprzedazy 101 546,83 65 326,50 36 891,93 22 348,93 13 936,02 8 059,41
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 88 401,23 59 804,49 35271,02 19 455,78 12 758,02 7 705,30
Zysk (strata) ze sprzedazy 26 392,50 12 520,99 2437,13 5 808,59 2 671,09 532,42
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23 893,94 11 838,58 2 824,17 5 258,70 2 525,51 616,97
Zysk (strata) brutto 21673,62 10 644,87 2 544,14 4770,04 2 270,86 555,79
Zysk (strata) netto 18 137,77 8 508,15 2010,85 3991,85 1.815,03 439,29
ELZ:rL;*CVVVJere?IenIezne netto z dziafalnosci 1420462 | 703943| 202038 3126,22| 150171 441,37
rnrjviz{t‘;vcv%rfgn'ezne netto z dziafalnosc 1027924 | -472628| -13074,16 226231| -1008,25 -2856,18
E;Z;nﬁjzv“v’sz'e”'ezne netto z dziafalnosci 2075,39| -3730,70| 12312,32 456,76 -795,87 2689,75
Przeptywy pieniezne netto razem 6 000,77 -1417,55 1258,54 1320,68 -302,40 274,94
Aktywa razem 72 556,88 52 018,97 37 152,58 16 687,42 11097,14 8077,70
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 029,46 18 387,20 12 028,96 4146,61 3922,52 2615,33
Zobowigzania dtugoterminowe 7 116,63 9 666,73 8 377,55 1636,76 2 062,19 1821,44
Zobowigzania krétkoterminowe 7 111,58 7 660,75 3042,72 1 635,60 1634,26 661,55
Kapitat wiasny 54527,43 33631,77 25123,63 12 540,81 7 174,63 5462,37
Kapitat akcyjny 24.011,00 22 339,56 22 339,56 5522,31 4765,67 4 857,06
Liczba akcji (w szt.) 24011000 | 22339556 | 223 395 564 24011000 | 22339556 | 223395564
Zysk/strata na jedna akcje zwykta (euro/zt) 0,76 0,38 0,01 0,17 0,02 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta (euro/zt) 2,27 1,51 0,11 0,52 0,25 0,02

Dane finansowe prezentowane powyzej sg zgodnie z Ustawg o rachunkowosci pochodzg ze zbadanych i

zatwierdzanych sprawozdan finansowych. Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug

nastepujgcych zasad:

1. Poszczegdlne pozycje bilansu - przeliczone po kursie Srednim Narodowego Banku Polskiego na dzien

bilansowy, tzn.:

e nadzien 29 grudnia 2023 r.: 1 EUR = 4,3480 zt
e nadzien 31 grudnia 2022 r.: 1 EUR = 4,6899 zt
e nadzien 31 grudnia 2021 r.: 1 EUR =4,5994 7t
2. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych i zmian w kapitale

przeliczone po kursie reprezentujgcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw Narodowego Banku

Polskiego na ostatni dzien kazdego z miesiecy:

e w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2023 r.: 1 EUR = 4,5437 zt

e w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2022 r.: 1 EUR = 4,6876zt

e w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2021 r.: 1 EUR =4,5775 zt

4. HISTORYCZNE INFORMACIE FINANSOWE ZA LATA 2021 - 2023

4.1. Bilans (PLN)

AMASS

Pozycja Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
AKTYWA

A, Aktywa trwate 32 601 791,54 25078 513,87 18 722 774,43
|, Wartosci niematerialne i prawne 1542 083,00 174 600,35 245 750,75
1, Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00

2, Wartos¢ firmy 1412 080,93 0,00 0,00

3, Inne wartosci niematerialne i prawne 130 002,07 174 600,35 245750,75

4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00

Il, Rzeczowe aktywa trwate 30 669 719,00 24134 651,98 17 460 907,14
1, Srodki trwate 26 058 891,98 11176 011,30 9108 593,70
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a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3183 425,07 2 698 800,07 2 698 800,07
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 16 018 898,50 1544 841,54 1581232,92
c) urzadzenia techniczne i maszyny 3176 013,76 2752 346,92 2 465 848,08
d) srodki transportu 1994 358,97 2 285 100,87 1300 767,29
e) inne $rodki trwate 1686 195,68 1894 921,90 1061 945,34
2. Srodki trwate w budowie 4271226,98 12 207 068,30 8203 975,44
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 339 600,04 751572,38 148 338,00
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2.‘Od po;osta’rych jednostek, w ktérych emitent posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 205 000,00 205 000,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 205 000,00 205 000,00
a) w jednostkach powigzanych w tym: 0,00 205 000,00 205 000,00
- udziaty lub ellkge w jednostkach zaleznych wycenianych 0,00 205 000,00 205 000,00
metoda praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach w ktérych emitent posiada
zaangaigawa‘:ﬂe w kz:»;)italje, w tym: ! i 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akge w jednostkach wspofzalez’nych i 0,00 0,00 0,00
stowarzyszonych wycenianych metodg praw witasnosci
- udziaty i akcje w innych jednostkach 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 389 989,54 564 261,54 811 116,54
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79 646,00 7 063,00 7 063,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 310 343,54 557 198,54 804 053,54
B. Aktywa obrotowe 39955 091,63 26 940 458,38 18 429 808,30
|. Zapasy 28 302 604,03 20988 637,97 13 355 527,62
1. Materiaty 17 408 736,64 10316 827,26 6315 184,93
2. Potprodukty i produkty w toku 2133 104,97 327 605,64 411 839,24
3. Produkty gotowe 5726210,47 8 355 460,49 4599 288,47
4. Towary 734 035,25 752 980,26 935 556,89
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 2300516,70 1235764,32 1093 658,09
1. Naleznosci krétkoterminowe 4380 449,43 4621 336,85 2097 514,19
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
2.4Na|ezrjosu od lpozosta’fych jednostek, w ktorych emitent posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 4380 449,43 4621 336,85 2097 514,19
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 785 304,08 3613 390,78 945 456,31
- do 12 miesiecy 2 785 304,08 3613390,78 945456,31
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0 0
b) z tytutu p(odatkow, doltaql, cgf, ubezpieczen spotecznych i 1495 169,50 464 228,95 393 420,33
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
c)inne 99 975,85 107 960,02 322 880,45
d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 435 757,10 435 757,10
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 7 176 625,29 1175 853,37 2593 402,43
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7176 625,29 1175 853,37 2593 402,43
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
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- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 176 625,29 1175853,37 2593402,43

- $rodki pieniezne w kasie i inne aktywa pieniezne 7 176 625,29 1175 853,37 2593402,43

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 95 412,88 154 630,19 383 364,06
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 72 556 883,17 52 018 972,25 37 152 582,73

Warto$¢ na dzien

Wartoéé na dzient

Warto$¢ na dzien

Pozycja 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
PASYWA
A. Kapitat (fundusz) wiasny 54527 427,65 33 631 774,82 25123 627,41
|. Kapitat (fundusz) zaktadowy 24011 000,00 22 339 556,00 22 339 556,40
II. Kapitat(fundusz) zapasowy, w tym: 12378 657,42 2784 071,01 1002 267,93
- nadwyzk.a vyartoqusprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig 0,00 0,00 0,00
nominalng udziatow (akcji)
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 -229 051,36
VI. Zysk (strata) netto 18 137 770,23 8508 147,81 2 010 854,44
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 029 455,52 18 387 197,43 12 028 955,32
|. Rezerwy na zobowigzania 419 191,56 22 000,00 22 000,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 372 691,56 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowa 372 691,56 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 46 500,00 22 000,00 22 000,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 46 500,00 22 000,00 22 000,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 6 531 640,40 7 353 373,06 7372 562,44
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobe; pozostfiiych jednostek, w ktorych emitent posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 6 531 640,40 7 353 373,06 7372 562,44
a) kredyty i pozyczki 3250390,37 3839 190,00 4 816 668,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 3281 250,03 3514 183,06 2 555 894,44
d) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00 0
e) inne 0,00 0,00 0
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 7 696 563,60 9974 105,54 4047 705,82
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 1822,31
2. Wobef: pozostgiych jednostek, w ktorych emitent posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 7 696 563,60 9974 105,54 4045 883,51
a) kredyty i pozyczki 584 988,00 946 132,00 1306 617,88
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 305 899,61 1367 223,25 1194 229,51
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3257623,59 5733171,06 1006 809,26
- do 12 miesiecy 3257623,59 5733171,06 1006 809,26
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
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g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

) ) ) 2757 244,25 795 165,37 536 671,46
oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 788 285,55 584 258,86 0,00

i) inne 2522,60 548 155,00 1555,40

4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3382 059,96 1037 718,83 586 687,06

1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3382 059,96 1037718,83 586 687,06

- dtugoterminowe 3342 059,96 1011 814,73 530503,19

- krétkoterminowe 40 000,00 25904,10 56 183,87

Pasywa razem 72 556 883,17 52 018 972,25 37 152 582,73

Wartos¢ Ksiegowa

54 527 427,65

33631774,82

25123 627,41

Liczba akcji 24011 000 22339556 223395 564
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,27 1,51 0,11
Rozwodniona ilos¢ akcji 0,00 0,00 0,00
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 0,00 0,00 0,00
Pozycje pozabilansowe

A. Naleznosci warunkowe 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
\i/. kOadpipzzlzeo(sii\\//tcuf;uJ)ednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00
otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
3. 0d pozostatych jednostek (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
B. Zobowigzania warunkowe 0,00 0,00 0,00
1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
\i/. Iidpiglz;(s;i’r\:/tcuk;uj)ednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00
otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
3. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
C. Inne ( z tytutu) leasing 0,00 0,00 0,00
Pozycje bilansowe razem 0,00 0,00 0,00

4.2. Rachunek Zyskéw i Strat (PLN)

Opis Dana za 2023 rok Dana za 2022 rok Dana za 2021 rok
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 101 546 828,98 65 326 495,92 36 891 934,15
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

88401 234,34

59 804 489,02

35271017,46

Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos$¢ dodatnia,

Zmniejszenie - wartoéé ujemna) 5290 244,19 1911 090,85 -2 391 259,25
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 7 855 350,45 3610916,05 4012 175,94

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 75 154 324,99 52 805 507,37 34 454 803,14
I. Amortyzacja 2031 286,40 1469382,51 981 472,35
Il. Zuzycie materiatéw i energii 40030 357,95 27 960 586,89 17 455 314,83
1l Ustugi obce 15381 798,86 11224 227,31 6732 054,02
IV. Podatki i optaty, w tym: 202 584,99 357 037,01 232 329,88

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 11539 455,41 8037 064,53 5783 979,87
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 2 048 668,50 1493 779,62 894 566,23

- emerytalne 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 87 931,30 94 074,12 74 540,97
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 3832 241,58 2 169 355,38 2 300 544,99
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 26 392 503,99 12 520 988,55 2437 131,01
D. Pozostate przychody operacyjne 429 654,36 448 788,66 896 525,01
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I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 5 000,00 15 000,00 0,00
Il. Dotacje 111 717,00 232 914,63 358 070,93
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 312 937,36 200 874,03 538 454,08
E. Pozostate koszty operacyjne 2928 222,99 1131 193,65 509 485,75
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 456 504,54 0,00 7 985,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
Il. Inne koszty operacyjne 2471718,45 1131193,65 501 500,75
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 23 893 935,36 11 838 583,56 2824 170,27
G. Przychody finansowe 0,00 43 298,65 1319,32
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

II. Odsetki, w tym: 0,00 261,13 1319,32

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

I1l. Zysk z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 43 037,52 0,00
H. Koszty finansowe 2220319,22 1237 010,40 281 345,15
I. Odsetki, w tym: 927 226,22 885 780,52 141 561,75

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

Il. Strata z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00

Il. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 1293 093,00 351 229,88 139 783,40

1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) +/-I-J+K+/-L) 21673 623,23 10 644 871,81 2544 144,44
J. Podatek dochodowy 3535 853,00 2136 724,00 533 290,00
I. czes$¢ biezaca 3608 436,00 2136 724,00 533 436,00
Il cze$¢ odroczona -72 583,00 0,00 -146,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 18 137 770,23 8508 147,81 2 010 854,44
Zysk (strata) netto 18 137 770,23 8508 147,81 2 010 854,44
Srednio wazona liczba akcji zwyktych 24011 000 22 339556 223395 564
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 0,76 0,38 0,01
Srednio wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0 0 0

4.3. Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym (PLN)

Wyszczegdlnienie

Dane za rok 2023

Dane za rok 2022

Dane za rok 2021

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 33 631 774,82 25123 627,41 12 496 921,01
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 33631 774,82 25123627,41 12 496 921,01
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 22 339 556,00 22 339 556,40 11 169 778,70
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 1671 444,00 -0,40 11169 777,70
a) zwiekszenie (z tytutu) 1671 444,00 0,00 11169 777,70
- wydania udziatéw (emisji akcji) 1671 444,00 0,00 11169 777,70
- inne - rejestracja w KRS 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,40 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,40 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 24 011 000,00 22 339 556,00 22 339 556,40
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2784 071,01 1002 267,93 1002 267,93
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2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 9594 586,41 1781803,08 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 9594 586,41 1781 803,08 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00 0,00
- zysk z lat ubiegtych 8508 147,81 1781 803,08 0,00
- nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad wartoscig nominalna 1086 438,60 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- pokrycie straty 0,00 0,00 0,00
-strata z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
- koszt nabycia akgcji 0,00 0,00 0,00
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 12 378 657,42 2784071,01 1002 267,93
R T
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- korekta aktualizacji srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- emisja akcji /rejestracja w KRS/ 0,00 0,00 0,00
- nalezne wptaty na kapitat rezerwowy 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 8508 147,81 1781 803,08 1177 510,83
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 8508 147,81 1781803,08 1177510,83
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 8508 147,81 1781803,08 1177510,83
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie zysku z roku poprzedniego 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 8508 147,81 1781 803,08 852 636,45
- podziatu zysku - pokrycie straty 0,00 0,00 852 636,45
- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat zapasowy 8508 147,81 1781803,08 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 324 874,38
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 -852 636,45
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 -553 925,74
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 -1406 562,19
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku - pokrycie straty 0,00 0,00 852 636,45
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 -553 925,74
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 -229 051,36
6. Wynik netto 18137 770,23 8508 147,81 2 010 854,44
a) zysk netto 18 137 770,23 8508 147,81 2 010 854,44
b) strata netto 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
Il.  Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 54 527 427,65 33 631 774,82 25123 627,41
I1l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podzjatu 54527 427,65 33631 774,82 25123 627.41

zysku (pokrycia straty)
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4.4, Rachunek Przeptywow Pienieznych (PLN)

Wyszczegdlnienie

Dane za rok 2023

Dane za rok 2022

Dane za rok 2021

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE!

. Zysk (strata) netto 18 137 770,23 8508 147,81 2010854,44
II. Korekty razem -3933 150,80 -1468 715,88 9 524,98
1. Amortyzacja 2031 286,40 1469 382,51 981 472,35
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 15 214,27
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 927 226,22 885 519,39 97 102,01
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 451 504,54 0,00 7 985,00
5. Zmiana stanu rezerw 397 191,56 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -7 301 024,06 -7 633 110,35 -252 800,57
7. Zmiana stanu naleznosci 324 951,66 -2 523 822,66 -725 198,27
i}jg,g\i is;abrlwitéazgibowazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek, 1064 832,33 5926 474,77 20088312
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 122 682,31 451 031,77 -378 747,79
10. Inne korekty 177 862,90 -44 191,31 63 614,86
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (1 £ II) 14 204 619,43 7 039 431,93 2020 379,42
B. PRZEP£YWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)

1. Wptywy 309 138,64 0,00 1218 699,19
tlrvfsx,ccf wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw 5 000,00 0,00 0,00
i.rj\mc;e inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
— zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
— dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00
— odsetki 0,00 0,00 0,00
—inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 304 138,64 0,00 1218 699,19
1. Wydatki 10588 374,36 4726 282,03 14 292 856,28
;kgi&g@lir&:&ifl niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1539 831,40 4726 282,03 12 966 172,09
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 7 048 542,96 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2 000 000,00 0,00 100 000,00
a) w jednostkach powigzanych 2 000 000,00 0,00 100 000,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
— nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 1226 684,19
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -10 279 235,72 -4726 282,03 -13 074 157,09
C. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

1. Wptywy 5279 031,03 0,00 16 019 777,70
1. z i ziato isji akcji) i i 5

kar\f\]{[{;’;xév\;/vx;::’ggz \(;vg/s;rglzsia;’ft(;m(emlql akcji) i innych instrumentow 2757 882,60 0,00 11 160 777,70
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 4 850 000,00
3. Emisja dtuznych papieréow wartos$ciowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 2521148,43 0,00 0,00
II. Wydatki 3203 642,82 3730698,96 3707 458,10
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 589 221,30 1699 107,88 3610 356,09
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1687 195,30 1146 071,69 0,00
8. Odsetki 927 226,22 885 519,39 97 102,01
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9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 2 075 388,21 -3730 698,96 12 312 319,60
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll. £ B.III. £ C.II1.) 6 000 771,92 -1417 549,06 1258 541,93
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: 6 000 771,92 -1417 549,06 1258 541,93
—zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1175853,37 2593 402,43 1334 860,50
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F % D), W TYM: 7 176 625,29 1175 853,37 2593 402,43
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00

5. NOTY OBJASNIAJACE (PLN)

Nota 1 - Wartosci niematerialne i prawne

2023 rok - warto$¢ ksiegowa brutto:

Wartoéé Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosé
Nazwa wartosci niematerialnych i ksiegowa ksiegowa
prawnych brutto na Aktualizacja Nabycie Przemieszczenie Zbycie Likwidacja brutto na
01.01.2023 31.12.2023
waluta | PN PLN PLN PLN
) koszty zakoficzonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
b) wartos¢ firmy 0,00 0,00 | 1412 080,93 0,00 0,00 0,00 0,00 1412 080,93
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i
podobne wartosci
agr\;vnneewartosc' niematerialne i 479 985,41 0,00 | 15291527 0,00 0,00 0,00 000| 63290068
e) zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
Wartosci Razem 479 985,41 0,00 | 1564 996,20 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2044981,61
Umorzenie:
Wartos¢ Zwiekszenia Zmniejszenia 0
4 —q . - - Wartosc
Nazwa wartosci niematerialnych i ksiegowa o Stan na .
Aktualizacja/ : . e e ef . ksiegowa netto
prawnych netto na Amortyzacja Zbycie Likwidacja koniec roku
Inne na 31.12.2023
01.01.2023
waluta N PLN PLN PLN PLN
) koszty zakoficzonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
b) wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1412 080,93
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i
podobne wartosci
g)r;:v”neewamsc' niemateriaine i 305 385,06 000 | 19751355 0,00 0,00 0,00 | 50289861 130 002,07
e) zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
Razem 305 385,06 0,00 | 197513,55 0,00 0,00 0,00 | 502 898,61 1542 083,00

W dniu 29 grudnia 2023 roku nastgpito potgczenie spétki Cosmex S.A. z 4MASS S.A.. W wyniku potgczenia
podmiotdw, Spdtka wykazata w aktywach wartosé firmy na kwote 1 412 080,93 zt., okres na jaki zostang dokonane
odpisy wynosi 5lat, pierwszy odpis amortyzacyjny nastgpi w 2024 roku.

Wartosci niematerialne i prawne (struktura wiasnosci)

waluta

Wartosci niematerialne i prawne wifasne wartos¢ netto 1542 083,00

Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie umowy leasingu w wartos¢ netto, w tym: 0,00

Wartosci niematerialne i prawne netto razem 1542 083,00
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2022 rok - warto$¢ ksiegowa brutto:

Wartosé¢ Zwiekszenia Zmniejszenia 0
o . - . Wartosé
Nazwa wartosci niematerialnych i ksiegowa ksiegowa brutto
prawnych brutto na Aktualizacja Nabycie Przemieszczenie Zbycie Likwidacja <8
na 31.12.2022
01.01.2022
waluta \ PLN PLN PLN PLN PLN PLN
a) koszty zakonczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
b) wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) nabyte koncesje, patenty, licencje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podobne wartosci
g)r;rv‘vnneewartosc' niematerialne 462 251,41 000| 1773400 0,00 0,00 0,00 0,00 479 985,41
e) zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
Razem 462 251,41 0,00 17 734,00 0,00 0,00 0,00 0,00 479 985,41
Umorzenie:
Wartosé Zwiekszenia Zmniejszenia o
B . - . Wartos¢
Nazwa wartosci niematerialnych i ksiegowa . Stan na .
Aktualizacja/ . . S ) ksiegowa netto
prawnych netto na Inne Amortyzacja Zbycie Likwidacja koniec roku na 31.12.2022
01.01.2022 0
waluta PLN PLN PLN PLN PLN PLN
a) koszty zakoriczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
b) wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
) nabyte koncesje, patenty, licencje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podobne wartosci
g)r;r\:vnneewam’“' niematerialne i 216 500,66 000| 88884,40 0,00 0,00 0,00 | 30538506 174 600,35
e) zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
Razem 216 500,66 0,00 88 884,40 0,00 0,00 0,00 | 305 385,06 174 600,35
Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosci) 2022
waluta PLN
Wartosci niematerialne i prawne wifasne wartos¢ netto 174 600,35
Wartos$ci niematerialne i prawne uzywane na podstawie umowy leasingu w warto$¢ netto, w tym: 0,00
Wartosci niematerialne i prawne netto razem 174 600,35

2021 rok - warto$¢ ksiegowa brutto:

Nazwa wartosci niematerialnych i

prawnych

Wartoéé

Zwiekszenia

ksiggowa
brutto na
01.01.2021

Aktualizacja Nabycie Przemieszczenie

Zbycie

Zmniejszenia

Likwidacja

Wartos¢
ksiegowa brutto
na 31.12.2021

waluta PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN

) koszty zakoriczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych

b) wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne wartosci

d) inne wartosci niematerialne i 432112,30 000| 3019311 0,00 0,00 0,00 0,00 462 251,41
prawne

fa) zaliczki na wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| prawne

Razem 432 112,30 0,00 30139,11 0,00 0,00 0,00 0,00 462 251,41
Umorzenie:

Wartosc¢

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Nazwa wartosci niematerialnych i
prawnych

waluta

ksiegowa
netto na
01.01.2021
PLN

Aktualizacja/
Inne

PLN

Amortyzacja Zbycie

PLN PLN

Likwidacja

PLN

Stan na koniec
roku

Wartoéé

ksiegowa netto

na 31.12.2021

PLN

PLN

AMASS

a) koszty zakoriczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

rozwojowych

b) wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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c) nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne wartosci

d) inne wartosci niematerialne i

prawne 116 743,67 0,00 99 756,99 0,00 0,00 0,00 216 500,66 245 750,75
g) zaliczki na wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne

Razem 116 743,67 0,00 99 756,99 0,00 0,00 0,00 216 500,66 245 750,75

Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosci)

waluta

Wartosci niematerialne i prawne wifasne wartos¢ netto 245 750,75
Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie umowy leasingu w warto$¢ netto, w tym: 0,00
Warto$ci niematerialne i prawne netto razem 245 750,75

Nota 2 - Rzeczowe aktywa trwate

2023 rok - wartos$¢ ksiegowa brutto:

Nazwa grupy rodzajowej
srodkéw trwatych

waluta

Stan na
poczatek roku

Zwiekszenia

Aktualizacja

Nabycie
PLN

korekta

Zmniejszenia

Likwidacja

Stan na koniec
roku

PLN

a) grunty (w tym prawo

wieczystego uzytkowania 2698800,07 | 484 625,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 318342507
gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do

lokali i obiekty inzynierii ladowej | 1618 701,23 | 14 698 634,69 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 16317 335,92
i wodnej

aausr;f:;e”'a techniczne 1712 529,69 000| 1826417,62 0,00 0,00 719 857,50 0,00| 2819089,81
c1) urzadzenie techniczne | 3089 334,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 308933404
maszyny w leasingu

d) $rodki transportu 63 200,00 0,00 33079,48 0,00 0,00 0,00 0,00 96 279,48
d1) érodki transportu w leasingu | 2 766 420,67 0,00 350 308,87 0,00 144 337,50 0,00| 2972392,04
e) inne $rodki trwate 447 175,48 0,00 294 759,91 0,00 0,00 0,00 0,00| 74193539
e1) inne $rodki trwate w leasingu | 2 043 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1779,67 0,00| 2041220,33
) érodki trwafe w budowie 12 207 068,30 0,00 | 704854296 0,00 0,00 0,00 | 1498438428 | 427122698
g) zaliczki na $rodki trwate 751 572,38 0,00 181 842,04 0,00 0,00 0,00 59381438 | 339 600,04
Razem 27397 801,86 | 15 183 259,60 | 9734 950,88 0,00 0,00 865974,67 | 15578 198,66 | 35871 839,10

Umorzenie:

Nazwa grupy rodzajowej
$rodkéw trwatych

waluta

Stan na
poczatek

Zwiekszenia
Przemieszczenie

Amortyzacja

korekta

Zbycie

Zmniejszenia

Likwidacja

PLN

Przemieszczenie

PLN

Stan na koniec
roku

PLN

Wartos¢ netto
na koniec roku

PLN

) grunty (w tym prawo 0 0 0 0 0 0 0| 318342507
wieczystego uzytkowania gruntu
b) budynki, lokale, prawa do
lokali i obiekty inzynierii ladowej 73859,69 | 224577,73 0,00 0,00 0,00 0,00 298437,42 | 16018 898,50
i wodnej
2:;5:;‘5”'5‘ techniczne 617043,20 | 528507,07 0,00 0,00 278 645,56 0,00 866904,71 | 1952185,10
Icela);:r:;idze”'e techniczne iw 143247361 43303177 0 0 0 0,00| 186550538| 122382866
d) érodki transportu 15513,67 20 269,69 0,00 0,00 0,00 0,00 3578336 60 496,12
d1) $rodki transportu w leasingu 529006,13 | 564 425,02 0,00 0,00 54 901,96 0,00 | 1038529,19| 193386285
e) inne ¢rodki trwate 304 428,58 85 678,66 0,00 0,00 2698,87 0,00 38740837 | 354 527,02
e1) inne $rodki trwafe w leasingu | 290 825,00 | 418 726,67 0,00 0,00 0,00 0,00 709551,67 | 133166866
f) $rodki trwate w budowie 0 0 0 0 0 0 0| 427122698
g) zaliczki na srodki trwate 751572,38 0 0 0 0 593 814,38 0 339 600,04
Razem 401472226 | 2275 216,61 0,00 0,00 336 246,39 593 814,38 | 5202 120,10 | 30 669 719,00
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Srodki trwate (struktura wtasnosci)

Stan na koniec roku 2023

waluta PLN
a) wiasne 26 180 358,83
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 4489 360,17
Umowy leasingu 4489 360,17
Srodki trwate netto razem 30 669 719,00

2022 rok - warto$¢ ksiegowa brutto:

o Zwigkszenia Zmniejszenia .
Nazwa grupy rodzajowej Stan na Przemieszczenie Stan na koniec
$rodkéw trwatych poczatek roku Aktualizacja Nabycie korekta Likwidacja Inne/korekta roku
waluta PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN

a) grunty (w tym prawo
wieczystego uzytkowania 2 698 800,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 698 800,07
gruntu)
b) budynki, lokale, prawa do
lokali i obiekty inzynierii lgdowej 1608 567,23 0,00 10 134,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1618 701,23
i wodnej
) urzadzenia techniczne | 1108 605,13 0,00 566 124,56 37 800,00 0,00 0,00 0,00| 171252969
maszyny
c1) urzadzenie techniczne | 2 803 934,04 0,00 323 200,00 0,00 0,00 0,00 37.800,00 | 3089 334,04
maszyny w leasingu
d) srodki transportu 45 200,00 0,00 18 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 63 200,00
d1) srodki transportu w leasingu 1383 160,13 0,00 1383 260,54 0,00 0,00 2766 420,67
e) inne $rodki trwate 335978,87 0,00 111 196,61 0,00 0,00 0,00 447 175,48
el) inne $rodki trwate w leasingu 1 007 000,00 0,00 1 036 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 043 000,00
f) $rodki trwate w budowie 8203975,44 0,00 4003 092,86 0,00 0,00 0,00 0,00 | 12207 068,30
g) zaliczki na srodki trwate 148 338,00 0,00 603 234,38 0,00 0,00 0,00 0,00 751572,38
Razem 19 343 558,91 0,00 8054 242,95 37 800,00 0,00 0,00 37 800,00 | 27 397 801,86

Umorzenie:

- - Zwiekszenia Zmniejszenia . 0
Nazwa grupy rodzajowej Stan na - - Stan na koniec  Wartos¢ netto
q 7 - Przemieszczenie L . - .
Srodkéw trwatych poczatek Amortyzacja korekta Likwidacja | Przemieszczenie roku na koniec roku
waluta PLN PLN PLN PLN PLN
) grunty (w tym prawo 0 0 0 0 0 0 0| 269880007
wieczystego uzytkowania gruntu
b) budynki, lokale, prawa do
lokali i obiekty inzynierii lgdowej 27 334,31 46 525,38 0,00 0,00 0,00 0,00 73 859,69 1544 841,54
i wodnej
2:53:;9”'3 techniczne| 404 437,25 181 630,95 30975,00 0,00 0,00 0,00| 61704320 | 109548649
felzj;r:;idzeme techniczne iw 104225384 | 42119477 0 0 0 3097500 | 1432473,61| 165686043
d) $rodki transportu 8 285,67 7 228,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15513,67 47 686,33
d1) srodki transportu w leasingu 119 307,17 409 698,96 0,00 0,00 0,00 0,00 529 006,13 2237 414,54
e) inne $rodki trwate 236 268,53 68 160,05 0,00 0,00 0,00 0,00 304 428,58 142 746,90
el) inne $rodki trwate w leasingu 44 765,00 246 060,00 0,00 0,00 0,00 0,00 290 825,00 1752 175,00
f) $rodki trwate w budowie 0 0 0 0 0 0 0| 12207 068,30
g) zaliczki na $rodki trwate 0 0 0 0 0 0 0 751572,38
Razem 1882651,77 | 138049811 30 975,00 0,00 0,00 30975,00 | 3263 149,88 | 24 134 651,98

Srodki trwate (struktura wtasnosci)

waluta

Stan na koniec roku 2022
PLN

AMASS

a) wlasne 18 488 202,01
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 5646 449,97
Umowy leasingu 5646 449,97
Srodki trwate netto razem 24134 651,98
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2021 rok - warto$¢ ksiegowa brutto:

Nazwa grupy rodzajowej sSrodkéw
trwatych

waluta

Stan na
poczgtek roku

PLN

Aktualizacja
Inne
PLN

Zwiekszenia
Nabycie
PLN

Przemieszczenie

PLN

Zbycie
PLN

Zmniejszenia

Likwidacja

PLN

Stan na
koniec roku

PLN

3) grunty (w tym prawo wieczystego 0,00 0,00| 2698800,07 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2698800,07
uzytkowania gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali 71763,33 0,00| 153680390 0,00 0,00 0,00 0,00| 1608567,23
obiekty inzynierii lagdowej i wodnej

c) urzagdzenia techniczne i maszyny 1040512,78 0,00 137 779,21 12 250,00 0,00 18 974,14 0,00 | 1171567,85
felgsfr:;idzen'e techniczne imaszyny w | 3159 51 o7 0,00 0,00 22 050,00 0,00 000| 12250,00| 313901127
d) $rodki transportu 45 200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 45 200,00
d1) Srodki transportu w leasingu 277 077,14 0,00 978 040,99 0,00 0,00 222 926,95 0,00 | 1032191,18
e) inne érodki trwate 204 980,01 0,00 142 650,99 0,00 0,00 11652,13 0,00| 33597887
e1) inne érodki trwate w leasingu 22 050,00 0,00| 1007 076,00 0,00 0,00 0,00| 22050,00| 1007076,00
) érodki trwate w budowie 1853397,76 0,00 | 11062 461,45 0,00 0,00 0,00 | 4711883,77 | 8203 975,44
g) zaliczki na srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 6644 192,29 0,00 | 17563 612,61 34300,00 0,00 |  253553,22 | 4746 183,77 | 19 242 667,91
Umorzenie

Nazwa grupy rodzajowej Srodkéw
trwatych

waluta

Stan na

poczatek

PLN

Zwiekszenia

Aktualizacja/
Inne
PLN

Amortyzacja

PLN

Zbycie
PLN

Zmniejszenia
Likwidacja

PLN

Stan na
koniec roku

PLN

Wartosé
netto na
koniec roku
PLN

3) grunty (w tym prawo wieczystego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 2698800,07
uzytkowania gruntu

b) budynki, lokale, prawa do lokali i 13 754,63 0,00 13579,68 0,00 0,00 000| 2733431 158123292
obiekty inzynierii ladowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny 198 265,52 0,00 229 872,22 0,00 18 974,14 0,00 409 163,60 762 404,25
lcelgs‘:r:;dze”'e techniczne imaszyny W | qq 44 38 8 268,75 373 487,75 0,00 0,00 0,00| 88020488 | 2258806,39
d) $rodki transportu 1957,67 0,00 6 328,00 0,00 0,00 0,00 8 285,67 36914,33
d1) érodki transportu w leasingu 23 675,94 0,00 56 223,08 0,00 18 577,25 0,00| 61321,77| 97086941
e) inne $rodki trwate 152 528,36 0,00 94 125,63 0,00 11652,13 0,00| 235001,86| 100977,01
e1) inne $rodki trwate w leasingu 8 268,75 0,00 47817,93 0,00 0,00 8268,75| 47817,93| 95925807
) érodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 820397544
g) zaliczki na $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 896 899,25 0,00 821 434,29 0,00 49 203,52 8444,36 | 1669 130,02 | 17 573 237,39

Srodki trwate (struktura wiasnosci)

Stan na koniec roku 2021

waluta PLN
a) wlasne 13 384 304,02
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 4188 933,87
Umowy leasingu 4 188 933,87
Srodki trwate netto razem 17 573 237,89
Nota 3 - Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe 2023 2022 2021
waluta PLN PLN PLN
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 205 000,00 205 000,00
a) w jednostkach powigzanych w tym: 0,00 205 000,00 205 000,00
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 0,00 205 000,00 205 000,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe razem 0,00 205 000,00 205 000,00
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2023:

Dtugoterminowe aktywa finansowe S (i) eI Zwigkszenia z tytutu Zmniejszenia Sl 1 CH
01.01.2023 Aktualizacja Nabycie | Przemieszczenie Zbycie Inne 31.12.2023
Dtugoterminowe aktywa finansowe 205 000,00 0,00 0,00 0,00 | 205 000,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych w tym: 205 000,00 0,00 0,00 0,00 | 205 000,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych: 205 000,00 0,00 0,00 0,00 [ 205 000,00 0,00 0,00

Z nieograniczonq zbywalnoscig, nienotowane na

o 205 000,00 0,00 0,00 0,00 | 205 000,00 0,00 0,00
rynku regulowanym (wartosc bilansowa )

2022:
Dtugoterminowe aktywa finansowe galizlezs Zwigkszenia z tytulu Zmniejszenia Sapllzis
01.01.2022 Aktualizacja Nabycie ‘ Przemieszczenie Zbycie Inne 31.12.2022
Dtugoterminowe aktywa finansowe 205 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00
a) w jednostkach powigzanych w tym: 205 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych: 205 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00

Z nieograniczonq zbywalnosciq, nienotowane

P 205 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00
na rynku regulowanym (wartosc bilansowa )

2021:
Dtugoterminowe aktywa finansowe Stannadzien  Zwigkszeniaztytuu  Zmniejszenia  Stan nadzied
01.01.2021 Aktualizacja ~ Nabycie = Przemieszczenie Zbycie Inne 31.12.2021
Dtugoterminowe aktywa finansowe 105 000,00 0,00 | 100 000,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00
a) w jednostkach powigzanych w tym: 105 000,00 0,00 | 100 000,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych: 105 000,00 0,00 | 100 000,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00

Z nieograniczonq zbywalnosciq, nienotowane

i 105 000,00 0,00 | 100 000,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00
na rynku regulowanym (wartos¢ bilansowa )

W 2023 roku obrotowym Spoétka dokonata zbycia 100% udziatéw spétki TM LABS sp. z 0. o. z siedziba Al. Ptk.
Witadystawa Beliny-Prazmowskiego 14, 31-514 Krakow.

W 2022 roku Spodtka nie dokonata zmian wartosci inwestycji dtugoterminowych. Spétka nie dokonywata odpiséw
aktualizujgcych zaréwno wartos¢ dtugoterminowych aktywow niefinansowych jak i finansowych.

W 2021 roku Spdtka zwiekszyta udziaty w spotce TM Labs Sp. z 0.0. 0 100.000 zt. Na koniec 2021 roku tgczna
warto$¢ udziatéw wynosita 205.000,00 zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego wartosci inwestycji
dtugoterminowych wynosita 105.000,00 zt. Spétka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych zaréowno wartosé
dtugoterminowych aktywéw niefinansowych jak i finansowych

WYBRANE DANE FINANSOWE TM LABS SP Z0O

Przychody netto ze sprzedazy 18 000,00 | 105 000,00 3 840,00 8 059,41
Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 000,00 | 105 000,00 3 840,00 7 705,30
Zysk (strata) ze sprzedazy -38 310,00 5 240,00 -8 170,00 532,42
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -38 310,00 5 230,00 -8 170,00 616,97
Zysk (strata) brutto -38310,00 5 230,00 -8 170,00 555,79
Zysk (strata) netto -38 310,00 5 230,00 -8 170,00 439,29
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -92 250,00 40 040,00 | -19 680,00 441,37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 [ 100 000,00 0,00 -2 856,18
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 2 689,75
Przeptywy pieniezne netto razem -92 250,00 | 140 040,00 -19 680,00 274,94
Aktywa razem 49 020,00 | 163 660,00 10 460,00 8 116,35
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania -340,00 75 990,00 -70,00 2627,84
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 1830,16
Zobowigzania krotkoterminowe -340,00 75 990,00 -70,00 664,71
Kapitat wtasny 49 360,00 87 670,00 10 530,00 5 488,50
Kapitat akcyjny 200 000,00 | 200 000,00 42 670,00 4 880,30
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Nota 4 - Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe —Zmiana stanu aktywow z tyt. odroczonego

podatku dochodowego

2023:
Rdznice przejsciowe
Zmiana stanu aktywdw z tyt. odroczonego podatku zwigkszenie Z_ zmniejszer’lie z_ data wygasniecia
dochadowego aktywo tytutu E).ov.vstama tytutu o’d.w.rocema ujemnych réznic
r_cl>z.n|c r_cl>z.n|c przejsciowych
przejsciowych przejsciowych
waluta PLN PLN
1 Stan aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego na 7063.00
01.01.2023 !
a) odniesionych na wynik finansowy 7 063,00
2 Zwigkszenia 79 646,00 79 646,00
a) odniesionych na wynik finansowy z tyt. 79 646,00 79 646,00
- wycena z tyt. srodkéw pienieznych 0,00 0,00
-rezerwa na audyt 8 835,00 8 835,00 koniec 2024
-rezerwa na wynagrodzenia 70811,00 70811,00 koniec 2024
3. Zmniejszenia 7 063,00 7 063,00
a) odniesionych na wynik finansowy z tyt. 7 063,00 7 063,00
- wycena z tyt. srodkéw pienieznych 2 883,00 2 883,00
-rezerwa na audyt 4180,00 4180,00
-rezerwa na wynagrodzenia 0,00
‘,:;,S;ilgl_(%‘lzvgw z tyt. odroczonego podatku dochodowego 79 646,00 79 646,00 7.063,00
Ujemne réznice przejsciowe
stan na 01.01.2023 7 063,00
stanna 31.12.2023 79 646,00
2022:

Réznice przejsciowe
zwiekszenie z
aktywo tytutu powstania

data asniecia
zmniejszenie z tytutu . Wye Q .
L ujemnych réznic
e odwrdcenia réznic o
réznic . przejsciowych
przej$ciowych Al

waluta PLN PLN

Zmiana stanu aktywow z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

1 Stan aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego 7063.00

na 01.01.2022 !

a) odniesionych na wynik finansowy 7 063,00

2 Zwiekszenia 4 180,00 4 180,00

a) odniesionych na wynik finansowy z tyt. 0,00 0,00

- wycena z tyt. srodkéw pienieznych 0,00 0,00

-rezerwa na audyt 4 180,00 4 180,00 koniec 2023
3. Zmniejszenia 4 180,00 4 180,00
a) odniesionych na wynik finansowy z tyt. 0,00 0,00
- wycena z tyt. srodkéw pienieznych 0,00 0,00
-rezerwa na audyt 4 180,00 4 180,00
4. Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego 7063,00 4180,00 4180,00
na 31.12.2022

Ujemne réznice przejsciowe

stan na 01.01.2022 7 063,00
stan na 31.12.2022 7 063,00
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2021:

Réznice przejSciowe

Zmiana stanu aktywéw z tyt. odroczonego podatku s z_ zmniejszenie z tytutu de.lta wygasnllgc.l :
dochodowego Pt ;').ov_vstama odwrécenia réznic u;emr.lyc_h (OEiE
réznic " przejsciowych
e L o przejéciowych
waluta PLN PLN
1 Stan aktywéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6917,00 6917,00 6917,00
na 01.01.2021
a) odniesionych na wynik finansowy 6 917,00 6 917,00 6 917,00
2 Zwiekszenia 146,00 146,00 146,00
a) odniesionych na wynik finansowy z tyt. 146,00 146,00 146,00
wycena z tyt. Srodkdw pienieznych 146,00 146,00 146,00 | koniec 2022
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
a) odniesionych na wynik finansowy z tyt. 0,00 0,00 0,00
wycena z tyt. srodkdw pienieznych 0,00 0,00 0,00
4. Stan aktywéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego 7063,00 7063,00 7063,00
na 31.12.2021
stan na 01.01.2021 6917,00
stan na 31.12.2021 7 063,00
Nota 5 - Zapasy
ZAPASY 2023 2022 ‘ 2021
Materiaty 17 408 736,64 10 316 827,26 6315 184,93
Pétprodukty i produkty w toku 2133104,97 327 605,64 411 839,24
Produkty gotowe 5726 210,47 8355 460,49 4599 288,47
Towary 734 035,25 752 980,26 935 556,89
Zaliczki na dostawy i ustugi 2300516,70 1235764,32 1093 658,09
Zapasy Razem 28 302 604,03 20988 637,97 ‘ 13355 527,62
Nota 6 - Naleznosci krotkoterminowe
2023:
Naleznosci krétkoterminowe Od pozostatych jednostek Razem
waluta PLN PLN
Naleznosci od pozostatych jednostek 4 380 449,43 4380 449,43
a) z tytutu dostaw i ustug, w ty od 2 785 304,08 2 785 304,08
*innych jednostek, o okresie sptaty: 2 785 304,08 2 785 304,08
- do 12 miesiecy 2 785 304,08 2 785 304,08
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
‘ b) z tytutu ,podatkc.Jw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 1495 169,50 1495 169,50
oraz innych tytutdw publicznoprawnych
c) inne, w tym od 99 975,85 99 975,85
*innych jednostek 99 975,85 99 975,85
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Aktualizujgce wartosé 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe brutto 4380 449,43 4380 449,43
Naleznoéci krétkoterminowe brutto ( struktura walutowa) wg waluty po przeliczeniu na zt
w PLN 4027 140,40 4027 140,40
w Euro 80 152,88 353309,03
Naleznoéci krétkoterminowe razem 4380 449,43
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego

okresie sptaty:

waluta
do 1 miesigca 1988 651,24
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 796 652,84
powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 0,00
powyzej 1 roku 0,00
naleznosci przeterminowane 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 2 785 304,08
odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug 0
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 2 785 304,08

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto), przeterminowane (brutto)

waluta
do 1 miesigca 254 356,06
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 45 010,15
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 299 366,21
odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 299 366,21

2022:

Naleznosci krétkoterminowe

| 0d pozostatych jednostek | Razem

waluta

PLN

PLN

Naleznosci od pozostatych jednostek 4621 336,85 4621 336,85

a) z tytutu dostaw i ustug, w ty od 3613390,78 3613390,78

*innych jednostek, o okresie sptaty: 3613 390,78 3613 390,78

- do 12 miesiecy 3613390,78 3613 390,78

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

‘ b) z tytutu lpodatkc‘>w, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 464228,95 46422895
oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c)inne, w tym od 107960,02 107 960,02

*innych jednostek 107960,02 107 960,02

d) dochodzone na drodze sadowe;j 435757,1 435 757,10

Aktualizujgce wartosé¢ 0,00 0,00

Naleznosci krétkoterminowe brutto 4621 336,85 4621 336,85

Naleznosci krétkoterminowe brutto ( struktura walutowa) wg waluty po przeliczeniu na zt

w PLN 3942 439,19 3942 439,19

w Euro 144 693,43 678 897,66

Naleznosci krétkoterminowe razem 4621 336,85

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

waluta

do 1 miesiagca 3031084,10
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 582 306,68
powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 0,00
powyzej 1 roku 0,00
naleznosci przeterminowane 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 3613 390,78
odpisy aktualizujgce wartosci naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug 0
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 3613 390,78

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto), przeterminowane (brutto)

waluta

AMASS

do 1miesigca 265 516,08
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 41 136,10
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 306 652,18
odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 306 652,18
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2021:

Naleznosci krétkoterminowe \ 0Od pozostatych jednostek \ Razem
waluta \ PLN \ PLN

Naleznosci od pozostatych jednostek 2097514,19 2097 514,19
a) z tytutu dostaw i ustug, w ty od 2097 514,19 2097 514,19
*innych jednostek, o okresie sptaty: 945 456,31 0,00
- do 12 miesiecy 945 456,31 945 456,31
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
) . ) 0,00 0,00

oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c)inne, w tym od 393 420,33 393 420,33
*innych jednostek 393 420,33 393 420,33
d) dochodzone na drodze sadowej 322 880,45 322 880,45
Aktualizujgce wartos¢ 435 757,10 435 757,10
Naleznosci krétkoterminowe brutto 0,00 0,00
Wartoé¢ brutto 2097514,19 2097514,19

Naleznoéci krétkoterminowe brutto ( struktura walutowa) wg waluty po przeliczeniu na zt

w PLN 2097 514,19 2097 514,19
w Euro 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe razem 2097 514,19

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

waluta
do 1 miesiaca 847 258,99
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 98 197,32
powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 0,00
powyzej 1 roku 0,00
naleznosci przeterminowane 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 945 456,31
odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 945 456,31
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug (brutto), przeterminowane (brutto)

waluta PLN
do 1 miesiagca 135956,19
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 16 175,89
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 152 132,08
odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug 0
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 152 132,08

Nota 7 - Naleznosci krotkoterminowe - dochodzone na drodze sagdowe]

Naleznosci krétkoterminowe — dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci sporne - dochodzone na drodze sagdowej 0.00 435757.10 435757.10
Przeterminowane, w tym: 0.00 0.00 0.00
Od ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych 0.00 0.00 0.00
Niewykazanych jako naleznosci dochodzone na drodze sqdowej 0,00 0,00 0,00
Razem 0.00 435 757.10 435 757.10
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Nota 8 - Inwestycje krétkoterminowe - kréotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Razem s$rodki pieniezne

7176 625,29

Srodki pieniezne w kasie 1685,76 2572,95 655,19
Srodki pieniezne na rachunku VAT (split payment) 4 607,69 30 261,44 8 386,30
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7170331,84 1143 018,98 2584 360,94
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigine 7176 625,29 1175 853,37 2593402,43

1175 853,37

2593 402,43

Srodki pieniezne i inne aktywa 2023 \ 2022 2021
pieniezne (struktura po przeliczeniu po przeliczeniu po przeliczeniu
walutowa) TRl na zt. Rl na zt. L na zt.
w PLN 6201 997,09 6201 997,09 841 366,91 841 366,91 | 2 165 425,16 2 165 425,16
w Euro 221 075,46 961 236,10 62 059,63 304 433,83 63 279,88 291 044,88
w USD 3404,33 13392,10 3583,92 30 052,63 33727,19 136 932,39
srodki pienigzne iinne aktywa 7176 625,29 1175 853,37 2593 402,43
pienigzne razem
Nota 9 - Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 2023 2022 2021
Ubezpieczenia i koszty 95 412,88 44 230,19 101 785,13
Pozostate, w tym 0,00 110 400,00 281 578,93
Projekt PBR 0,00 110 400,00 281578,93
Krétko terminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 95 412,88 154 630,19 383 364,06

Nota 10 - tgczna kwota odpisdw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci ujetych/odwrdconych

Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw

odpisy z tyt. aktualizacji wartosci zapaséw - surowce 613 138,12 0,00 0,00
odpisy z tyt. aktualizacji wartosci zapasdw - produkty gotowe 44 329,17 0,00 0,00
odpisy z tyt. aktualizacji wartosci zapaséw - towary 158,40 0,00 0,00
Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, razem 657 625,69 0,00 0,00

Po dokonaniu analizy i wiekowania standw magazynowych towardw i produktow, spotka w 2023 roku dokonata

odpisow aktualizujgcych wartosci zapasow w kwocie 657 625,69 zt PLN.

Nota 11 - Kapitat wtasny

31.12.2023
Wyszczegodlnienie Akcje seria A Akcje seria B

1. Warto$¢ nominalna jednej akcji 1 -

2. Wartos¢ emisyjna jednej akcji 1 -

3. llo$¢ akcji w emisji (serii) 22 339 556 1671444 24011 000

4. Podziat akcji z danej serii 22 339556 1671444 24 011 000

- uprzywilejowane (szt.) 0 0 0

- zwykte (szt.) 22 339556 1671444 24 011 000

5. Podziat akcji danej serii 22 339556 1671444 24 011 000

- imienne 0 0 0

- na okaziciela 22 339556 1671444 24 011 000

6. Rodzaj uprzywilejowanych akcji 0 0 0

- w zakresie praw gtosu (szt.) 0 0 0

- w zakresie dywidendy (szt.) 0 0 0

- pozostate (szt.) 0 0 0

7. Rodzaj ograniczenia praw do akcji 0 0 0

- w zakresie praw gtosu (szt.) 0 0 0
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- w zakresie dywidendy (szt.) 0 0 0
- pozostate (szt.) 0 0 0
8. Wartos¢ nominalna serii 22 339 556 1671444 24 011 000
9. Sposdb pokrycia akgji 22 339556 1671444 24011 000
- gotéwka 22 054 406 1671444 23725 850
- aport 0 0 0
- przeksztatcenie poprzednika prawnego 285 150 0 285 150
10. Prawo do dywidendy od daty 01.01.2023 23.01.2023 -

11. Data rejestraciji 16.09.2022 23.01.2023 -

Akcjonariat 4Mass S.A. Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w gtosach
Arkadiusz taszkiewicz 3200 000 13.33% 3200 000 13.33%
Jakub Lutek 2116011 8.81% 2116011 8.81%
Joanna Kasperska 1496 000 6.23% 1496 000 6.23%
Lemuria Partners SICAV plc 1219996 5.08% 1219996 5.08%
Pozostali 15978 993 66.55% 15978 993 66.55%
razem 24011 000 100% 24 011 000 100%

Kapitat wtasny razem 24 011 000 zt

31.12.2022

Wyszczegdlnienie Akcje seria A

1. Warto$¢ nominalna jednej akcji 1

2. Wartos¢ emisyjna jednej akcji 1

3. llos¢ akcji w emisji (serii) 22 339556
4. Podziat akcji z danej serii 22339556
- uprzywilejowane (szt.) 0
- zwykte (szt.) 22 339556
5. Podziat akcji danej serii 22 339556
- imienne 0
- na okaziciela 22339556
6. Rodzaj uprzywilejowanych akcji 0
- w zakresie praw gtosu (szt.) 0
- w zakresie dywidendy (szt.) 0
- pozostate (szt.) 0
7. Rodzaj ograniczenia praw do akcji 0
- w zakresie praw gtosu (szt.) 0
- w zakresie dywidendy (szt.) 0
- pozostate (szt.) 0
8. Wartos¢ nominalna serii 22339556
9. Sposéb pokrycia akcji 22339556
- gotowka 22 054 406
- aport 0
- przeksztatcenie poprzednika prawnego 285 150
10. Prawo do dywidendy od daty 01.01.2023
11. Data rejestraciji scalenia 16.09.2022

Akcjonariat 4Mass S.A. Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w gtosach
Arkadiusz taszkiewicz 2627215 11,76% 2627215 11,76%
Jakub Lutek 1963 706 8,79% 1963 706 8,79%
Pozostali 17 748 635 79,45% 17 748 635 79,45%
razem 22 339 556 100% 22 339556 100%
Kapitat wiasny razem 22 339 556 zt
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31.12.2021

AKCIE Seria A \ Seria B | SeriaC Seria D Seria F
1. Warto$¢ nominalna jednej akcji 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Warto$¢ emisyjna jednej akcji 0,1 0,1 0,33 0,1 0,1
3. llos¢ akeji w emisji (serii) 2 851 500,00 28 515 000,00 957 516,00 32324 016,00 15 000 000,00
4. Podziat akcji z danej serii 2 851 500,00 28 515 000,00 957 516,00 32324 016,00 15 000 000,00
- uprzywilejowane (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwykte (szt.) 2 851 500,00 28 515 000,00 957 516,00 32324 016,00 15 000 000,00
5. Podziat akcji danej serii 2 851 500,00 28 515 000,00 957 516,00 32324 016,00 15 000 000,00
- imienne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- na okaziciela 2 851 500,00 28 515 000,00 957 516,00 32324 016,00 15 000 000,00
6. Rodzaj uprzywilejowanych akgcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- w zakresie praw gtosu (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- w zakresie dywidendy (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Rodzaj ograniczenia praw do akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- w zakresie praw gtosu (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- w zakresie dywidendy (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Wartos¢ nominalna serii 285 150,00 2 851 500,00 95 751,60 3232 401,60 1500 000,00
9. Sposdb pokrycia akcji 285 150,00 2 851 500,00 95 751,60 3232 401,60 1500 000,00
- gotéwka 0,00 2 851 500,00 95 751,60 3232401,60 1500 000,00
- aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeksztatcenie poprzednika 285 150,00 0,00 0,00 0,00 0,00
prawnego
10. Prawo do dywidendy od daty 27.10.2017 01.01.2020 01.01.2020 01.01.2020 01.01.2020
11. Data rejestracji 27.10.2017 26.01.2018 30.05.2018 09.08.2019 02.01.2020

Seria G

Seria H

Seria E

Seria |

1. Warto$¢ nominalna jednej akcji 0,1 0,1 0,1 0,1 -

2. Wartos¢ emisyjna jednej akcji 0,1 0,1 0,1 0,1 -

3. llos¢ akcji w emisji (serii) 1850 000,00 6 674 875,00 23524 875,00 111697 782,00 | 223395 564,00
4. Podziat akcji z danej serii 1850 000,00 6 674 875,00 23524 875,00 111697 782,00 | 223395 564,00
- uprzywilejowane (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwykte (szt.) 1850 000,00 6 674 875,00 23524 875,00 111697 782,00 | 223395 564,00
5. Podziat akcji danej serii 1850 000,00 6 674 875,00 23524 875,00 111697 782,00 | 223395 564,00
- imienne 0,00
- na okaziciela 1850 000,00 6 674 875,00 23524 875,00 111697 782,00 | 223395 564,00
6. Rodzaj uprzywilejowanych akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- w zakresie praw gtosu (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- w zakresie dywidendy (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Rodzaj ograniczenia praw do akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- w zakresie praw gtosu (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- w zakresie dywidendy (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Wartos¢ nominalna serii 185 000,00 667 487,50 2 352 487,50 11169 778,20 22 339 556,40
9. Sposdb pokrycia akgji 185 000,00 667 487,50 2 352 487,50 11169 778,20 22 339 556,40
- gotowka 185 000,00 667 487,50 2 352 487,50 11169 778,20 22 054 406,40
- aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeksztatcenie poprzednika 0,00 0,00 0,00 0,00 285 150,00
prawnego

10. Prawo do dywidendy od daty 01.01.2020 01.01.2020 01.01.2021 01.01.2020 -

11. Data rejestraciji 03.03.2020 03.06.2020 07.12.2020 19.03.2021 -

Akcjonariat 4Mass S.A.

Liczba akcji Udziat w kapitale

Liczba gtoséw

Udziat w gtosach

Jakub Lutek 20 000 000 9,0% 20 000 000 9,0%
Arkadiusz taszkiewicz 21494 964 9,6% 21494 964 9,6%
Pozostali 181 900 600 81,4% 181 900 600 81,4%
razem 223 395 564 100,0% 223 395 564 100,0%
Kapitat wtasny razem 22 339 556,4 zt

4
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Nota 12 - Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy 2023 2022 2021

waluta PLN PLN PLN
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2784 071,01 1002 267,93 1002 267,93
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1086 438,60 0,00 0,00
- nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad wartoscig nominalng 1086 438,60 0,00 0,00
inny (wg rodzaju) 8508 147,81 1781 803,08 0,00
- zysk z lat ubiegtych 8508 147,81 1781 803,08 0,00
Kapitat zapasowy, razem 12 378 657,42 2784 071,01 1002 267,93

Nota 13 - Zmiana stanu rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego

2023
. Stan na poczatek okresu Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na koniec okresu
Zmiana stanu rezerw I B — - : S e
L Stan rezerwy | Zwiegkszenia z Zmniejszenia z Stan rezerwy
' Stan na na 01.01.2023 tyt. powstania | odniesionejna = tyt. odwrdcenia odniesionej Stan na na 31.12.2023
odroczonego podatku S o o o
01.01.2023  odniesionej na réznic sie réznic 31.12.2023 odniesionej na
dochodowego . o o
kapitat wltasny | przejsciowych przejsciowych
waluta
Rezerwy z tytutu odroczonego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podatku dochodowego
krétkoterminowe, w tym: 394 691,56 394 691,56 46 500,00 46 500,00 22 000,00 | 22 000,00 419 191,56 419 191,56
—rezerwa na badanie bilansu 22 000,00 22 000,00 46 500,00 46 500,00 22 000,00 | 22 000,00 46 500,00 46 500,00
—zmiana stanu rezerw na
swiadczenia emerytalne i podobne ( | 372 691,56 372 691,56 0,00 0,00 0,00 0,00 372 691,56 372 691,56
wg tytutéw)
rezerwa na wynagrodzenia i urlopy 372 691,56 372 691,56 0,00 0,00 0,00 0,00 372 691,56 372 691,56
Razem 394 691,56 394 691,56 46 500,00 46 500,00 22000,00 | 22 000,00 419 191,56 419 191,56

2022

Zmiana stanu rezerw
krétkoterminowych z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

waluta

Stan na poczatek okresu

Stan na
01.01.2023

PLN

Stan rezerwy
na 01.01.2023
odniesionej na
kapitat wtasny

PLN

\ Zwiekszenie

Zwigkszenia z tyt.
powstania réznic
przejsciowych

odniesionej na
wynik

PLN

Zmniejszenie

Zmniejszenia z
tyt. odwrécenia
sie réznic
przejsciowych
PLN

odniesionej
na wynik

PLN

Stan na koniec okresu

Stan na
31.12.2023

PLN

Stan rezerwy
na 31.12.2023
odniesionej na

wynik
PLN

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodowego

krétkoterminowe, w tym: 22 000,00 22 000,00 22 000,00 22 000,00 22 000,00 | 22 000,00 22 000,00 22 000,00
—rezerwa na badanie bilansu 22 000,00 22 000,00 22 000,00 22 000,00 22 000,00 | 22 000,00 22 000,00 22 000,00
—zmiana sta‘nu rezerw na SW|adclzen|a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
emerytalne i podobne ( wg tytutow)

rezerwa na wynagrodzenia i urlopy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 22 000,00 22 000,00 22 000,00 22 000,00 22 000,00 | 22 000,00 22 000,00 22 000,00

2021

Stan na

poczatek

Zwiekszenie

Zmniejszenie

Stan na koniec okresu

. okresu
Emidna StEnUEzEm Stan Stan rezerwy Zwiekszenia z Stan rezerwy na
TN O o) e G na na 01.01.2023 tyt. powstania = odniesionej Zmnllejsz'enlfa ‘ tyt odniesionej Stan na 31.12.2023
podatku dochodowego e o . odwrocenia sie réznic . e
01.01 odniesionej na réznic na wynik rzeiéciowvch na wynik 31.12.2023 odniesionej na
2023  kapitat wtasny  przejsciowych przejsclowy wynik
waluta PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodowego
22
krétkoterminowe, w tym: 000,0 22 000,00 22 000,00 22 000,00 22 000,00 | 22 000,00 22 000,00 22 000,00
0
22
—rezerwa na badanie bilansu 000,0 22 000,00 22 000,00 22 000,00 22 000,00 | 22 000,00 22 000,00 22 000,00
0
— rezerwa na wynagrodzenia i urlopy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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rezerwa na wynagrodzenia i urlopy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
22
Razem 000,0 22 000,00 22 000,00 22 000,00 22 000,00 | 22 000,00 22 000,00 22 000,00
0

Nota 14 - Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe:

waluta

Wobec pozostatych jednostek 6531 640,40 7 353 373,06 7 372 562,44

- kredyty i pozyczki, 3250390,37 3839 190,00 4 816 668,00
powyzej 1 roku do 3 lat 1754 964,00 1754 964,00 1754 964,00
powyzej 3 roku do 5 lat 1154 988,00 1488 308,00 1 754 964,00
powyzej 5 340 438,37 595 918,00 1307 740,00
leas_i:g?e zobowiazania finansowe, w tym 3281 250,03 3514 183,06 2 555 894,44
powyzej 1 roku do 3 lat 3281 250,03 3360 154,06 2247 836,44
powyzej 3 roku do 5 lat 0,00 154 029,00 308 058,00
powyzej 5 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe razem: 6531 640,40 7 353 373,06 7 372 562,44
powyzej 1 roku do 3 lat 5036 214,03 5115118,06 4002 800,44
powyzej 3 roku do 5 lat 1154 988,00 1642 337,00 2063 022,00
powyzej 5 340 438,37 595 918,00 1307 740,00

Zobowiazania dtugoterminowe

(struktura walutowa)

waluta
w walucie polskiej

6531 640,40

7353 373,06

7372562,44

Zobowigzania dtugoterminowe razem

6531 640,40

7353 373,06

7 372 562,44

2023
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kwota kredytu  kwota kredytu =~ kwota kredytu do sptaty warunki . . .
s e . . terminspfaty = zabezpieczenia
kredytéw i pozyczek Wg umowy do sptaty (cze$¢ diugoterminowa)  oprocentowania
waluta PLN PLN PLN
mbank S.A. z siedzibg ul Prosta 18, 00-850 3850 000,00 3272 506,00 2883 698,37 WIBOR1IM + 2,3 06/2032 hipoteka ul.
Warszawa p.p. Kobytkowska 2
mbank S.A. z siedzibg ul Prosta 18, 00-850 1000 000,00 566 684,00 366 692,00 WIBOR1IM + 2,3 10/2026 hipoteka ul.
Warszawa p.p. Kobytkowska 2
2022

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek
waluta

kwota kredytu ‘

Wg umowy
PLN \

kwota kredytu
do sptaty
PLN

kwota kredytu do sptaty

PLN

(czes¢ dtugoterminowa) oprocentowania

warunki

termin sptaty

zabezpieczenia

mbank S.A. z siedzibg ul Prosta 18, 00-850 3 850 000,00 3657 502,00 3272 506,00 WIBORIM + 2,3 06/2032 hipoteka ul.

Warszawa p.p. Kobytkowska 2

mbank S.A. z siedziba ul Prosta 18, 00-850 1000 000,00 766 676,00 566 684,00 WIBORIM + 2,3 10/2026 hipoteka ul.

Warszawa p.p. Kobytkowska 2
2021

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw = kwota kredytu

i pozyczek
waluta

wg umowy
PLN

kwota kredytu
do sptaty
PLN

kwota kredytu do sptaty
(czes¢ dtugoterminowa)
PLN

warunki
oprocentowania

termin splaty

zabezpieczenia

mbank S.A. z siedziba ul Prosta 18, 00-850 3850 000,00 3850 000,00 3 850 000,00 WIBORIM + 2,3 06/2032 hipoteka ul.
Warszawa p.p. Kobytkowska 2
mbank S.A. z siedzibg ul Prosta 18, 00-850 1000 000,00 966 668,00 966 668,00 WIBORIM + 2,3 10/2026 hipoteka ul.
Warszawa p.p. Kobytkowska 2
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Nota 15 - Zobowigzania krdotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

waluta

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 1822,31

2. Wobec pozostatych jednostek 7 111 575,60 9974 105,54 4045 883,51

- kredyty i pozyczki 584 988,00 946 132,00 1306 617,88

- inne zobowiazania finansowe, w tym 305 899,61 1367 223,25 1194 229,51
*leasing 305 899,61 136722325 1194 229,51

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3257 623,59 5733171,06 1 006 809,26

* do 12 miesiecy 3257623,59 5733171,06 1006 809,26

- z tytutu wynagrodzen 788 285,55 584 258,86 0,00
-inne 2 522,60 548 155,00 1 555,40
Zobowigzania krétkoterminowe razem 7 111 575,60 9974 105,54 4 047 705,82

2023

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu

kwota
kredytu wg

kwota kredytu do

kwota kredytu do

splaty (czes¢

warunki

termin sptaty

zabezpieczenia

kredytéw i pozyczek i sptaty I oprocentowania
waluta
. hipoteka ul.
mbank S.A. z siedziba ul Prosta 18, 00-850 3 850 000,00 3272 506,00 384 996,00 WIBOR1IM + 2,3 06/2032 Kobyfkowska
Warszawa p.p. 2
Lo hipoteka ul.
mbank S.A. z siedziba ul Prosta 18, 00-850 1000 000,00 566 684,00 199 992,00 WIBOR1IM + 2,3 10/2026 Kobyfkowska
Warszawa p.p. N
2022
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kwota kredytu  kwota kredytu do 1) kredytllJ’do warunki termin . :
kredytéw i pozyczek Wg umowy sptaty BT oprocentowania sptaty Bl
krétkoterminowa)
waluta PLN PLN PLN
mbank 5.A. z siedziba ul Prosta 18, 00-850 361 144,00 361 144,00 361 144,00 | WIBORIM+ L5 06/2026 | gwarancja BGK
Warszawa, - limit kredytowy w rachunku p.p
mbank S.A. z siedzibg ul Prosta 18, 00-850 3850 000,00 3657 502,00 384 996,00 WIBORIM + 2,3 06/2032 hipoteka ul.
Warszawa p.p. Kobytkowska 2
mbank S.A. z siedzibg ul Prosta 18, 00-850 1000 000,00 766 676,00 199 992,00 WIBORIM + 2,3 10/2026 hipoteka ul.
Warszawa p.p. Kobytkowska 2

2021

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu

kredytow i pozyczek

waluta

kwota kredytu
wg umowy

PLN

kwota kredytu do
sptaty

PLN

kwota kredytu do
splaty (czes¢
krétkoterminowa)
PLN

warunki
oprocentowania

termin
sptaty

zabezpieczenia

mbank 5.A. z siedziba ul Prosta 18, 00-850 350 000,00 350 000,00 350 000,00 | VIBORIM +1.5 06/2026 | gwarancja BGK
Warszawa, - limit kredytowy w rachunku p.p

mbank S.A. z siedzibg ul Prosta 18, 00-850 3850 000,00 3850 000,00 956 617,88 WIBORIM + 2,3 06/2032 hipoteka ul.
Warszawa p.p. Kobytkowska 2
mbank S.A. z siedziba ul Prosta 18, 00-850 1000 000,00 966 668,00 0,00 WIBORIM + 2,3 10/2026 hipoteka ul.
Warszawa p.p. Kobytkowska 2

Kredyt obrotowy oraz limit w rachunku spoétka prezentuje w wysokosci faktycznego zadtuzenia.
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Nota 16 — Sposdb obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje

Sposéb obliczenia wartosci ksiegowej na jedna akcje

waluta

Wartos¢ ksiegowa w zt (PLN) 54 527 427,65 33631774,82 25123 627,41
Liczba akcji w szt. 24 011 000 22339556 223395 564
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,27 1,51 0,11
Nota 17 - Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe 2023 2022 2021
waluta PLN PLN PLN
Rozliczenia miedzyokresowe 3382 059,96 1037 718,83 586 687,06
Inne rozliczenia miedzyokresowe: 3382 059,96 1037 718,83 586 687,06
- dtugoterminowe 3342 059,96 1011 814,73 530 503,19
- krétkoterminowe 40 000,00 25904,10 56 183,87
Rozliczenia miedzyokresowe razem 3382 059,96 1037 718,83 586 687,06

Nota 18 - Naleznosci i zobowigzania warunkowe

W latach 2021 — 2023 Spétka nie udzielata gwarancji oraz poreczen.

Zobowigzania warunkowe dotycza spornych faktur wobec pozostatych jednostek.

Zobowigzania warunkowe :
waluta
Maxon Nieruchomosci Sp. z 0.0.

wartosé
PLN

197 039,39

tytutem

Sporna faktura FA/000134/10/2021 z 15.10.2021

One Solution SA

40 098,00

Sporna faktura 14/2021 z 13.09.2021

Pro Invest Finanse Sp. z 0.0.

18 353,17

Sporna faktura 16/2021 z 11.10.2021

Spotka otrzymata pozew whniesiony do Sadu Okregowego w Warszawie
przez bytego kontrahenta tj. przez syndyka masy upadtosci LAQELL sp.
z 0.0. w upadfosci likwidacyjnej z siedzibg w Swidniku. Otrzymany
pozew obejmuje Zzadanie zaptaty kwoty pienieznej w wysokosci
5.651.961,39 zt. Sad Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o
udzielenie zabezpieczenia roszczenia pienieznego dochodzonego
niniejszym pozwem, co moze swiadczy¢ o braku uprawdopodobnienia
samego roszczenia oraz interesu prawnego w udzieleniu
zabezpieczenia. Na obecnym etapie postepowania dotychczasowe
czynnosci dowodowe, w postaci przestuchania swiadkdw, nie wykazaty
- w ocenie Zarzadu - aby doszto do czynu nieuczciwej konkurencji. W
zwigzku z powyzszym - w ocenie Zarzgdu- na obecnym etapie szanse
uwzglednienia roszczenia przeciwko Spofce sa niskie.

LAQELL sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z

siedzibg w Swidniku >651961,39

Zobowigzania warunkowe razem 5907 451,95

Nota 19 - Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

2023
Wyszczegdlnienie Przychody 'ze sp'rzedaiy Przychody ze sprzedaiy Razem przych'ody ze Struktura w
krajowej eksportowej, WDT sprzedazy %
Waluta PLN PLN PLN

Materiaty 0,00 0,00 0,00 0

W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

Towary 6396 331,69 1459 018,76 7 855 350,45 8,16

W tym od jednostek powigzanych 513 209,63 0,00 0,00

Produkty 71621587,10 16 779 647,24 88401 234,34 91,84

W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

Ustugi 0,00 0,00 0,00 0

W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

Ogétem 78 017 918,79 18 238 666,00 96 256 584,79 100

W tym od jednostek powigzanych 513 209,63 0,00 0,00
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| Struktura w %

81,05

18,95

100,00

2022
T Przychody _ze sp_rzedaiy Przychody ze s_przedaiy Razem przychody ze Struktura w
krajowej eksportowej, WDT sprzedazy %
Waluta PLN PLN PLN

Materiaty 0,00 0,00 0,00 0

W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

Towary 2 995 475,89 615 440,16 3610916,05 5,69

W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

Produkty 49 540 026,91 10264 462,11 59 804 489,02 94,31

W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

Ustugi 0,00 0,00 0,00 0

W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

Ogétem 52 535 502,80 10 879 902,27 63 415 405,07 100

W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

Struktura w % 82,84 17,16 100,00

2021
Wl Przychody .ze sp.rzedaiy Przychody ze sPrzedaiy Razem przychody ze Struktura w
krajowej eksportowej, WDT sprzedazy
Waluta
Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Towary 3673307,22 338 868,72 4012 175,94 10,21
W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Produkty 30293 676,66 4977 340,80 35271017,46 89,79
W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Ogétem 33 966 983,88 5316 209,52 39 283 193,40 100,00
W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Struktura w % 86,47 13,53 100,00

Nota 20 - Inne przychody operacyjne

Inne przychody operacyjne

waluta
Inne przychody operacyjne, w tym 312 937,36 200 874,03 538 454,08
Umorzone subwencje z PFR 0,00 0,00 378 479,00
Refaktury 23 989,56 12 381,32 0,00
Pozostate 288 947,80 188 492,71 159 975,08
Inne przychody operacyjne razem 312 937,36 200 874,03 538 454,08

Nota 21 - Inne koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne

waluta

-Refaktury 23 835,63 3770,45 0,00

-Inne NKUP 503 439,16 187 724,16 100 406,32

-odpisy aktualizujgce zapasy ( przyczyna - w trakcie

przeprowadzonej inwentaryzacji zidentyfikowano produkty, 657 625,69 0,00 0,00

zalegajqce, stabo ratujgce, z utratq wartos¢ uzytkowej)

-Rozliczenie PBR 0,00 593 701,18 0,00

-Utylizacje, ubytki, straty produkcyjne 959 786,18 345997,86 31761827
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-pozostate, inne 327 060,01 0,00 83476,16
Inne koszty operacyjne razem 2471746,67 1131 193,65 501 500,75
Nota 22 - Przychody finansowe
Przychody finansowe 2023 2022 2021
waluty PLN PLN PLN
Przychody finansowe z tyt. odsetek , pozostate odsetki: 0,00 261,13 1319,32
od pozostatych jednostek 0,00 261,13 131932
Inne przychody finansowe, w tym: 0,00 43 037,52 0,00
dodatnie réznice kursowe 0,00 43 037,52 0,00
zrealizowane 0,00 43 037,52 0,00
niezrealizowane 0,00 0,00 0,00
Przychody finansowe razem 0,00 43 298,65 1319,32

Nota 23 - Koszty finansowe

Koszty finansowe z tyt. odsetek:

waluta

Koszty finansowe z tyt. odsetek: 927 226,22 885 780,52 141 561,75
a)pozostate odsetki 927 226,22 885 780,52 141 561,75
dla pozostatych jednostek, w tym dla innych jednostek 927 226,22 885 780,52 141561,75

Koszty finansowe z tyt. odsetek razem

Inne koszty finansowe

waluta

927 226,22

885 780,52

141 561,75

ujemne roznice kursowe 100 181,82 0,00 15 214,27
zrealizowane 100 181,82 0,00 15214,27
pozostate, w tym: 1192911,18 351 229,88 124 569,13
koszty faktoringowe 826 962,28 326872,57 109 703,09
koszty NKUP 56 755,00 17 231,00
Inne 309 193,90 7126,31 14 866,04
Inne koszty finansowe, razem 1293 093,00 351 229,88 139 783,40

Nota 24 — Podatek dochodowy biezgcy

2023
1. Zysk brutto 21673 623.23
2. Koszty rachunkowe nie uznawane za koszty uzyskania przychodéw: -1445 959.75
a) réznice state -1445959.75
b) roznice przejsciowe 0,00
3. Koszty podatkowe nie stanowigce kosztu rachunkowego 1432 487,68
4. Przychody rachunkowe nie stanowigce przychodu podatkowego 111717,00
5. Przychody podatkowe nie stanowigce przychodu rachunkowego 324 585,33
6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 19 008 044,13
7. Strata podatkowa do odliczenia (warto$¢ ujemna) 0,00
8. Podatek dochodowy 3611528
9. Podatek dochodowy wg stawki 19% 3611528
10. Zmiana stanu — aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79 646
zwiekszenie z tyt. powstania réznic przejsciowych 79 646
zmniejszenia z odwrdcenia sie roznic przejsciowych 0
11. Zmiana stanu — rezerwy z tytutu odroczonego 0,00
12. Podatek dochodowy odroczony, razem 79 646
13. Podatek ujety w rachunku zyskow i strat 3 535 853,00

2022
1. Zysk brutto 10 644 871,81
2. Koszty rachunkowe nie uznawane za koszty uzyskania przychodéw: -92 004,27
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a) réznice state -92 004,27
b) réznice przejsciowe 0,00
3. Koszty podatkowe nie stanowigce kosztu rachunkowego 1154 001,01
4. Przychody rachunkowe nie stanowigce przychodu podatkowego 232 914,63
5. Przychody podatkowe nie stanowiace przychodu rachunkowego 187 724,16
6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 9 537 684,60
7. Strata podatkowa do odliczenia {(warto$é ujemna) 0,00

8. Podatek dochodowy

1812 160,00

9. Podatek dochodowy wg stawki 19%

1812 160,00

10. Zmiana stanu — aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 063,00
zwiekszenie z tyt. powstania réznic przejsciowych 7 063,00
zmniejszenia z odwrdcenia sie réznic przejsciowych 0
11. Zmiana stanu — rezerwy z tytutu odroczonego 0,00
12. Podatek dochodowy odroczony, razem 7 063,00

13. Podatek ujety w rachunku zyskdw i strat

2136 724,00

2021

Wyszczegdlnienie Kwota w zt (PLN)

1. Zysk brutto 2 679 636,79
2. Koszty rachunkowe nie uznawane za koszty uzyskania przychoddéw: 1252 884,06
a) réznice state 1215 669,79
b) roznice przejsciowe 37 214,27
3. Koszty podatkowe nie stanowigce kosztu rachunkowego 721 829,05
4. Przychody rachunkowe nie stanowigce przychodu podatkowego 358 113,82
5. Przychody podatkowe nie stanowigce przychodu rachunkowego 14 403,99
6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2 866 981,97
7. Strata podatkowa do odliczenia (warto$¢ ujemna) 0,00
8. Podatek dochodowy 544727
9.Podatek dochodowy wg stawki 19% 544727
10. Zmiana stanu — aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 146,00
zwiekszenie z tyt. powstania réznic przejsciowych 146,00
zmniejszenia z odwrdcenia sie réznic przejsciowych 0
11. Zmiana stanu — rezerwy z tytutu odroczonego 0,00
12. Podatek dochodowy odroczony, razem 146,00
13. Podatek ujety w rachunku zyskéw i strat 533 290

Nota 25 - Zysk (strata) netto

2ysk (strata) netto

waluta

Zysk (strata) netto 18 137 770,23 8508 147,81 2010 854,44
Sposéb podziatu zysku
Pokrycie start z lat ubiegtych 0,00 0,00 229 051,36
Kapitat zapasowy 18 137 770,23 8508 147,81 1781 803,08
Nota 26 - Zysk przypadajacy na jedng akcje
Zysk przypadajacy na jedng akcje 2023 2022 2021
waluta PLN PLN PLN
Zysk (strata) netto 18 137 770,23 8508 147,81 2 010 854,44
Srednio wazona liczba akcji zwyktych 24 011 000 22 339556 223395 564
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 0,76 0,38 0,01
Nota 27 - Nota objasniajgca do rachunku przeptywow pienieznych
opis 2023 \ 2022 2021
waluta PLN \ PLN PLN
(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 451 505 0,00 7 985
Zmiana stanu rezerw 397192 0,00 0,00
Zmiana stanu zapasow -7 301024 -7 633 110 -252 801
Zmiana stanu naleznosci 324 952 -2523 823 -725 198
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Zm{analétanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek, kredytdw i 1064 832 5926475 200883
obligacji
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 122 682,31 451 031,77 -378 747,79
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1539831 4726282 12 966 172
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 5 000,00 0,00 0,00
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 7 048 543 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 304 138,64 0,00 1218 699,19
Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 2 000 000,00 0,00 100 000,00
w jednostkach powigzanych 2 000 000,00 0,00 100 000,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 1226 684,19
Whptywy netto z W\{danla udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych 2757 882,60 0,00| 11169777,70
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 4850 000,00
Inne wptywy finansowe 2521148,43 0,00 0,00
Sptaty kredytow i pozyczek 589 221,30 1699 107,88 3610 356,09
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1687 195,30 1146 071,69 0,00
Odsetki 927 226,22 885 519,39 97 102,01

Dodatkowe objasnienia:
A. Operacje gospodarcze ujete ponizszych pozycjach Rachunku Przeptywow Pienieznach
I Inne wptywy inwestycyjne:
= 2023 rok- Kwota - 304 138,64 zt Srodki pieniezne ktore wptynety po przejeciu spotki Cosmex z
likwidowanego rachunku bankowego Cosmex
= 2021 rok-Kwota -1218 699,19 zt - sptata pozyczki krotkoterminowej
1. Inne wydatki inwestycyjne
= 2021 rok -Kwota- 1226 684,19 zt — udzielenie pozyczki krétkoterminowej
1. Inne wptywy finansowe
= 2021 rok - Kwota - 2 521 148,43 zt - Dotacja projektu 26730/2023/U2 POIR.03.02.01-06-0034 /19
REFUNDACIA WG UMOWY/POIR.03.02. 01-06-0034/19-00 (20/2023/4/336) dotacja do budowy Zaktadu
w Swidniku
B. Objasnienie znaczqgcej roznicy w wartosci dla pozycji Inne wptywy inwestycyjne
= 20231Q - Kwota —2 757 862,60zt to emisja akcji 4MASS w RPP za 2023 zostat zmieniony sposdb
prezentacji tej kwoty i zostata wykazana w wierszu:
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy
1.Wptlywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)

6. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE (PLN)

Nota 28 - instrumenty finansowe

W okresie od stycznia 2021 roku do 13 pazdziernika 2023 roku Spétka posiadata spotke zalezng TM LABS sp. z o.
0. z siedzibg Al. Ptk. Wtadystawa Beliny-Prazmowskiego 14, 31-514 Krakéw. W dniu 13 pazdziernika 2023 roku
Spotka sprzedata 100% udziatow (4.000 udziatéw) w spodtce zaleznej TM LABS sp. z 0. 0. 0 wartosci nominalnej
200.000 zt i na dzier 31.12.2023 roku spotka TM LABS sp. z 0. 0. nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej Emitenta.
Spotka sprzedata udziaty za 1 zt i poniosta strate z tego tytutu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 19 wrzeénia 2023 roku Spotka posiadata 3.500 udziatow Spotki TM
LABS stanowigcych 87,5% kapitatu zaktadowego i 87,5% udziatu w gtosach o wartosci nominalnej 175.000 zt. W
okresie od dnia 20 wrzeénia 2023 roku do dnia 13 pazdziernika 2023 roku Spotka posiadata 4.500 udziatéw Spofki
TM LABS stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i 100% udziatu w gtosach o wartosci nominalnej 200.000 zt. W
dniu 13 pazdziernika Spodtka zbyta na rzecz osoby trzeciej 4.000 udziatow spdtki TM LABS o tgcznej wartosci
nominalnej 200.000 zt, stanowigcych 100%kapitatu zaktadowego i 100% udziatu w gtosach. Na dzien 31 grudnia
2023 roku 4MASS S.A. nie posiadata spotek zaleznych i nie tworzyta grupy kapitatowej.
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W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Spdtka posiadata 3.500 udziatéw Spotki TM
LABS stanowigcych 87,5% kapitatu zaktadowego i 87,5% udziatu w gtosach o wartosci nominalnej 175.000, zt.
Spoétka na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci podjeta decyzje o
niekonsolidowaniu wynikéw TM LABS sp. z 0. o.

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dani 31 grudnia 2021 roku Spdtka posiadata 3.500 udziatéw Spotki TM
LABS stanowigcych 87,5% kapitatu zaktadowego i 87,5% udziatu w gtosach o wartosci nominalnej 175.000, zt.
Spoétka na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci podjeta decyzje o
niekonsolidowaniu wynikéw TM LABS sp. z 0. o.

Nota 29 - Zobowigzania wobec budzetu panstwa z tyt. uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli

Spoétka w latach 2021 - 2023 roku posiadata grunty uzytkowane wieczyscie w Wotominie, o wartosci 2.698.800,07
zt oraz Swidniku, o wartosci 783.875,00 zt i poniosta roczne wydatki na ich wieczyste uzytkowanie w wysokosci:
Wotomin — 64 912,68 zt, Swidnik — 6 323,07 zt.

Nota 30 - Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT

Na dzien 31.12.2023 roku na wyodrebnionych kontach bankowych dotyczgcych rachunku VAT zgromadzone
zostaty srodki w wysokosci 4 607,69 zt.

Na dziert 31.12.2022 roku, na wyodrebnionych kontach bankowych dotyczacych rachunku VAT zgromadzone
zostaty Srodki w wysokosci 30 261,44 zt.

Na dzien 31.12.2021 roku, na wyodrebnionych kontach bankowych dotyczacych rachunku VAT zgromadzone
zostaty srodki w wysokosci 8.386,30 zt.

Nota 31 - Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy

2023

Naktady poniesione w roku Naktady planowane na lata

Wyszczegdlnienie

obrotowym (biezacym) nastepne
waluta PLN PLN
Wartosci niematerialne i prawne 152 915,27 0,00
Srodki trwate przyjete do uzytkowania, w tym: 2 504 565,88 3 000 000,00
- na ochrone $rodowiska 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie 7 048 542,96 0,00

2022

Wyszczegdlnienie

waluta

Nakfady poniesione w roku

obrotowym (biezacym)
PLN

PLN

Naktady planowane na lata
nastepne

Wartosci niematerialne i prawne 17 734,00 0,00
Srodki trwate przyjete do uzytkowania, w tym: 3447 915,71 2 000 000,00
- na ochrone $rodowiska 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie 4003 092,86 0,00

2021

Wyszczegodlnienie

waluta

Naktady poniesione w roku

obrotowym (biezgcym)
PLN

PLN

Naktady planowane na lata
nastepne

AMASS

Wartosci niematerialne i prawne 30139,11 0,00
Srodki trwate przyjete do uzytkowania, w tym: 5278 910,29 2 000 000,00
- na ochrone $rodowiska 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie 11 062 461,45 0,00
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Nota 32 - Podziat zobowigzan na krétko i dtugoterminowe, wykazanych w wiecej niz jednej pozycji

bilansu

Zobowigzania 2023 2022 2021

waluta PLN PLN PLN
kredyty i pozyczki 3835378,37 4785 322,00 6123 285,88
dtugoterminowe 3250390,37 3839 190,00 4 816 668,00
krétkoterminowe 584 988,00 946 132,00 1306 617,88
inne zobowigzania finansowe 3 587 149,64 4 881 406,31 3750123,95
dtugoterminowe 3281 250,03 3514 183,06 2 555 894,44
krétkoterminowe 305 899,61 1367 223,25 1194 229,51

Nota 33 - Koszty zwigzane z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi

Koszty zwigzane z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi

waluta
Razem 39 996,04 173 888,33 345 067,26

Nota 34 - Informacje o transakcjach ze spétkami powigzanymi

Charakter, powigzanie ze spotkami powigzanymi:
= Cosmex S.A. —kapitatowo w okresie od dnia 03.10.2023 do 29.12.2023
= TM Labs Sp. z 0.0. — kapitatowo

2023
Naleznosci Pozyczki udzielone Przychody ze sprzedazy Odsetki
waluta PLN PLN PLN PLN
Cosmex S.A. 613 720.80 500 000.00 513 209.63 3041.10
Zobowigzania Pozyczki otrzymane Zakupy materiatéw i towaréw Odsetki
PLN PLN PLN PLN
Cosmex S.A. 0.00 0.00 1661 445.42 0.00
2022

Zobowigzania Pozyczki otrzymane Zakupy materiatéw i towaréw Odsetki

waluta PLN PLN PLN PLN

TM Labs Sp.z o.0. 0.00 0.00 18 000 0.00

Nota 35 - Przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe

o Przecietne Przecietne Przecietne
Wyszczegdlnienie o o o
zatrudnienie 2023 zatrudnienie 2022 zatrudnienie 2021

Pracownicy umystowi 57 38 40
Pracownicy na stanowiskach roboczych 45 42 23
Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju 0 0
Uczniowie 0
Osoby przebywajace na urlopach bezptatnych i wychowawczych 1 1 2

Razem 103 81 65
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Nota 36 - Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom
wchodzacym w skfad organdow jednostki

Spoétka w 2023 roku wyptacita wynagrodzenia osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajacych w wysokosci
8 051 580,00 zt brutto.

Spoétka w 2022 roku wyptacita wynagrodzenia osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajacych w wysokosci
5469 103,00 zt brutto.

Spoétka w 2021 roku wyptacita wynagrodzenia osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajgcych w wysokosci
1626 668,20 zt brutto.

Nota 37 - Zaliczki, kredyty, pozyczki i inne podobne Swiadczenia udzielone osobom wchodzgcym w sktad
organdw jednostki

W latach 2023 — 2021 Spétka nie wyptacata zaliczek oraz nie udzielata kredytow lub pozyczek, a takze innych
Swiadczen osobom wchodzgcym w sktad organdw jednostki.

Nota 38 - wynagrodzenie firmy audytorskiej, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

2023
i 5 W tym
Wl Wynagrodzenie ogétem ty :
PLN Wyptacone PLN Nalezne PLN
B i ieni .2 pkt1l
'adame ustayvowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o 46 500 0 46 500

biegtych rewidentach

Inne ustugi atestacyjne 0,00 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00 0,00

W 2023 roku badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o biegtych rewidentach roku zostato
przeprowadzone przez firme Misters Audytor Adviser Spotka z 0.0. - z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowirnska 22B,
02-663 Warszawa na podstawie umowy Nr 4MASS/45/2023/BSF/2023/2024/MAA. Umowa zostata zawarta
w dniu 20.09.2023, na okres dwdch lat.

20222021

Wynagrodzenie ogétem W tym
PLN Wyptacone PLN Nalezne PLN

Wyszczegodlnienie

Badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o

biegtych rewidentach i ! 22000,00 0,00 22000,00
Inne ustugi atestacyjne 0,00 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00 0,00

W latach 2021 — 2022 badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o biegtych rewidentach roku zostato
przeprowadzone przez Terese Wylegata wpisang na liste biegtych rewidentéw pod nr 4489, dziatajgca w imieniu
Teresa Wylegata Biuro Obrachunkowe z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim, na podstawie umowy z dnia
10 listopada 2021 roku. Umowa zostata zwarta na okres dwéch lat.

Nota 39 - Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w wolutach obcych

2023

Rodzaj sktadnika nazwa waluty Kod waluty Rodzaj kursu/tabela kurséw Przyjety kurs

151
AMASS



1. Naleznosci Sredni NBP z dnia 29.12.2023 r.
- euro EUR 251/A/NBP/2023 4,3480
- dolar amerykanski usD 251/A/NBP/2023 3,9350
2. Srodki pieniezne w kasie i w banku Sredni NBP z dnia 29.12.2023 r.
- euro EUR 251/A/NBP/2023 4,3480
- dolar amerykanski usD 251/A/NBP/2023 3,9350
3. Zobowigzania Sredni NBP z dnia 29.12.2023 r.
- euro EUR 251/A/NBP/2023 4,3480
- dolar amerykanski usD 251/A/NBP/2023 3,9350
2022
Rodzaj sktadnika nazwa waluty ‘ Kod waluty Rodzaj kursu/tabela kurséw Przyjety kurs
1. Naleznosci Sredni NBP z dnia 30.12.2022 .
- euro EUR 252/A/NBP/2022 4,6899
- dolar amerykanski usb 252/A/NBP/2022 4,4018
2. Srodki pieniezne w kasie i w banku Sredni NBP z dnia 30.12.2022 .
- euro EUR 252/A/NBP/2022 4,6899
- dolar amerykanski usb 252/A/NBP/2022 4,4018
3. Zobowigzania Sredni NBP z dnia 30.12.2022 .
- euro EUR 252/A/NBP/2022 4,6899
- dolar amerykanski usb 252/A/NBP/2022 4,4018
2021
Rodzaj sktadnika nazwa waluty Kod waluty Rodzaj kursu/tabela kurséw Przyjety kurs
1. Naleznosci Sredni NBP z dnia 31.12.2021 r.
- euro EUR 254/A/NBP/2021 4,5994
- dolar amerykanski usb 254/A/NBP/2021 4,0600
2. Srodki pieniezne w kasie i w banku Sredni NBP z dnia 31.12.2021 .
- euro EUR 254/A/NBP/2021 4,5994
- dolar amerykanski usb 254/A/NBP/2021 4,0600
3. Zobowigzania Sredni NBP z dnia 31.12.2021 .
- euro EUR 254/A/NBP/2021 4,5994
- dolar amerykanski usb 254/A/NBP/2021 4,0600

Nota 40 - Informacje o zwolnieniu lub wytgczeniu w zwigzku z niesporzgdzaniem skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

W dniu 4 pazdziernika 2023 Spoétka nabyta tgcznie akcje reprezentujgce 100% kapitatu zaktadowego spotki COSMEX
S.A. W dniu 29 grudnia 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat potgczenie 4MASS S.A. jako spotki przejmujgcej ze spdtkag zalezna
COSMEX S.A. Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie na 4MASS S.A. catego majgtku Spétki Przejmowanej bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Na dzien bilansowy 31.12.2023 roku spdtka COSMEX S.A. nie wchodzi w sktad
grupy kapitatowej Spotki, w zwigzku z przeniesieniem catego majgtku COSMEX S.A. na 4MASS S.A.

W okresie od stycznia 2021 roku do 13 pazdziernika 2023 roku Spétka posiadata spotke zalezng TM LABS sp. z o.
0. z siedzibg Al. Ptk. Wtadystawa Beliny-Prazmowskiego 14, 31-514 Krakdéw. W dniu 13 paZzdziernika 2023 roku
Spotka sprzedata 100% udziatéw w spoétce zaleznej TM LABS sp. z 0. 0. i na dziert 31.12.2023 roku spétka TM LABS
sp. z 0. 0. nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej Emitenta.

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 19 wrzes$nia 2023 roku Spoétka posiadata 3.500 udziatéw Spotki TM
LABS stanowigcych 87,5% kapitatu zaktadowego i 87,5% udziatu w gtosach o wartosci nominalnej 175.000 zt. W
okresie od dnia 20 wrzesnia 2023 roku do dnia 13 pazdziernika 2023 roku Spotka posiadata 4.500 udziatow Spotki
TM LABS stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i 100% udziatu w gtosach o wartosci nominalnej 200.000 zt. W
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dniu 13 pazdziernika Spotka zbyta na rzecz osoby trzeciej 4.000 udziatow spotki TM LABS o tgcznej wartosci
nominalnej 200.000 zt, stanowigcych 100%kapitatu zaktadowego i 100% udziatu w gtosach. Na dziers 31 grudnia
2023 roku 4MASS S.A. nie posiadata spotek zaleznych i nie tworzyta grupy kapitatowe;j.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Spétka posiadata 3.500 udziatéw Spotki TM
LABS stanowigcych 87,5% kapitatu zaktadowego i 87,5% udziatu w gtosach o wartosci nominalnej 175.000, zt.
Spoétka na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci podjeta decyzje o
niekonsolidowaniu wynikéw TM LABS sp. z 0. o.

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dani 31 grudnia 2021 roku Spétka posiadata 3.500 udziatéw Spotki TM
LABS stanowigcych 87,5% kapitatu zaktadowego i 87,5% udziatu w gtosach o wartosci nominalnej 175.000, zt.
Spoétka na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci podjeta decyzje o
niekonsolidowaniu wynikéw TM LABS sp. z 0. o.

WYBRANE DANE FINANSOWE (PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 18 000,00 | 105 000,00 3 840,00 8 059,41
Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 000,00 | 105 000,00 3 840,00 7 705,30
Zysk (strata) ze sprzedazy -38 310,00 5240,00 -8 170,00 532,42
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -38 310,00 5 230,00 -8 170,00 616,97
Zysk (strata) brutto -38 310,00 5 230,00 -8 170,00 555,79
Zysk (strata) netto -38 310,00 5 230,00 -8 170,00 439,29
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -92 250,00 40 040,00 | -19 680,00 441,37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 | 100 000,00 0,00 -2 856,18
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 2 689,75
Przeptywy pieniezne netto razem -92 250,00 | 140040,00 -19 680,00 274,94
Aktywa razem 49020,00 | 163 660,00 10 460,00 8 116,35
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania -340,00 75 990,00 -70,00 2627,84
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 1830,16
Zobowigzania krétkoterminowe -340,00 75 990,00 -70,00 664,71
Kapitat wtasny 49 360,00 87 670,00 10 530,00 5 488,50
Kapitat akcyjny 200 000,00 | 200 000,00 42 670,00 4 880,30

Nota 41 - Informacje o sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za 2023 rok, w ktérym nastgpito
potgczenie ze spdtkg COSMEX S.A.

W dniu 4 pazdziernika 2023 Spoétka nabyta tgcznie akcje reprezentujgce 100% kapitatu zaktadowego spotki COSMEX
S.A. W dniu 29 grudnia 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat potgczenie 4MASS S.A. jako spotki przejmujgcej ze spodtkag zalezna
COSMEX S.A. Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie na 4MASS S.A. catego majgtku Spétki Przejmowanej bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Cena przejecia 100% akcji COSMEX wyniosta: 2.000.000 zt, wartos¢ aktywow
netto na dzien potgczenia: 1.365.703.03 zt, wartos¢ firmy na dzien potgczenia: 1.412.080,93 zt, zasady amortyzacji:
roczna stawka amortyzacyjna 20%.

Ponizej zostat zaprezentowany wptyw potfaczenia na bilans 4MASS S.A.

Bilans (PLN)
4MASS COSMEX 4MASS po potaczeniu
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien Wartosé na dzien
31/12/2023 29/12/2023 31/12/2023
AKTYWA 72 392 820,01 1365 703,03 72 556 883,17
A. Aktywa trwate 32 848 324,85 341 385,76 32 601 791,54
|. Wartosci niematerialne i prawne 98 276,77 31725,30 1542 083,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 1412 080,93
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 98 276,77 31 725,30 130 002,07
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
153

AMASS



Il. Rzeczowe aktywa trwate 30360 058,54 309 660,46 30669 719,00
1. Srodki trwate 25749 231,52 309 660,46 26 058 891,98
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3183 425,07 0,00 3183 425,07
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 16 007 954,59 10943,91 16 018 898,50
c) urzadzenia techniczne i maszyny 2 889 015,98 286 997,78 3176 013,76
d) srodki transportu 1982 640,20 11 718,77 1994 358,97
e) inne $rodki trwate 1686 195,68 0,00 1686 195,68
2. Srodki trwate w budowie 4271226,98 0,00 4271226,98
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 339 600,04 0,00 339 600,04
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2 000 000,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 000 000,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 2 000 000,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 2 000 000,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 389 989,54 0,00 389 989,54
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 389 989,54 0,00 389 989,54
B. Aktywa obrotowe 39 544 495,16 1024 317,27 39955 091,63
|. Zapasy 28 289 662,03 12 942,00 28 302 604,03
1. Materiaty 17 408 736,64 0,00 17 408 736,64
2. Potprodukty i produkty w toku 2133 104,97 0,00 2133 104,97
3. Produkty gotowe 5726210,47 0,00 5726210,47
4. Towary 734 035,25 0,00 734 035,25
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 2287574,70 12 942,00 2300516,70
II. Naleznosci krétkoterminowe 4296 385,19 697 785,04 4380 449,43
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 4 296 385,19 697 785,04 4 380 449,43
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 724 884,84 674 140,04 2785 304,08
- do 12 miesiecy 2724 884,84 674 140,04 2 785 304,08
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 1471524,50 23 645,00 1495 169,50
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
¢) inne 99 975,85 0,00 99 975,85
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00
1Il. Inwestycje krétkoterminowe 6 872 486,65 304 138,64 7 176 625,29
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 872 486,65 304 138,64 7 176 625,29
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
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- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 872 486,65 304 138,64 7176 625,29

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6 872 486,65 304 138,64 7 176 625,29

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 85 961,29 9451,59 95 412,88
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 72 392 820,01 1365 703,03 72 556 883,17

4MASS COSMEX 4MASS po potaczeniu
Pozycja Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
31/12/2023 29/12/2023 31/12/2023
PASYWA 72 392 820,01 1365 703,03 72 556 883,17
A. Kapitat (fundusz) wtasny 54527 427,65 587 919,07 54527 427,65
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 24011 000,00 2 000 000,00 24011 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 12 378 657,42 0,00 12 378 657,42
—,n'fldwyzk‘a wartosu‘sp,rzedazyl (wartosci emisyjnej) nad 0,00 0,00 0,00
wartoscig nominalng udziatéw (akcji)
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00
- 2 tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -957 129,12 0,00
VI. Zysk (strata) netto 18 137 770,23 -454 951,81 18 137 770,23
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 865 392,36 777 783,96 18 029 455,52
|. Rezerwy na zobowigzania 419 191,56 0,00 419 191,56
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 419 191,56 0,00 419 191,56
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 419 191,56 0,00 419 191,56
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 7 116 628,40 0,00 7 116 628,40
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobelc pozostg’rych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 7116 628,40 0,00 7116 628,40
a) kredyty i pozyczki 3835 378,37 0,00 3 835 378,37
b) z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 3281 250,03 0,00 3281 250,03
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00 0,00
IIl. Zobowigzania krotkoterminowe 7013512,44 711 783,96 7111 575,60
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 613 720,80 0,00
2. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
. 3. Zobow.lqzama wob.ec pozlostafychl jednostek, w ktorych 305 899,61 0,00 305 899,61
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
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b) inne 305 899,61 0,00 305 899,61

4. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 6707 612,83 98 063,16 6 805 675,99

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3253 749,09 3 874,50 3257 623,59

- do 12 miesiecy 3253 749,09 3 874,50 3257623,59

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00

g) z tytutu pgdatkow, ce?, ubezplleczen spotecznych i 2703 210,16 54034,09 2757 244,25
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 748 130,98 40 154,57 788 285,55

i) inne 2522,60 0,00 2522,60

5. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3316 059,96 66 000,00 3382 059,96

1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3316 059,96 66 000,00 3382 059,96

- dtugoterminowe 3276 059,96 0,00 3342 059,96

- krotkoterminowe 40 000,00 66 000,00 40 000,00

Pasywa razem 72 392 820,01 1365 703,03 72 556 883,17

Nota 42 — Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym i danych poréwnywalnych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi

Zastosowane korekty nie wptynety na wynik, jedynie majg charakter prezentacyjny., tzn.
przeniesienie kwot wtasciwymi pozycjami bilansu oraz rachunku zysku i strat.

Bilans - Pasywa

zastosowano

Spoétka ujeta rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, jako krotkoterminowe rezerwy, w uprzednio

opublikowanym sprawozdaniu, rezerwy zawieraty sie w pozostatych rezerwach krétkoterminowych.

Wartos¢ na Wartos¢ na
Pozycja dzien dzieh
31/12/2023 31/12/2023
Jest Byto
|. Rezerwy na zobowigzania 419 191,56 419 191,56
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
1.Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 372 691,56 0,00
- dtugoterminowa 0.00 0,00
- krétkoterminowa 372 691,56 0,00
2. Pozostate rezerwy 46 500,00 419 191,56
- dtugoterminowe 0.00 0.00
- krotkoterminowe 46 500,00 419 191,56

Spodtka rozbita zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe z tyt. na zobowigzania

krotko i dtugo terminowe.
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Wartosc¢ na Wartos¢ na
Pozycja dzien dzieh
31/12/2023 31/12/2023
Jest Byto
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 6531 640.40 7 116 628,40
1. Wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00
3. Wobec pozostatych jednostek 6531 640.40 7 116 628,40
a) kredyty i pozyczki 3250 390.37 3835 378,37
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0.00 0.00
c) inne zobowiazania finansowe 3281 250.03 3281 250,03
d) zobowigzania wekslowe 0.00 0.00
e) inne 0.00 0.00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 7 696 563.60 7 111 575,60
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1. Wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0.00 0.00
- do 12 miesiecy 0.00 0.00
- powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00
b) inne zobowigzania finansowe 0.00 0.00
3. Wobec pozostatych jednostek 7 696 563.60 7111 575,60
a) kredyty i pozyczki 584 988.00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0.00 0,00
) inne zobowigzania finansowe 305 899.61 305 899,61
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3257 623.59 3257623.59
- do 12 miesiecy 3257 623.59 3257 623.59
- powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0.00 0.00
f) zobowigzania wekslowe 0.00 0.00
‘ g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 2757 244.25 2757 244.25
publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 788 285.55 788 285.55
i) inne 2522.60 2 522,60
Wartos¢ na Wartoé¢ na
Pozycja dzien dzien
31/12/2022 31/12/2022
Jest Byto
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 7 353 373.06 9 666 728,31
1. Wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00
3. Wobec pozostatych jednostek 7 353 373.06 9666 728,31
a) kredyty i pozyczki 3839 190.00 4785 322,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0.00 0.00
c) inne zobowigzania finansowe 3514 183.06 110 389,85
d) zobowigzania wekslowe 0.00 0
e) inne 0.00 4771 016,46
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 9974 105.54 7 660 750,29
1. Wobec jednostek powigzanych 0.00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0.00 0.00
- do 12 miesiecy 0.00 0.00
- powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00
b) inne zobowigzania finansowe 0.00 0.00
3. Wobec pozostatych jednostek 9974 105.54 7 660 750,29
a) kredyty i pozyczki 946 132.00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 0.00 0.00
c) inne zobowigzania finansowe 1367 223.25 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5733171.06 5733171.06
- do 12 miesiecy 5733171.06 5733171.06
- powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0.00 0.00
f) zobowigzania wekslowe 0.00 0.00
' g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéow 795 165.37 795 16537
publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 584 258.86 584 258.86
i) inne 548 155.00 548 155.00
Wartosé na Wartoé¢ na
Pozycja dzien dzien
31/12/2021 31/12/2021
Jest Byto
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 7 372562.44 8377 552,55
1. Wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00
3. Wobec pozostatych jednostek 7372 562.44 8377 552,55
a) kredyty i pozyczki 4 816 668.00 4 816 668.00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0.00 0.00
c) inne zobowigzania finansowe 2 555 894.44 110 389,85
d) zobowigzania wekslowe 0 0
e) inne 0 3450 497,70
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Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 4047 705.82 3042 715,71
1. Wobec jednostek powigzanych 182231 1822.31
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0.00 0.00

- do 12 miesiecy 0.00 0.00

- powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00

b) inne zobowigzania finansowe 0.00 0.00
3. Wobec pozostatych jednostek 4045 883.51 3040 893,40
a) kredyty i pozyczki 1306617.88 1306 617.88
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0.00 0.00
c) inne zobowigzania finansowe 1194 229.51 189 239,40
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1006 809.26 1006 809.26

- do 12 miesiecy 1 006 809.26 1006 809.26

- powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0.00 0.00

f) zobowigzania wekslowe 0.00 0.00

_ g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 536 671.46 536 67146

publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 0.00 0.00

i) inne 1555.40 1555.40

RZIS - przychody oraz koszty finansowe

Zaprezentowano réznice kursowe skompensowane, w miejsce wczesniej wykazanych w szyku rozwartym.

Dana za 2023

Dana za 2023

Opis rok rok

Jest Byto
G. Przychody finansowe 0,00 215 393,30
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I1l. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
V.Inne 0,00 215 393,30
H. Koszty finansowe 2220319,22 2 435705,43
|. Odsetki, w tym: 927 226,22 927 226,22
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 1293 093,00 1508 479,21

Dana za 2022

Dana za 2022

Opis rok rok

Jest Byto
G. Przychody finansowe 43 298,65 188 790,19
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 261,13 261,13
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
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V.Inne 43 037,52 188 529,06
H. Koszty finansowe 1237 010,40 1382501,94
|. Odsetki, w tym: 885 780,52 885 780,52

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

II. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 351229,88 496 721, 42

Nota 43 — Skutki stosowania metody praw wtasnosci

W okresie od stycznia 2021 roku do 13 pazdziernika 2023 roku Spétka posiadata spotke zalezng TM LABS sp. z o.
0. z siedziba Al. Ptk. Wiadystawa Beliny-Prazmowskiego 14, 31-514 Krakéw. W dniu 13 pazdziernika 2023 roku
Spotka sprzedata 100% udziatow (4.000 udziatéw) w spotce zaleznej TM LABS sp. z 0. 0. 0 wartosci nominalnej
200.000 zt i na dzien 31.12.2023 roku spdtka TM LABS sp. z 0. 0. nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej Emitenta.
Spotka sprzedata udziaty za 1 zt i poniosta strate z tego tytutu.

W ocenie spotki skutek zastosowania do wyceny udziatéw i akcji metodg praw wtasnosci w okresie 2021-2023 , nie
spowodowat by réznicy w prezentowanym bilansie oraz RZIS.

2023:

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Stan na dzien
na 01.01.2023

Zwiekszenia z tytutu

Aktualizacja

Zmniejszenia

Zbycie Inne

Stan na dzief
31.12.2023

Nabycie ‘Przemieszczenie

Dtugoterminowe aktywa finansowe 205 000,00 0,00 0,00 0,00 [ 205 000,00 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych w tym: 205 000,00 0,00 0,00 0,00 | 205 000,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych: 205 000,00 0,00 0,00 0,00 | 205 000,00 0,00 0,00
Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na 205 000,00 0,00 0,00 0,00| 205 000,00 0,00 0,00
rynku regulowanym (wartosc bilansowa )

2022:

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Stan na dzien
01.01.2022

Zwigkszenia z tytutu

Przemieszczenie

Zmniejszenia

Stan na dzief
31.12.2022

Aktualizacja

Nabycie

Zbycie Inne

Dtugoterminowe aktywa finansowe 205 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00
a) w jednostkach powigzanych w tym: 205 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych: 205 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00
z nieograniczonq zbywa/noscrql,,mgnotowane 205 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00

na rynku regulowanym (wartos¢ bilansowa )

2021:
Dtugoterminowe aktywa finansowe SEURCAE] Zwigkszenia z tytufu Zmniejszenia Sl
01.01.2021 Aktualizacja Nabycie  Przemieszczenie Zbycie Inne 31.12.2021

Dtugoterminowe aktywa finansowe 105 000,00 0,00 | 100 000,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00
a) w jednostkach powigzanych w tym: 105 000,00 0,00 | 100 000,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00

- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych: 105 000,00 0,00 | 100 000,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00
2 nieograniczonq zbywalnoscig, nienotowane 105 000,00 0,00 | 100 000,00 0,00 0,00 0,00 205 000,00
na rynku regulowanym (wartosc bilansowa )

18.1.2. ZMIANA DNIA BILANSOWEGO

W okresie, za ktdry wymagane sg historyczne informacje finansowe Emitent nie dokonat zmiany dnia

bilansowego.

Na podstawie art. 10 ust. 1 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci ustalone zostato, iz rokiem obrotowym jest

rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia, a konczacy dnia 31 grudnia.
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18.1.3. STANDARDY RACHUNKOWOSCI

Historyczne informacje finansowe za lata 2021-2023 zostaty sporzgdzone zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci wedtug zasady kosztu historycznego, z uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 5 pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w
prospekcie dla emitentdow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wtasciwe sg
polskie zasady rachunkowosci.

Historyczne dane finansowe za lata 2021 — 2023 sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke. Nie sg znane okolicznosci, ktore wskazywatyby na powazne zagrozenia dla
kontynuowania przez Spotke dalszej dziatalnosci.

18.1.4. ZMIANA RAM RACHUNKOWOSCI

Historyczne Informacje Finansowe zbadane przez biegtego rewidenta, zostaly przedstawione i
sporzgdzone w formie zgodnej z ramami standardéw rachunkowosci, jakie zostang przyjete w kolejnym
opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

18.1.5. INFORMACJE FINANSOWE ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Niezalezny biegty rewident Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, podmiot wpisany
na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow w Warszawie pod nr 3704, przeprowadzit badanie
Historycznych Informacji Finansowych w zakresie danych za lata obrotowe 2021-2023 oraz wydat
sprawozdanie zawierajgce opinie bez zastrzezen.

Dane finansowe za okres od 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r. oraz za okres od 01.01.2023 r. do
31.03.2023 r. roku nie zostaly poddane badaniu ani przegladowi.

18.1.6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

18.1.7. DATA INFORMACII FINANSOWYCH

Ostatnie informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta przedstawiono na dzien 31.12.2023 r.

18.2. SRODROCZNE I INNE INFORMACJE FINANSOWE

18.2.1. PUBLIKACJA PRZEZ EMITENTA KWARTALNYCH LUB POLROCZNYCH INFORMACII
FINANSOWYCH PO DACIE OSTATNICH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZBADANYCH PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA

Emitent prezentuje dane finansowe za okres od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r. wraz danymi
porownywalnymi za okres od 01.01.2023 r. do 30.06.2023 r., ktére nie zostaty zbadane przez biegtego
rewidenta ani nie zostaty poddane przegladowi.
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1. Podstawowe informacje o spétce

Forma prawna: Spotka Akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Wotomin

Adres siedziby: ul. Kobytkowska 2, 05-200 Wotomin
Adres korespondencyjny: ul. Kobytkowska 2, 05-200 Wotomin
Telefon: +48 664 239 231

E-mail: biuro@4mass.com.pl

Strona internetowa: www.4mass.pl

KRS: 0000699821

NIP: 5242687753

REGON: 141987652

Spotka  wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS wraz z organem

prowadzacym rejestr prowadzonego przez Sad rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV
wadz jestr:

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000699821
Joanna Kasperska - Prezes Zarzadu
Zarzad: Stawomir Lutek - Cztonek Zarzadu

Bolestaw Porolniczak — Cztonek Zarzadu

Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Reich Jacek - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Kasperski — Cztonek Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza: o )
Pawet Sobkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Nowicka Agnieszka - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Piechocki - Cztonek Rady Nadzorczej

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w branzy kosmetycznej w segmencie produkcji i dystrybucji (zarowno
detalicznej jak i hurtowej) produktow kosmetycznych z kategorii manicure, pedicure oraz makeup.
Gtownymi produktami znajdujgcym sie w ofercie Spotki sg kosmetyki Swiattoutwardzalne przeznaczone
do stylizacji paznokci, tj. lakiery hybrydowe oraz zele budujace.

Produkty Emitenta oferowane sg pod markami wtasnymi, tj. Claresa (www.claresa.pl), PALU
(www.palucosmetics.com), Stylistic Salon System oraz BRUSHUP (www.brushupcosmetics.com). Spotka
produkuje réwniez w modelu private label - pod marki wtasne klientéw. Gtéwnymi odbiorcami sg w tym
wypadku sieci handlowe oraz wtasciciele marek kosmetycznych, w Polce i w catej Europie.

W chwili obecnej Spétka posiada 4 marki wtasne:
= Claresa - kierowana do klienta indywidualnego;

=  BRUSHUP - kierowana do klienta indywidualnego;
=  Palu - dedykowana rynkowi kosmetyki profesjonalnej (salony kosmetyczne, SPA);

= Stylistic Salon System - oferuje akcesoria do profesjonalnej obrébki paznokci.

Wszystkie produkty sprzedawane sg za posrednictwem wtasnych sklepow internetowych oraz sg
dostepne w sprzedazy hurtowej. Spdtka zajmuje sie rowniez produkcjg i dystrybucjg lakieréw
hybrydowych oraz lakierow klasycznych na zlecenie swoich klientow. Produkty te oferowane sg
nastepnie odbiorcom pod markami wtasnymi zamawiajgcych, ktérymi sg sieci handlowe oraz wtasciciele
marek kosmetycznych w catej Europie.
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2. Podsumowanie Il kwartatu 2024 roku

W Il kwartale 2024 roku wystagpity nastepujgce istotne wydarzenia w dziatalnosci Emitenta:

= W dniu 11 kwietnia Zarzad 4MASS S.A. przekazat do publicznej wiadomosci tres¢ oswiadczenia
na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego, wynikajgcych z Zatacznika do
Uchwaty nr 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18
grudnia 2023 roku w sprawie uchwalenia ,, Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na
NewConnect 2024” oraz zmiany Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

= W dniu 25 kwietnia Zarzagd 4MASS S.A. poinformowat o zmianie terminu publikacji raportu
okresowego rocznego za 2023 rok. Pierwotnie termin publikacji raportu przypadat na dzien
31 maja 2024 roku a zostat zmieniony na dzier 30 kwietnia 2024 roku.

= W dniu 29 kwietnia Zarzagd 4MASS S.A. poinformowat o rozpoczeciu wspétpracy z jedng z sieci
drogeryjnych dziatajgcych na rynkach Unii Europejskiej [,,Klient”]. W ramach wspétpracy
Emitent bedzie dostarczac Klientowi produkty przeznaczone do stylizacji paznokci pod
markami wtasnymi Klienta. Realizacja dostaw odbywac sie bedzie na podstawie
poszczegdlnych zamowien.

= W dniu 30 kwietnia Zarzad 4Mass S.A. przekazat do publicznej wiadomosci jednostkowy raport
roczny za rok 2023.

= W dniu 15 maja Zarzad 4MASS S.A. przekazat do publicznej wiadomosci tres$¢ raportu
okresowego Spdétki obejmujgcego | kwartat 2024 roku.

= W dniu 16 maja Zarzad 4MASS S.A. poinformowat, ze w wykonaniu Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 marca 2024 r. w sprawie
upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych Spotki oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
w celu nabycia akcji wtasnych Spétki, Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie przyjecia
Regulaminu programu skupu akcji wtasnych spétki 4MASS S.A. z siedzibg w Wotominie.

= W dniu 29 maja Zarzad 4MASS S.A. poinformowat o zwofaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta na dzien 27 czerwca 2024 roku (dalej ,ZWZ”), na godzine 10:00 w
Kancelarii Notarialnej Sylwia Celegrat, Ewelina Stygar-Jarosifnska — notariusze spotka cywilna,
ul. Marii Konopnickiej nr 5 lok. 10 (00-491) Warszawa.

3. Oswiadczenie Zarzadu Emitenta

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace informacji finansowych i danych za Il kwartat 2024 roku

Zarzad 4MASS Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wotominie (,,Emitent”) przedstawia raport kwartalny za okres
od 1 kwietnia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku, na ktory sktadajg sie:

a) bilans,

b) rachunek zyskow i strat,

c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

d) rachunek przeptywow pienieznych,
wraz z danymi poréwnywalnymi za ten sam okres w roku 2023.
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Zarzad 4MASS Spétka Akcyjna z siedzibg w Wotominie oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, oraz, ze odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg Emitenta oraz wynik finansowy.

Joanna Kasperska - Prezes Zarzagdu 4MASS S.A.

4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu, w tym
informacje o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku oraz dane
porownywalne za analogiczny okres 2023 roku. Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci z pdzniejszymi zmianami (dalej ,Ustawa o
rachunkowosci”, ,uor”), wedtug zasady kosztu historycznego, z uwzglednieniem przepisow
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 5 paZdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
wymaganych w prospekcie dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (,,Rozporzadzenie o sprawozdaniach finansowych”).

Ponizej przedstawiono zasady (polityke) rachunkowosci, pomiar wyniku finansowego oraz sposodb
sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych jaki przyjety zostat przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2024 roku:
1. Srodki trwafe wyceniane sg na dzier bilansowy i wykazywane w bilansie wg cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci. Kwoty rocznych odpiséw amortyzacyjnych ustalane sg przy

zastosowaniu stawek wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych

metoda liniowga, gdyz zapewniajg one odpisanie rzeczowego majatku trwatego przez okres
jego ekonomicznej uzytecznosci.
2. Inwestycje w aktywa finansowe wyceniane sg w nastepujgcy sposob:

a) krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (akcje) przyjmuje sie do ksiag
rachunkowych pod datg zawarcia transakcji zakupu tych aktywow w cenie ich nabycia. Na
dzien bilansowy ich wycena dokonywana jest wg wartosci godziwej zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych,

b) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka
zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci o krétkim terminie
wymagalnosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢,

¢) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych ich wartosc,
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d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem

odpisdw aktualizujgcych ich wartosé.

3. Kapitaty wtasne stanowig kapitaty tworzone przez Spotke zgodnie z obowigzujgcym prawem

(statut). Spotka tworzy nastepujace kapitaty wtasne:

a) kapitat zaktadowy (akcyjny) — wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz

wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego wedtug wartosci nominalne;.

b) kapitat zapasowy,

c) zysk (strata) z lat ubiegtych — stanowi tgczng strate poniesiong przez Spétke w latach

poprzednich, ktéra pokryta zostanie zyskami osiggnietymi w przysztych okresach

sprawozdawczych,

d) zysk/strata netto roku obrotowego stanowi zysk/strate wynikajgca z rachunku zyskéw i

strat.

4. Zobowigzania finansowe wykazywane sg w skorygowanej cenie nabycia. Zobowigzania

o krétkim terminie wymagalnosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za

pomoca stopy procentowej przypisanej temu zobowigzaniu warto$¢ biezgca przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty

wymaganej zaptaty.

5. Przychody ze sprzedazy stanowig przychody ze sprzedazy produktéw, czyli wyrobdw gotowych

i ustug. Przychdéd ze sprzedazy stanowi kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona

o nalezny podatek od towardéw i ustug.

6. Koszty dziatalnosci operacyjnej stanowig wszystkie koszty zwigzane z normalng dziatalnoscia

Spotki, z wyjatkiem pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéow finansowych oraz strat

nadzwyczajnych.

7. Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od osdb

prawnych oraz naliczony podatek odroczony.

8. Pomiar wyniku finansowego oraz sposdb sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie,

w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, Spotka sporzgdza rachunek zyskow i

strat w wariancie poréwnawczym, natomiast rachunek przeptywow pienieznych Spotka

sporzgdza metoda posrednia.

5. Dane finansowe jednostkowe

Ponizsze wartosci zostaty zaprezentowane w ztotych polskich (PLN).

5.1. Bilans
Pozycia Wartoé¢ na dzien Wartoé¢ na dzien
30.06.2024 30.06.2023
AKTYWA

A. Aktywa trwate 33199 263,32 27 112 188,72
|. Wartosci niematerialne i prawne 1341 640,10 130774,19
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosé firmy 1270872,85 0,00
3. Inne wartos$ci niematerialne i prawne 70 767,25 130 774,19
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 31529 633,68 26 335 580,49
1. Srodki trwate 28 720 330,46 18 848 568,19
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3183 425,07 2 698 800,07
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 15 965 276,44 9719 724,45
c) urzadzenia techniczne i maszyny 5527 034,84 2 609 298,14
d) srodki transportu 2 268 409,26 2014 680,47
e) inne $rodki trwate 1776 184,85 1 806 065,06
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2. Srodki trwate w budowie 2 359 861,58 7 052 486,40
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 449 441,64 434 525,90
11l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 205 000,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 205 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 205 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 205 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 327 989,54 440 834,04
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79 646,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 248 343,54 440 834,04
B. Aktywa obrotowe 53 745 317,48 37 720 676,76
|. Zapasy 35616 882,43 26 331 028,51
1. Materiaty 15929 314,76 11605 772,74
2. Potprodukty i produkty w toku 7 232 685,30 1079 554,48
3. Produkty gotowe 8894 719,10 10525 833,85
4. Towary 1368 201,00 949 002,40
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 2191 962,27 2 170 865,04
1. Naleznosci krétkoterminowe 9 565 604,57 7 821 426,30
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
. 0,00 0,00

kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 9565 604,57 7821426,30
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7740 022,43 6009 233,95
- do 12 miesiecy 7740022,43 6 009 233,95
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
) b) z tyFu’fu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 1653 187,47 126517457
tytutéw publicznoprawnych
c) inne 172 394,67 111 260,68
d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 435 757,10
1Il. Inwestycje krétkoterminowe 8382 080,39 3459 354,75
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8382 080,39 3459 354,75
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 17 803,83
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 17 803,83
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c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8382 080,39 3441 550,92
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8382 080,39 3441 550,92
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 180 750,09 108 867,20
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00
Aktywa razem 86 944 580,80 64 832 865,48
Pozycja Wartoé¢ na dzieft Wartoé¢ na dzier
30.06.2024 30.06.2023
PASYWA
A. Kapitat (fundusz) wtasny 64 379 030,57 46 928 395,03
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 24 011 000,00 24011 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 8 003 667,65 12 378 657,42
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw
(akeji) 0,00 0,00
1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 22512 760,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 22512 760,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto 9851 602,92 10538 737,61
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22 565 550,23 17904 470,45
I. Rezerwy na zobowigzania 372 691,56 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 372 691,56 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 372 691,56 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 6179942,31 9332941,55
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 6179942,31 9332941,55
a) kredyty i pozyczki 2944 526,53 5319 405,27
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 3235415,78 15 770,15
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e)inne 0,00 3997 766,13
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 12 089 756,40 6902 447,55
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0.00 000
zaangazowanie w kapitale ’ !
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
4. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 12 089 756,40 6902 447,55
a) kredyty i pozyczki 292 490,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 602 169,47 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6908 987,98 3663 659,36
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- do 12 miesiecy 6 908 987,98 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
pub”CZgn)ozptr\;twu:i/fﬁdatkOWl cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 323553191 2604 119,38
h) z tytutu wynagrodzen 1048 705,20 631 748,80
i) inne 1871,84 2920,01
5. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3923 159,96 1669 081,35
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3923 159,96 1669 081,35
- dtugoterminowe 3 836 459,96 1669 081,35
- krétkoterminowe 86 700,00 0,00
Pasywa razem 86 944 580,80 64 832 865,48
5.2. Rachunek zyskéw i strat (wariant porownawczy)
Opis 01.04.2024- 01.04.2023- 01.01.2024- 01.01.2023-
30.06.2024 30.06.2023 30.06.2024 30.06.2023

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 31610332,97| 24660810,95| 59194582,43 | 47662111,02
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 25840294,15| 2104097151 | 47796488,07| 41008 188,83
zr:h IZ;‘S';‘:: ;t,acvi rFt’;C;‘j ﬁfnwnéz)w'eksze”'e - wartos¢ dodatnia, 380573533 | 1825732,19| 7507679,55| 345052444
IIl. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 1964 303,49 1794 107,25 3890414,81 3203397,75
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 24903301,49 | 17151703,21| 47499600,03 | 34240658,78
I. Amortyzacja 893 938,68 390 751,23 1592 450,82 813 433,69
II. Zuzycie materiatéw i energii 13 079 605,99 973362364 | 25219282,37| 19785112,78
1. Ustugi obce 4978 695,94 2941221,65 9160 852,87 5786817,82
IV. Podatki i optaty, w tym: 44922,89 58 437,77 88 673,10 105 890,58

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 4085 421,57 2586 176,85 8033919,75 5103 675,58
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 745 566,25 481 629,11 1482 017,09 949 017,36

- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 21 231,17 14 004,18 40 602,82 47 346,93
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1053 919,00 945 858,78 1881801,21 1649 364,04
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 6707 031,48 7509107,74 | 11694982,40 | 13421452,24
D. Pozostate przychody operacyjne 116 041,42 76 652,86 1045 716,84 219 598,01
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 41 486,15 0,00 217 604,71 0,00
II. Dotacje 0,00 52 837,00 0,00 111 717,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 74 555,27 23 815,86 828 112,13 107 881,01
E. Pozostate koszty operacyjne 345 253,30 40 123,99 1292 998,73 606 862,54
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 456 504,54
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 345 253,30 40 123,99 1292 998,73 150 358,00
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 6477 819,60 7 545 636,61 | 1144770051 | 13034187,71
G. Przychody finansowe 50 053,02 40 416,17 78 047,75 86 337,23
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I1l. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Inne 50 053,02 40416,17 78 047,75 86 337,23
H. Koszty finansowe 373 919,02 466 542,48 749 962,34 914 511,33
|. Odsetki, w tym: 161 656,34 289 214,01 331918,19 565 651,62
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 212 262,68 177 328,47 418 044,15 348 859,71
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 6 153 953,60 7119510,30| 1077578592 | 12206013,61
J. Podatek dochodowy 493 238,00 966 212,00 924 183,00 1667 276,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia/zwigkszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 5660 715,60 6 153 298,30 9851602,92 | 10538 737,61
5.3. Rachunek przeptywodw pienieznych (metoda posrednia)
Wyszczeg6lnienie 01.04.2024- 01.04.2023- 01.01.2024- 01.01.2023-
30.06.2024 30.06.2023 30.06.2024 30.06.2023
A. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
I. Zysk (strata) netto 5660 715,60 6 153 298,30 9851 602,92 10538 737,61
1. Korekty razem -1721941,84 | -2345073,67| -6498 768,42 -5479 300,19
1. Amortyzacja 893 938,68 390 751,23 1592 450,82 813 433,69
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 161 656,34 289 214,01 331 918,19 565 651,62
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 41 486,15 0,00 217 604,71 456 504,54
5.Zmiana stanu rezerw -46 500,00 -150 000,00 -46 500,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -3164 763,06 | -2996 223,07 | -7314278,40 -5342 390,54
7.Zmiana stanu naleznosci 309 046,50 461 038,06 | -5185 155,14 -3265078,19
8. zmlana stanu zlob(.Jwa.zan'I'<rotkoterm|nowych, z wyjatkiem 196 056,80 355 384,28 4083 521,33 133354232
pozyczek, kredytow i obligacji
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 1549,14 15 029,95 23362,79 -45 762,99
10. Inne korekty -114 412,39 500,43 -201 692,72 4799,36
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (1 £ 11) 3938 773,76 3 808 224,63 3352 834,50 5059 437,42
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wptywy 10 575,00 0,00 12 526,22 0,00
1. Zbycjle wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 10575,00 0,00 12526,22 0,00
aktywow trwatych
é.raz\i)/\r/]c;e inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
— zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
—dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
— spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
—inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 1050 045,05 2 383 568,88 1432 189,55 3821 328,95
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 1 050 045,05 161 613,31 1382 303,31 758 483,70
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 2221955,57 49 886,24 3062 845,25
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -1039470,05| -2383568,88| -1419663,33 -3 821 328,95
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEI
1. Wptywy 0,00 0,00 560 400,00 2757 882,60
;. Wptywy r?etto z‘wydama udziatéw (emisji akC'JI) i innych 0,00 0,00 0,00 2757 882,60
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 560 400,00 0,00
1. Wydatki 634 459,12 921 659,34 1288 116,07 1795 282,26
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
i./slrsze, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 146 247,00 146 247,00 292 494,00 296 727,30
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 326 555,78 486 198,33 663 703,88 932 903,34
8. Odsetki 161 656,34 289 214,01 331918,19 565 651,62
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) -634 459,12 -921 659,34 -727 716,07 962 600,34
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lIl. + B.III. + C.III.) 2 264 844,59 502 996,41 1205 455,10 2 200 708,81
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: 2 264 844,59 502 996,41 1205 455,10 2200 708,81
—zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 6117 235,80 2938 554,51 7 176 625,29 1240842,11
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F * D), W TYM: 8 382 080,39 3 441 550,92 8 382 080,39 3 441 550,92
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
5.4, Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
Wyszczegdlnienie 01.04.2024- 01.04.2023- 01.01.2024- 01.01.2023-
30.06.2024 30.06.2023 30.06.2024 30.06.2023

1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 58 718 314,97 33631774,82 58 718 314,97 33631774,82
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
k':r'ek'::gfa* (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), PO | oo 1g31497| 3363177482| 5871831497 | 3363177482
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 24 011 000,00 24 011 000,00 24 011 000,00 24 011 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne - rejestracja w KRS 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 24 011 000,00 24 011 000,00 24 011 000,00 24 011 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 9178 657,42 3 870509,61 12 378 657,42 2784 071,01
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 18 167 770,23 8508 147,81 18 167 770,23 9594 586,41
a) zwiekszenie (z tytutu) 18 167 770,23 8508 147,81 18 167 770,23 9594 586,41
- podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
- zysk z lat ubiegtych 18 167 770,23 8508 147,81 18 167 770,23 8508 147,81
- nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad wartoscig nominalng 0,00 0,00 0,00 1086 438,60
b) zmniejszenie (z tytutu) 22 512 760,00 0,00 22 512 760,00 0,00
- pokrycie straty 0,00 0,00 0,00 0,00
-strata z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
- koszt nabycia akgcji 22 512 760,00 0,00 22 512 760,00 0,00
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 4 833 667,65 12 378 657,42 8033 667,65 12 378 657,42
3. !(aplta’f (f}mdusz) z aktuall;aq} wyceny na polc?atek okresu - 0,00 0,00 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia srodkdéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekta aktualizacji srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 3 200 000,00 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany kapitatu rezerwowego 19312 760,00 0,00 22 512 760,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 19 312 760,00 0,00 22 512 760,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisja akgji /rejestracja w KRS/ 0,00 0,00 0,00 0,00
- nalezne wptaty na kapitat rezerwowy 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 22 512 760,00 0,00 22 512 760,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu 18 137 770,23 8508 147,81 18 137 770,23 8 508 147,81
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 18 137 770,23 0,00 18 137 770,23 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 8508 147,81 0,00 8508 147,81
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie zysku z roku poprzedniego 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 18137 770,23 8508 147,81 18 137 770,23 8508 147,81
- podziatu zysku - pokrycie straty 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat zapasowy 18 137 770,23 8508 147,81 18 137 770,23 8508 147,81
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku - pokrycie straty 0,00 0,00 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Wynik netto 9 851 602,92 10538 737,61 9851 602,92 10538 737,61
a) zysk netto 5660 715,60 6153 298,30 9851 602,92 10538 737,61
* zysk netto z poprzedniego kwartatu 4190 887,32 4 385 439,31 0,00 0,00
b) strata netto 0,00 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 64 409 030,57 46 928 395,03 64 409 030,57 46 928 395,03
Ill. Kapitat (fundusz) wlasny po uwzglednieniu proponowanego | o) 10003057 | 4692839503 | 6440903057 | 46928 395,03
podziatu zysku (pokrycia straty)

6. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na
dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w 1l kwartale
2024 roku.

W drugim kwartale 2024 roku Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 31.610.332,97 zt
w tym przychody ze sprzedazy produktéw i towardw na poziomie 27.804.597,64 zt co stanowi blisko
22% wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 roku i jest kolejnym kwartatem z rzedu
o ponad dwucyfrowym wzroscie. Dziatalno$¢ operacyjna Spoétki zamkneta sie zyskiem w wysokosci
6.477.819,60 zt, a zysk netto wynidst 5.660.715,60 zt. W analogicznym okresie 2023 roku dziatalnos$¢
operacyjna Spoétki zamkneta sie zyskiem w wysokosci 7.545.636,61 zt, a zysk netto wynidst 6.153.298,30
zt. Spadek zysku operacyjnego oraz zysku netto w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 roku jest
zwigzany gtownie ze wzrostem poziomu kosztéw wynagrodzen oraz ustug obcych — wzrost wywotany
jest gtownie zwiekszeniem zatrudnienia we wszystkich obszarach dziatalnosci. Spotka obecnie pracuje
nad poprawg wydajnosci oraz efektownosci posiadanych zasobdw.

W okresie od stycznia do czerwca 2024 roku Spodtka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie
59.194.582,43 zt w tym przychody ze sprzedazy produktdéw i towardw na poziomie 51.686.902,88 zt co
stanowi 17% wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 roku. Spdtka osiggneta wzrost
przychodéw mimo wstrzymania sprzedazy w pierwszych tygodniach stycznia, ktéra byta zwigzana
z procesem uruchamiania nowego systemu informatycznego do zarzadzania przedsiebiorstwem.
Dziatalnos$¢ operacyjna Spoétki zamkneta sie zyskiem w wysokos$ci 11.447.700,51 zt, a zysk netto wynidst
9.851.602,92 zt. W analogicznym okresie 2023 roku dziatalno$¢ operacyjna Spoétki zamkneta sie zyskiem
w wysokosci 13.034.187,71, a zysk netto wynidst 10.538.737,61 zt.
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Wzrost przychodow Spoétki w pierwszym poétroczu 2024 roku spowodowany jest rozwojem sprzedazy
dotychczasowych produktéw z kategorii manicure, pedicure oraz makeup. Dodatkowo Spodtka
wprowadzita do sprzedazy produkty pod nowg markg BRUSHUP.

Wzrost przychoddow Spoétki w pierwszym pdétroczu 2024 roku spowodowany jest rozwojem sprzedazy
dotychczasowych produktéw z kategorii manicure, pedicure oraz makeup. Dodatkowo Spodtka
wprowadzita do sprzedazy produkty pod nowg markg BRUSHUP.

EBITDA

zt16 000 000

7113847 621
zt14 000 000 713040 151
zt12 000 000

zt10 000 000

z17 936 388
218 000 000 217371758

zt6 000 000
zt4 000 000
zt2 000 000

7t-
1102024 2024 11Q 2023 2023

W pierwszym potroczu 2024 roku gtéwnym kanatem sprzedazy w kraju i zagranicg byta sprzedaz
hurtowa oraz zamdwienia realizowane w ramach , private label” — produkcja kosmetykéw pod marka
wtasng klienta.

Struktura przychodéw po Il kwartale

2%

= private label = sprzedaz hurtowa = e-commerce (claresa.pl) pozostate

Spotka zrealizowata 85% przychoddw na rynku krajowym a pozostatg czes¢ stanowi eksport do krajow
nalezgcych do UE.
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Na koniec pierwszego potrocza 2024 roku, suma bilansowa wynosita 86.944.580,80 zt, a kapitaty wtasne
wynosity 64.379.030,57 zt. Aktywa obrotowe stanowity 68% sumy bilansowej z ktorych 66% stanowity
zapasy, 11% naleznosci krotkoterminowe oraz 10% $rodki pieniezne. Po stronie pasywdw dominowaty
kapitaty wfasne stanowigce 74% sumy bilansowej. Na poziom zobowigzan i rezerw na zobowigzania
miaty gtdownie wptywy zobowigzania krotkoterminowe stanowigce 54% oraz zobowigzania
dtugoterminowe stanowigce 27%.

7. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidaciji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowej.

8. Informacje na temat realizacji celdw emisyjnych i komentarz emitenta
odnosnie stopnia realizacji planowanych dziatan i inwestyc;ji

Nie dotyczy. Planowane dziatania i inwestycje opisane w Dokumencie Informacyjnym z grudnia 2018
roku zostaty zrealizowane.

9. Prognozy finansowe

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2024 rok i lata kolejne.

10. Informacje na temat aktywnosci w obszarze rozwigzan innowacyjnych
wprowadzonych w przedsiebiorstwie

W drugim kwartale 2024 roku Emitent realizowat zadania w ramach projektu - Wdrozenie na rynek
innowacyjnych wyrobdéw kosmetycznych stymulujgcych wzrost wtoséw oraz wyrobdw kosmetycznych
do pielegnacji skory, bazujgcych na kompozycjach kosmetycznych bedgcych rezultatem prac B+R.
Projekt jest realizowany w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, o$ priorytetowa 3
Wsparcie innowacji w przedsiebiorstwach dziatanie 3.2 Wsparcie wdrozern wynikéow prac B+R pod
dziatanie 3.2.1.

11. Struktura akcjonariatu

Prezentowane dane obejmujgce informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5 % gtosdéw na walnym zgromadzeniu sg witasciwe na date

publikacji raportu za Il kwartat 2024 roku, tj. na dzien 14 sierpnia 2024 roku.

Akcjonariat 4Mass S.A. Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w gtosach
Arkadiusz taszkiewicz 3204 209 13,34% 3204 209 13,34%
Jakub Lutek 2259027 9,41% 2259027 9,41%
Joanna Kasperska 1602 889 6,68% 1602 889 6,68%
Pozostali 16 944 875 70,57% 16 944 875 70,57%
Razem 24 011 000 100% 24 011 000 100%
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12. Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez emitenta
w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 30 czerwca 2024 roku, Spétka zatrudniata 130 osoby na umowe o prace oraz 117 osoby na
zasadzie umow cywilnoprawnych lub umdw o wspotprace.

13.  Noty objasniajgce

Nota 1 - Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosé
Nazwa wartosci niematerialnych i ksiegowa ksiegowa

prawnych brutto na Aktualizacja Nabycie Przemieszczenie Zbycie Likwidacja brutto na
01.01.2024 30.06.2024

Waluta PLN PLN PLN
3) koszty zakonczonych prac 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
rozwojowych
b) wartos¢ firmy 1412 080.93 0.00 | 1412 080.93 0.00 0.00 0.00 0.00 1412 080.93
) nabyte koncesje, patenty, licencje 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
podobne wartosci
2!&":6""3“05” niemateriaine | 632 900.68 0.00 0.00 0.00| 1462800 0.00 0.00 618 272.68
e) zaliczki na wartosci niematerialne i 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
prawne
Wartosci Razem 2 044 981.61 0.00 | 1412 080.93 0.00 14 628.00 0.00 0.00 2 030 353.61
Umorzenie:
Wartoéé Zwiekszenia Zmniejszenia 0
o . . - Wartosc

Nazwa wartosci niematerialnych i ksiegowa o Stan na .

Aktualizacja/ : . e e ef : ksiegowa netto
prawnych netto na | Amortyzacja Zbycie Likwidacja koniec roku na 31.12.2023

01.01.2024 e "

Waluta ‘ PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
3) koszty zakoriczonych prac 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
rozwojowych
b) wartos¢ firmy 0.00 0.00 141 208.08 0.00 0.00 0.00 141 208.08 1270872.85
) nabyte koncesje, patenty, licencje 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
podobne wartosci
g)r;r\jv”neewmosc' niemateriaine | 502 898.61 000| 5923482 14 628.00 0.00 0.00| 54750543 70 767.25
e) zaliczki na wartosci niematerialne i 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
prawne
Razem 502 898.61 0.00 200 442.90 14 628.00 0.00 0.00 688 713.51 1341 640.10

Nota 2 - Rzeczowe aktywa trwate

Nazwa grlpy redzajows] Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stanorll’;zelzzniec
srodkow trwatych poczatek roku Aktualizacja Nabycie korekta Zbycie Likwidacja Inne/korekta A
waluta PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
a) grunty (w tym prawo
wieczystego uzytkowania 3183425.07 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 | 3183425.07
gruntu)
b) budynki, lokale, prawa do
lokali i obiekty inzynierii 16317 335.92 0.00 198 500.00 0.00 0.00 0.00 43 500.00 | 16472 335.92

ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i

2819089.81 000| 258877343 0.00 3963.41 0.00 76109.51| 532779032

maszyny

c1) urzadzenie techniczne I - 5 10g 33, oy 0.00 290 000.00 0.00 0.00 0.00 000| 3379334.04

maszyny w leasingu

d) érodki transportu 96 279.48 0.00 55 566.96 0.00 0.00 0.00 000| 15184644
176

AMASS



g;;zgk' transportu w 2972 392.04 0.00 878 902.44 0.00 0.00 723697.20 000| 3127597.28
e) inne érodki trwate 74193539 70 255.87 399 586.89 0.00 0.00 0.00 177967 | 120999848
Fela)sli:gi srodki trwafe w 2041220.33 1779.67 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 2043000.00
) érodki trwate w budowie | 4 271226.98 0.00 290091.74 0.00 0.00 000| 2201457.14| 2359861.58
g) zaliczki na $rodki trwate 339 600.04 000| 127668955 0.00 0.00 000| 1166847.95| 44944164
Razem 35871839.10 7203554 | 5978111.01 0.00 3963.41 723697.20 | 3489 694.27 | 37704 630.77

Umorzenie:

. . Zwiekszenia Zmniejszenia . Warto$¢ netto
Nazwa grupy rodzajowej Stan na - - Stan na koniec .
$rodkéw trwatych oczatek Amortyzacja Frzemieszczenic Likwidacja Przemieszczenie roku AaKOnIEE
4 pocza rtyzacj korekta ! okresu
waluta PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
a) grunty (w tym prawo
wieczystego uzytkowania 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 | 3183425.07
gruntu
b) budynki, lokale, prawa do
lokali i obiekty inzynierii 298 437.42 208 622.06 0.00 0.00 0.00 0.00 507 059.48 | 15965 276.44
lgdowej i wodnej
aausrzzy"l:;e”'a techniczne 866 904.71 295 728.60 000| 396341 0.00 70255.87 | 1088414.03| 4239376.29
Cwll)e‘;rsziz‘éie”'e techniczne i1 ges 50538 226 170.11 0.00 0.00 0.00 0.00| 209167549 | 1287658.55
d) srodki transportu 35783.36 23004.83 0.00 0.00 0.00 0.00 58 788.19 93 058.25
ligsfr:‘g’jk' transportu w 1038529.19 323 030.96 0.00 000|  409313.88 0.00 952246.27 | 2175351.01
e) inne srodki trwate 387 408.37 108 867.72 70 255.87 0.00 0.00 0.00 566 531.96 643 466.52
E;)sli:gz srodki trwafe w 709 551.67 200 730.00 0.00 0.00 0.00 0.00 91028167 | 113271833
f) $rodki trwate w budowie 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 2359861.58
g) zaliczki na srodki trwate 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 449 441 .64
Razem 5202 120.10 1386 154.28 70 255.87 3963.41 409 313.88 70 255.87 6174997.09 | 31529 633.68
Srodki trwate (struktura wtasnosci) Stan na koniec okresu
waluta PLN

a) wiasne 26933 905.79

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 4595 727.89

Umowy leasingu 4595 727,89

Srodki trwate netto razem 31529 633.68

Nota 3 - Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe —Zmiana stanu aktywow z tyt.
odroczonego podatku dochodowego

Réznice przejsciowe
zwiekszenie z zmniejszenie z
tytutu powstania  tytutu odwrécenia
réznic réznic
przejsciowych przejsciowych
PLN PLN

Zmiana stanu aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego

aktywo

1 Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego na 01.01.2024 79 646.00 0.00 0.00
a) odniesionych na wynik finansowy 79 646.00 0.00 0.00
2 Zwigkszenia 0.00 0.00 0.00
a) odniesionych na wynik finansowy z tyt. 0.00 0.00 0.00
- wycena z tyt. srodkéw pienieznych 0.00 0.00 0.00
-rezerwa na audyt 0.00 0.00 0.00
-rezerwa na wynagrodzenia 0.00 0.00 0.00
3. Zmniejszenia 0.00 0.00 0.00
a) odniesionych na wynik finansowy z tyt. 0.00 0.00 0.00
- wycena z tyt. srodkéw pienieznych 0.00 0.00 0.00
-rezerwa na audyt 0.00 0.00 0.00
-rezerwa na wynagrodzenia 0.00 0.00 0.00
4, Stan aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego na 31.06.2024 79 646.00 0.00 0.00
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Ujemne réznice przejsciowe

stan na 01.01.2024

79 646.00

stan na 31.06.2024

79 646.00

Nota 4 - Zapasy

ZAPASY 30.06.2024

Materiaty 15929 314.76
Pétprodukty i produkty w toku 7 232 685.30
Produkty gotowe 8894 719.10
Towary 1368 201.00
Zaliczki na dostawy i ustugi 2191962,27

Zapasy Razem 35616 882,43

Nota 5 - Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Od pozostatych jednostek

waluta

PLN

Naleznosci od pozostatych jednostek 9 565 604,57 9 565 604,57

a) z tytutu dostaw i ustug, w ty od 7740 022.43 7 740 022.43

*innych jednostek, o okresie sptaty: 7740 022.43 7 740 022.43

- do 12 miesiecy 7740 022.43 7740 022.43

- powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00

. b) z tytutu /podatkc'>w, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 1653 187.47 1653 18747
oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c) inne, w tym od 0.00 0.00

*innych jednostek 0.00 0.00

d) dochodzone na drodze sagdowej 0.00 0.00

Aktualizujgce wartosé¢ 0.00 0.00

Naleznosci krétkoterminowe brutto 9 565 604,57 9565 604,57

Naleznosci krétkoterminowe brutto ( struktura walutowa) wg waluty po przeliczeniu na zt

w PLN 7912 417,10 7912 417,10

w Euro 616 016.92 1653 187.47

Naleznosci krétkoterminowe razem 9 565 604,57

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego

okresie sptaty:

waluta

do 1 miesiagca 7106 119,85
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 633 902.58
powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 0.00
powyzej 1 roku 0.00
naleznosci przeterminowane 0.00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 7 740 022.43
odpisy aktualizujgce wartosci naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug 0
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 7 740022.43

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto), przeterminowane (brutto)

waluta

AMASS

do 1 miesigca 187 799.43
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 31968.27
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 219 767.70
odpisy aktualizujgce wartosci naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug 0
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| Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto)

| 219 767.70

Nota 6 - Inwestycje krétkoterminowe - krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 30.06.2024
Srodki pieniezne w kasie 0.00
Srodki pienigzne na rachunku VAT (split payment) 1255.30
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8380 825,09
Inne srodki pieniezne 0.00
Inne aktywa pieniezne 0.00
Srodki pieniezne i inne aktywa pienieizne 8382 080,39
Razem s$rodki pieniezne 8382 080,39

Nota 7 - Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 30.06.2024

Ubezpieczenia i koszty 180 750.09
Pozostate, w tym 180 750.09
Projekt PBR 0.00
Krétko terminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 180 750.09

Nota 8 - Kapitat wtasny

Wyszczegdlnienie Akcje seria A Akcje seria B ‘ RAZEM
1. Warto$¢ nominalna jednej akcji 1 1 -
2. Wartos¢ emisyjna jednej akcji 1 1 -
3. llos¢ akcji w emisji (serii) 22 339556 1671444 24 011 000
4. Podziat akcji z danej serii 22 339 556 1671444 24011 000
- uprzywilejowane (szt.) 0 0 0
- zwykte (szt.) 22 339 556 1671444 24 011 000
5. Podziat akcji danej serii 22 339 556 1671444 24 011 000
- imienne 0 0 0
- na okaziciela 22 339 556 1671444 24011 000
6. Rodzaj uprzywilejowanych akgji 0 0 0
- w zakresie praw gtosu (szt.) 0 0 0
- w zakresie dywidendy (szt.) 0 0 0
- pozostate (szt.) 0 0 0
7. Rodzaj ograniczenia praw do akcji 0 0 0
- w zakresie praw gtosu (szt.) 0 0 0
- w zakresie dywidendy (szt.) 0 0 0
- pozostate (szt.) 0 0 0
8. Wartos¢ nominalna serii 22 339556 1671444 24 011 000
9. Sposdb pokrycia akgji 22 339 556 1671444 24 011 000
- gotowka 22 054 406 1671444 23725 850
- aport 0 0 0
- przeksztatcenie poprzednika prawnego 285 150 0 285 150
10. Prawo do dywidendy od daty 01.01.2023 23.01.2023 -
11. Data rejestracji 16.09.2022 23.01.2023 =
Nota 9 - Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy \ plopZt \
waluta \ PLN

inny (wg rodzaju) 8003 667,65
- zysk z lat ubiegtych 8003 667,65
Kapitat zapasowy, razem 8003 667,65
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Nota 10 - Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy 2024 \
waluta PLN
inny (wg rodzaju) 22 512 760,00
- zysk z lat ubiegtych 22 512 760,00
Kapitat rezerwowy, razem 22 512 760,00

Nota 11 - Zmiana stanu rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego

. Stan na poczatek okresu Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na koniec okresu
Zmiana stanu rezerw : - o :
P . Stan rezerwy | Zwiekszenia z Zmniejszenia z Stan rezerwy
krétkoterminowych z tyt. . L ) o
odroczonego podatku Stan na na 01.01.2024 | tyt. powstania | odniesionejna  tyt. odwrdcenia odniesionej Stan na na 30.06.2024
01.01.2024 odniesionej na réznic sie réznic 30.06.2024 odniesionej na
dochodowego . o o
kapitat wiasny = przejsciowych przejéciowych
waluta
Rezerwy z tytufu odroczonego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podatku dochodowego
krotkoterminowe, w tym: 419 191,56 419 191,56 0,00 0,00 46 500,00 | 46 500,00 372 691,56 372 691,56
—rezerwa na badanie bilansu 46 500,00 46 500,00 0,00 0,00 46 500,00 | 46 500,00 0,00 0,00
—zmiana stanu rezerw na
swiadczenia emerytalne i podobne ( | 372 691,56 372 691,56 0,00 0,00 0,00 0,00 372 691,56 372 691,56
wg tytutéw)
rezerwa na wynagrodzenia i urlopy 372 691,56 372 691,56 0,00 0,00 0,00 0,00 372 691,56 372 691,56
Razem 419 191,56 419 191,56 0,00 0,00 46 500,00 | 46 500,00 372 691,56 372 691,56

Nota 12 - Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe: 30.06.2024 ‘

waluta PLN ‘
Wobec pozostatych jednostek 6179 942,31
- kredyty i pozyczki, 3254 202,00
powyzej 1 roku do 3 lat 1621676,00
powyzej 3 roku do 5 lat 1154 988,00
powyzej 5 477 538,00
Ieas-i:;rile zobowigzania finansowe, w tym 292573631
powyzej 1 roku do 3 lat 2925 736,31
powyzej 3 roku do 5 lat 0,00
powyzej 5 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe razem: 6179 938,31
powyzej 1 roku do 3 lat 4547 412,31
powyzej 3 roku do 5 lat 1154 988,00
powyzej 5 477 538,00

Zobowigzania dtugoterminowe

(struktura walutowa) Ol 0

waluta PLN
w walucie polskiej 6179942.31
Zobowigzania dtugoterminowe razem 6179 942,31

Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe z kwota kredytu = kwota kredytu warunki termin . .
T : zabezpieczenia
tytutu kredytéw i pozyczek WEg umowy do sptaty oprocentowania sptaty

waluta PLN PLN |
mbank S.A. z siedziba ul Prosta 18, 00-850 3850000,00| 3080008,00| WIBORIM+2,3 p.p. | 06/2032 hipoteka ul.
Warszawa Kobytkowska 2
mbank S.A. z siedzibg ul Prosta 18, 00-850 1000 000,00 466688,00 | WIBORIM +2,3 p.p. | 10/2026 hipoteka ul.
Warszawa Kobytkowska 2
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Nota 13 - Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe 30.06.2024
waluta PLN

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 12 089 754,40
- kredyty i pozyczki 292 494,00
- inne zobowigzania finansowe, w tym 602 169,47
*leasing 602 169,47
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6908 987,98
* do 12 miesiecy 6908 987,98
e e 235t
- z tytutu wynagrodzen 1048 705,20
-inne 1871,84
Zobowigzania krétkoterminowe razem 12 089 756,40

Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe z kwota kredytu = kwota kredytu warunki termin zabezpieczenia
tytutu kredytéw i pozyczek WE umowy do sptaty oprocentowania splaty P
waluta PLN PLN \
mbank S.A. z siedzibg ul Prosta 18, 00-850 3850 000,00 3080 008,00 | WIBORIM + 2,3 p.p. | 06/2032 hipoteka ul.
Warszawa Kobytkowska 2
mbank S.A. z siedzibg ul Prosta 18, 00-850 1000 000,00 466688,00 | WIBORIM +2,3 p.p. | 10/2026 hipoteka ul.
Warszawa Kobytkowska 2

Kredyt obrotowy oraz limit w rachunku spodtka prezentuje w wysokosci faktycznego zadtuzenia.

Nota 14 — Sposdb obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje

Sposob obliczenia wartosci ksiegowej na jedna akcje

waluta

30.06.2024
PLN

Wartos¢ ksiegowa w zt (PLN) 54 527 427,65
Liczba akcji w szt. 24011 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 2,27
Nota 15 - Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe 30.06.2024
waluta PLN
Rozliczenia miedzyokresowe 3923 159.96
Inne rozliczenia miedzyokresowe: 3923 159.96
- dtugoterminowe 3836 459.96
- krétkoterminowe 86 700.00
Rozliczenia migdzyokresowe razem 3923 159.96

Nota 16 - Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotyczg spornych faktur wobec pozostatych jednostek na 30.06.2024

Zobowigzania warunkowe : wartosé tytutem
waluta PLN
Maxon Nieruchomosci Sp. z 0.0. 197 039,39 Sporna faktura FA/000134/10/2021 z 15.10.2021
One Solution SA 40 098,00 Sporna faktura 14/2021 z 13.09.2021
Pro Invest Finanse Sp. z 0.0. 18 353,17 Sporna faktura 16/2021 z 11.10.2021
Zobowigzania warunkowe razem 255 490,56
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Dodatkowo Spétka otrzymata pozew wniesiony do Sagdu Okregowego w Warszawie przez bytego kontrahenta tj.

przez syndyka masy upadtoéci LAQELL sp. z 0.0. w upadfosci likwidacyjnej z siedzibg w Swidniku. Otrzymany pozew

obejmuje zgdanie zaptaty kwoty pienieznej w wysokosci 5.651.961,39 zt. Sad Okregowy w Warszawie oddalit

wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia pienieznego dochodzonego niniejszym pozwem, co moze

Swiadczy¢ o braku uprawdopodobnienia samego roszczenia oraz interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia.

Na obecnym etapie postepowania dotychczasowe czynnosci dowodowe, w postaci przestuchania swiadkow, nie

wykazaty - w ocenie Zarzadu - aby doszto do czynu nieuczciwej konkurencji. W zwigzku z powyzszym - w ocenie

Zarzgdu- na obecnym etapie szanse uwzglednienia roszczenia przeciwko Spétce sg niskie.

Nota 17 - Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

el Przychody .ze sp.rzedaiy Przychody ze s_przedaiy Razem przychody ze Struktura w
krajowej eksportowej, WDT sprzedazy
Waluta

Materiaty 0,00 0,00 0,00 0
W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0
Towary 3278023.57 612 391,24 3890414,81 7,53
W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0
Produkty 38 736 140.98 9060 347,09 47 796 488,07 92,47
W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0
Ustugi 0,00 0,00 0,00 0
W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0
Ogétem 42 014 164.55 9672 738.33 51 686 902.88 100
W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Struktura w % 81,29 18,71 100,00

Nota 18 - Inne przychody operacyjne

Inne przychody operacyjne 30.06.2024
waluta PLN

Inne przychody operacyjne, w tym 828 112,13
Odpisy aktualizujace zapasy 657 625,69
Refaktury 38 788,43
Pozostate 131 698,01
Inne przychody operacyjne razem 828 112,13

Nota 19 - Inne koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne 30.06.2024
waluta PLN

-Refaktury 3803843
-Inne NKUP 204 311,48
-Utylizacje, ubytki, straty produkcyjne 1050 386,09
-pozostate, inne 262,73
Inne koszty operacyjne razem 1292 998,73

Nota 20 - Przychody finansowe

Przychody finansowe 30.06.2024
waluty PLN

Przychody finansowe z tyt. odsetek , pozostate odsetki: 0,00
od pozostatych jednostek 0,00
Inne przychody finansowe, w tym: 0,00
dodatnie réznice kursowe 74 047,75
zrealizowane 0,00
niezrealizowane 0,00
Przychody finansowe razem 74 047,75
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Nota 21 - Koszty finansowe

Koszty finansowe z tyt. odse

30.06.2024

waluta

PLN

Inne koszty finansowe

waluta

Koszty finansowe z tyt. odsetek: 331918,19
a)pozostate odsetki 331918,19
dla pozostatych jednostek, w tym dla innych jednostek 331918,19
Koszty finansowe z tyt. odsetek razem 331918,19

30.06.2024
PLN

ujemne roznice kursowe 84 018,87
zrealizowane 84 018,87
pozostate, w tym: 334 025,28
koszty faktoringowe 330072,83
koszty NKUP 3952,45
Inne koszty finansowe, razem 418 044,15
Nota 22 — Podatek dochodowy biezgcy
1. Zysk brutto 10 775 785.92
2. Koszty rachunkowe nie uznawane za koszty uzyskania przychodéw: -6 330 854,34
a) réznice state -6 330 854,34
b) réznice przejsciowe 0,00
3. Koszty podatkowe nie stanowigce kosztu rachunkowego 477 523
4. Przychody rachunkowe nie stanowigce przychodu podatkowego 0,00
5. Przychody podatkowe nie stanowigce przychodu rachunkowego 204 311,00
6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4 444 932
7. Strata podatkowa do odliczenia (warto$¢ ujemna) 0,00
8. Podatek dochodowy 844 537
9. Podatek dochodowy wg stawki 19% 844 537
10. Zmiana stanu — aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79 646
zwiekszenie z tyt. powstania réznic przejsciowych 0,00
zmniejszenia z odwrdcenia sie réznic przejsciowych 0
11. Zmiana stanu — rezerwy z tytutu odroczonego 0,00
12. Podatek dochodowy odroczony, razem 79 646
13. Podatek ujety w rachunku zyskéw i strat 924 183.00
Nota 23 - Zysk (strata) netto
2ysk (strata) netto 30.06.2024
waluta PLN
Zysk (strata) netto 9 851 602,92
Sposéb podziatu zysku
Pokrycie start z lat ubiegtych 0,00
Kapitat zapasowy 0,00
Nota 24 - Zysk przypadajgcy na jedng akcje
Zysk przypadajacy na jedng akcje 30.06.2024
waluta PLN
Zysk (strata) netto 9851 602,92
Srednio wazona liczba akcji zwyktych 24 011 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 0,41
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Nota 25 - Nota objasniajgca do rachunku przeptywdw pienieznych

30.06.2024
PLN

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 217 604.71
Zmiana stanu rezerw -46 500.00
Zmiana stanu zapasow -7 314 278.40
Zmiana stanu naleznosci -5185 155.14
Zm{ana“stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek, kredytow i 408352133
obligacji
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 23362.79
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1382303.31
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 12 526.22
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 49 886.24
Inne wplywy inwestycyjne 0,00
Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 0,00

w jednostkach powigzanych 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdw kapitatowych 0.00
oraz doptat do kapitatu !
Kredyty i pozyczki 0,00
Inne wptywy finansowe 560 400.00
Sptaty kredytéw i pozyczek 292 494.00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 663 703.88
Odsetki 331918.19

Inne wptywy finansowe - Kwota - 560 400,00 zt - Dotacja projektu 6602/2024/U2 POIR.03.02.01-06-0034/19
REFUNDACIA WG UMOWY/POIR.03.02.01-06-0034/19-00 (37/2024/3/167) dotacja do budowy Zaktadu w
Swidniku

Nota 26 - Zobowigzania wobec budzetu panstwa z tyt. uzyskania prawa wtasnosci budynkow i
budowli

Spétka poniosta wydatki na wieczyste uzytkowanie gruntu w wysokoéci: Wotomin — 65 184,06 zt, Swidnik —
12 640,82 zt.

Nota 27 - Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT

Na dzien 30.06.2024 roku na wyodrebnionych kontach bankowych dotyczacych rachunku VAT zgromadzone
zostaty srodki w wysokosci 1 569,24 zt.

Nota 28 - Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy

Naktady poniesione w roku Naktady planowane na lata
obrotowym (biezgcym) nastepne
waluta PLN PLN

Wyszczegdlnienie

Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Srodki trwate przyjete do uzytkowania, w tym: 4411 329,72 3000 000,00
- na ochrone srodowiska 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie 290 091,74 0,00
5.

Nota 29 - Podziat zobowigzan na krotko i dtugoterminowe, wykazanych w wiecej niz jednej pozycji

bilansu

Zobowigzania ‘ 2024

waluta ‘ PLN
kredyty i pozyczki 3546 696.00
dtugoterminowe 3254 202.00
krotkoterminowe 292 494.00
inne zobowigzania finansowe 3527 905.78
dtugoterminowe 2925736.31
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| krétkoterminowe | 602 169.47 |

Nota 30 - Przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe

Przecietne
Wyszczegdlnienie zatrudnienie na
30.06.2024
Pracownicy umystowi 66
Pracownicy na stanowiskach roboczych 72

Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju

Uczniowie

Osoby przebywajace na urlopach bezptatnych i wychowawczych 3
Razem 141

Nota 31 - Wynagrodzenia, tagcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom
wchodzgcym w sktad organow jednostki

Spoétka w okresie 01-06.2024 roku wyptacita wynagrodzenia osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajgcych
w wysokosci 4 247 036,00 zt brutto.

Nota 32 - Zaliczki, kredyty, pozyczki i inne podobne swiadczenia udzielone osobom wchodzgcym w
sktad organéw jednostki

W okresie 01-06.2024 Spotka nie wyptacata zaliczek oraz nie udzielata kredytow lub pozyczek, a takze innych
Swiadczen osobom wchodzgcym w sktad organdw jednostki.

Joanna Kasperska - Prezes Zarzagdu 4MASS S.A.
Wotomin, 17 pazdziernika 2024 roku
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18.3. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH INFORMACII FINANSOWYCH

18.3.1. SPRAWOZDANIE Z BADANIA

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta

z badania historycznych informacji finansowych
za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku,
d 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku oraz
od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku

4MASS SA

z siedzibg w Warszawie

Misters Audytor Adviser Spdtka z o. o.

Warszawa, 29 pazdziernika 2024 roku

AMASS
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Sprawozdanie niezaleznego biegiego rewidenta z badania
historycznych informacji finansowych
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej 4MASS SA
Sprawozdanie z badania historycznych informacji finansowych
Opinia

Na potrzeby sporzadzenia Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (WE) nr 2019/980 z dnia 14 marca 2019 roku uzupetniajgcego rozporzadzenie
Parlamentu i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji zatwierdzania
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierédw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajgcego rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004 (,Rozporzadzenie”), przeprowadziliSmy badanie zataczonych historycznych informagiji
finansowych Spoétki 4MASS SA (,Spotka”), z siedzibg w Warszawie, obejmujgcych wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku, 31 grudnia 2022 roku
oraz 31 grudnia 2021 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za lata zakonczone w dniach 31 grudnia 2023 roku, 31 grudnia
2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (zatgczone “historyczne
informacje finansowe") za wszystkie te lata.

Naszym zdaniem, zatgczone historyczne informacje finansowe:

- przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2023
r., 31 grudnia 2022 r., oraz 31 grudnia 2021 r., oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn.
zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- sg zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

- zostaty sporzadzone zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 5 pazdziernika
2020 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie dla emitentéow z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. z 2020 r., poz.
2000).

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z pdzn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia
15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu
Badania 220 (Zmienionego) (,KSB"), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — t.j.
Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z pézn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
historycznych informacji finansowych.

JesteSmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etyki dla
Ksiegowych (,Kodeks IESBA™) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z pdzn.
zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania historycznych informacji
finansowych w Polsce. Wypehilimy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
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Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi — zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zwracamy uwage na note 18 historycznych informacji finansowych Spétki, w ktdrej opisano niepewnosc
Zwigzang z rozstrzygnieciem pozwu przeciwko Spétce wniesionego do Sadu Okregowego w Warszawie
przez Syndyka masy upadtosciowej Lagell Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej, na kwote 5.651.961,39
zt z Ustawy o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji. Spotka nie utworzyta rezerwy na skutki tego pozwu.
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za historyczne informacje finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie historycznych informacji finansowych, ktore
przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Spofki
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z
obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie historycznych informacji finansowych
niezawierajgcych istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac historyczne informacje finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuaciji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby historyczne
informacje finansowe spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki, w tym
nadzdr nad funkcjonowaniem i skutecznoscig kontroli wewnetrzne w tym zakresie.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie historycznych informacji finansowych

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy historyczne informacje finansowe jako cato$¢ nie
zawierajg istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tych historycznych informacji finansowych. Koncepcja istotnosci
stosowana jest przez biegtego rewidenta zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i
przy ocenie wpltywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen,
jesli wystepujg, na historyczne informacje finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:
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- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia historycznych informacji finansowych
spowodowanego oszustwem lub biedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w
znaczgcy watpliwose zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w historycznych informacjach finansowych lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spdtka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawartos¢ historycznych informacji finansowych, w tym
ujawnienia, oraz czy historyczne informacje finansowe przedstawiajg bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, Ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdéw etycznych

dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych

sprawach, ktore mogtyby byc¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a

tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Ograniczenia stosowania i rozpowszechniania

Niniejsze sprawozdanie z badania jest wymagane przepisami Rozporzadzenia i zostato sporzadzone w
celu spetnienia wymogdw Rozporzadzenia i nie powinno by¢ wykorzystywane do innych celéw.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Justyna Nowak.

Dziatajacy w imieniu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3704 w imieniu ktdrego kluczowy biegly rewident zbadat historyczne
informacje finansowe.

Kluczowy Biegly Rewident
Justyna Nowak, nr rej. 12450

Warszawa, dnia 29 pazdziernika 2024 r.
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18.3.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACII W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM, KTORE
ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

Poza danymi finansowymi pochodzacymi ze sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2021-2023
zbadanymi przez biegtego rewidenta, zadne inne dane finansowe zamieszczone w Prospekcie nie
pochodzg ze sprawozdan finansowych badanych lub przegladnietych przez biegtego rewidenta.

18.3.3. ZRODLO INFORMACII FINANSOWYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYIJNYM NIE
POCHODZACYCH ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA

W tresci Prospektu Emitent powotuje sie na dane finansowe za okres od 01.01.2024 r. do 31.03.2024
r. oraz okres porownywalny od 01.01.2023 r. do 31.03.2023 r., ktore nie podlegaty badaniu przez
biegtego rewidenta.

18.4. INFORMACIE FINANSOWE PRO FORMA

Emitent nie sporzadzat informacji finansowych pro forma. Nie zaistniaty przestanki, ktore nakfadatyby
na Emitenta obowigzek sporzadzenia informacji finansowych pro forma.

18.5. POLITYKA DYWIDENDOWA

18.5.1. OPIS POLITYKI EMITENTA ODNOSNIE DO WYPLATY DYWIDENDY

Polityka wyptaty dywidendy nie zostata w Spoétce sformalizowana. Zarzad Emitenta w okresie 2024 -
2026 nie zaktada rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenia wypracowanego zysku na
wyptate dywidendy. Natomiast Emitent podjat dziatania w kierunku przeprowadzenia skupu akgji
wilasnych. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 27 czerwca 2024 r. uchwate w sprawie
upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wkasnych Spétki (zmieniajgc uchwate w tym zakresie podjetg 21
marca 2024 r.). Zarzad Spétki zostat upowazniony do nabycia nie wiecej niz 4.800.000 akcji wtasnych
Spotki co odpowiada 20% kapitatu zakltadowego. taczna maksymalna wysokoSc zaptaty za nabywane
akcje nie przekroczy kwoty 22.512.760 zt, na ktdrg zostat utworzony kapitat rezerwowy. Minimalna cena
zapfaty za jedng akcje zostata okreslona na 3 zt a maksymalna na 13 zt. Zarzad zostat upowazniony do
realizacji skupu akcji wkasnych w terminie do 21 marca 2027 r. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy
w najblizszych latach uzalezniona bedzie od wypracowanych przez 4MASS zyskoéw, realizacji skupu akcji
wiasnych, biezgcych potrzeb inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na $rodki finansowe.

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w
terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w
uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do
dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 §3 KSH). Akcjonariusze majg prawo do udziatu w
zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat
przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby
akdji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku
do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o
kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktdre mogg byc
przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne
oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3
akcjonariusze, ktdrzy posiadajg na swoim rachunku akcje w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w
swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzien prawa
do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku,
gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane beda zgodnie z zasadami przyjetymi
dla spotek publicznych. Zgodnie z §121 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych, Emitent jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o
dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien
dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 121 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania
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KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadac nie wczesniej niz w terminie 2 dni liczonych od dnia
dywidendy. Wyptata dywidendy bedzie nastepowaé za posrednictwem systemu depozytowego KDPW.
Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki
publicznej zgodnie z § 127 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktdrzy nastepnie przekaza je poszczegdlne
rachunki akcjonariuszy. Ustalenie termindw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyplaty
dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

18.5.2. WARTOSC DYWIDENDY NA AKCJE ZA KAZDY ROK OBROTOWY OKRESU OBJETEGO
HISTORYCZNYMI INFORMACIAMI FINANSOWYMI

Emitent nie wypfacat dywidendy za lata 2021-2023.

18.6. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

18.6.1.INFORMACIE NA TEMAT WSZYSTKICH PO_STEPOWAI"J PRZED ORGANAMI
RZADOWYMI, POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH

Za istotne przez Emitenta zostajg uznane postepowania sgdowe i arbitrazowe, ktérych wartosé
przedmiotu sporu przekracza wartos¢ 20 proc. kapitatow wiasnych ustalonych na koniec ostatniego roku
obrotowego.

Emitent nie jest i nie byt w okresie ostatnich 12 miesiecy uczestnikiem jakichkolwiek postepowan przed
organami rzgdowymi, postepowan sgdowych i arbitrazowych (tgcznie ze wszelkimi postepowaniami w
toku lub ktére, wedtug wiedzy Emitenta, mogg wystgpic), ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty
w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta.

18.7. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACII FINANSOWEJ EMITENTA

18.7.1. OPIS WSZYSTKICH ZNACZACYCH ZMIAN W SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY, KTORE
MIALY MIEJSCE OD KONCA OSTATNIEGO OKRESU OBROTOWEGO, ZA KTORY
OPUBLIKOWANO ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE LUB SRODROCZNE INFORMACJE
FINANSOWE

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano $rédroczne informacje finansowe, tj. 31.03.2024 r. do Daty Prospektu nie wystgpity zadne
Znaczace zmiany w jej sytuacji finansowej Emitenta.

19. DODATKOWE INFORMACIJE

19.1. KAPITAL ZAKLADOWY

19.1.1. KWOTA WYEMITOWANEGO KAPITALU ORAZ DLA KAZDEJ KLASY KAPITALU
ZAKLADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta na Date Prospektu wynosi 24.011.000,00 zt (dwadziescia cztery miliony
jedenascie tysiecy 00/100) i dzielit sie na 24.011.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Wszystkie akcje Emitenta zostaty w petni optacone.
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Tabela 1. Kapital zakladowy Emitenta z podzialem na serie akcji

Seria Liczba akgji Wartos$¢ nominalna Rodzaj akgji
Akcje serii A 22.339.556 1,00 zt akcje zwykte na okaziciela
Akcje serii B 1.671.444 1,00 zt akcje zwykte na okaziciela

Zrodto: Emitent

24.011.000 (dwadziescia cztery miliony jedenascie tysiecy) facznie wyemitowanych akcji Emitenta

zostato optaconych w catosci w ten sposdb, ze:

1) Akcje serii A zostaty pokryte i optacone w catosci przed dokonanym scaleniem akcji Spotki,

2) Akcje serii B zostaty pokryte i optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zakfadowego.

Na poczatek roku 2023 liczba akcji znajdujacych sie w obrocie to 22.339.556 akdiji.
Na koniec roku 2023 liczba akcji znajdujgcych sie w obrocie to 24.011.000 akgji.

19.1.2. AKCIJE NIEREPREZENTUJACE KAPITALU

Na Date Prospektu nie istniejg akcje w kapitale zaktadowym Spoiki, ktdre nie reprezentujg kapitatu (nie
stanowig udziatu w kapitale).

19.1.3. LICZBA, WARTOSC KSIEGOWA I WARTOSC NOMINALNA AKCJI EMITENTA W
POSIADANIU EMITENTA LUB INNYCH OSOB W JEGO IMIENIU BADZ W POSIADANIU
PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

W dniu 21 marca 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 3 w
sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akgcji wtasnych Spotki oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
w celu nabycia akcji wtasnych Spodtki. Nastepnie w dniu 27 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 17 w sprawie zmiany uchwaty nr 3, o ktoérej mowa powyzej
poprzez nadanie jej nowego brzmienia. Na podstawie uchwaty nr 17 Zwyczajne Walne Zgromadzenie
upowaznito Zarzad Spotki do nabycia jednorazowo lub wielokrotnie w petni pokrytych akgcji wiasnych
Spotki w liczbie nieprzekraczajgcej 4.800.000 (cztery miliony osiemset), o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty), co odpowiada nie wiecej niz 20 proc. kapitatu zaktadowego Spdtki i nie wiecej niz 20 proc.
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

W dniu 16 maja 2024 roku, w wykonaniu uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta, Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie przyjecia Regulaminu programu skupu akcji
wiasnych. Zarzad Emitenta w dniu 9.07.2024 r. na podstawie uchwaty nr 01/07/2024 przyjat Regulamin
programu skupu akcji wkasnych uwzgledniajgcy zmiany dokonane przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta.

Na Date Prospektu Emitent posiada tgcznie 131.947 akcji wtasnych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
ktore stanowig 0,549% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz stanowig 0,549% udziatu w ogdle
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co fgcznie stanowi 2,75% zatozonego celu programu skupu.
Skup jest prowadzony celem 1) umorzenia, 2) wykorzystania w programie pracowniczym lub programie
motywacyjnym lub 3) celem ich dalszej odsprzedazy. Na Date Prospektu Zarzad Emitenta nie podjat
jeszcze decyzji na jaki cel przeznaczy nabywane akcje w ramach prowadzonego skupu.

Na Date Prospektu nie istniejg akcje Emitenta w posiadaniu innych oséb w jego imieniu, badz w
posiadaniu podmiotéw zaleznych Emitenta.
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19.1.4. LICZBA WSZELKICH ZAMIENNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WYMIENNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z WARRANTAMI, ZE
WSKAZANIEM WARUNKOW, KTORYM PODLEGA ICH ZAMIANA, WYMIANA LUB
SUBSKRYPCIJA

Na Date Prospektu nie istniejg zamienne papiery warto$ciowe, wymienne papiery wartosciowe lub
papiery wartosciowe z warrantami w odniesieniu do kapitatu zakladowego Spéiki.

19.1.5. INFORMACJIE O WSZYSTKICH PRAWACH NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIACH W
ODNIESIENIU DO KAPITALU AUTORYZOWANEGO (DOCELOWEGO), ALE
NIEWYEMITOWANEGO, LUB O ZOBOWIAZANIU DO PODWYZSZENIACH KAPITALU, A
TAKZE O DOTYCZACYCH ICH WARUNKACH

§9 Statutu Emitenta zawiera upowaznienie do dokonywania przez Zarzad jednego albo wiekszej liczby
podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki, tacznie o kwote nie wiekszg niz 16.754.667,30 zt (stownie:
szesnascie miliondw siedemset piecdziesiat cztery tysigce szeséset szescdziesigt siedem ztotych 30/100).
Upowaznienie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim zostato udzielone na okres trzech lat, poczgwszy
od dnia wpisania upowaznienia do wtasciwego rejestru. W ramach upowaznienia, o ktébrym mowa w
zdaniu pierwszym, Zarzad zostat upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pdzniej niz trzy lata od dnia wpisania upowaznienia do
rejestru. Zarzad zostat upowazniony do przyznawania akcji zarowno w zamian za wktady pieniezne, jak
réwniez niepieniezne. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz przyznania akcji
w zamian za wkiady niepieniezne wymaga zgody Rady Nadzorczej. Przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego lub emisji warrantdw subskrypcyjnych Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, zostat
upowazniony do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Rejestracja upowaznienia
Zarzadu do dokonywania podwyzszen kapitatu zakladowego (kapitat docelowy), o ktérym mowa w §9
Statutu, zostata zarejestrowana przez Krajowy Rejestr Sadowy w dniu 12.10.2021 r.

Na Date Prospektu Zarzad Emitenta podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki, w oparciu o postanowienie § 9 Statutu Spotki (upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego), poprzez emisje akgcji serii B w trybie subskrypcji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki (uchwata Zarzadu nr 1/01/2023 z dnia 11.01.2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, w oparciu o postanowienia § 9 statutu Spotki, poprzez emisje akgji serii B w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie
zmian Statutu Spoétki). W oparciu o postanowienia przedmiotowej uchwaty wyemitowanych zostato
1.671.444 Akcji Serii B. Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad pozbawit dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji Serii B. Akcje serii B zostaty przeznaczone dla cztonkdw Zarzadu Spoétki. Akcje Serii
B zostaty zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sgdowy w dniu 11.01.2023 r.

Na Date Prospektu Zarzad Emitenta nie jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego. Upowaznienie to wygasto w dniu 12.10.2024 r. Na Date Prospektu
Emitent nie przewiduje udzielenia Zarzadowi Spétki kolejnego upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego.

Nie istnieja zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego, ale
niewyemitowanego, oraz zobowigzania do podwyzszenia kapitatu Emitenta z zastrzezeniem
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta, o ktéorym mowa powyzej.

19.1.6. INFORMACJE O KAPITALE DOWOLNEGO CZLONKA GRUPY, KTORY JEST
PRZEDMIOTEM OPCJI LUB WOBEC KTOREGO ZOSTALO UZGODNIONE WARUNKOWO LUB
BEZWARUNKOWO, ZE STANIE SIE ON PRZEDMIOTEM OPCJI, A TAKZE SZCZEGOLOWY OPIS
TAKICH OPCJI, WLACZNIE Z OPISEM OSOB, KTORYCH TAKIE OPCJE DOTYCZA

Na Date Prospektu Emitent nie tworzy zadnej grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujgcych Emitenta
przepisow o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatéw w jakichkolwiek jednostkach zaleznych.
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19.1.7. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU ZAKLADOWEGO, Z PODKRESLENIEM
INFORMACII O WSZELKICH ZMIANACH, ZA OKRES OBIJETY HISTORYCZNYMI
INFORMACIJAMI FINANSOWYMI

Kapitat zakladowy Emitenta od momentu rejestracji Spotki ulegt podwyzszeniu dziewieciokrotnie.
Ponizsza tabela obejmuje dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego Emitenta.

Tabela 2. Wykaz podwyzszen kapitatu zakladowego Emitenta z podzialem na wyemitowane
akcje

Data

areetowans o ey e Wreledt
poc.l\_lvyz.szenla/ akgji akgji zakladowego
obnizenia w KRS
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki
27.10.2017 Akcje Serii A 2.851.500 285.150,00 zt 285.150 zt
26.01.2018 Akcje Serii B 28.515.000 2.851.500 zt 3.136.650,00 zt
30.05.2018 Akcje Serii C 957.516 95.751,60 z 3.232.401,60 zt
09.08.2019 Akcje Serii D 32.324.016 3.232.401,60 zt 6.464.803,20 zt
02.01.2020 Akcje Serii F 15.000.000 1.500.00,00 zt 7.964.803,20 zt
03.03.2020 Akcje Serii G 1.850.000 185.000,00 zt 8.149.803,20 zt
03.06.2020 Akcje Serii H 6.674.875 667.487,50 zt 8.817.290,70 zt
7.12.2020 Akcje Serii E 23.524.875 2.352.487,50 zt 11.169.778,20 zt
19.03.2021 Akcje Serii I 111.697.782 11.169.778,20 zt 22.339.556,40 zt
Obnizenie kapitatu zakladowego Spoétki oraz zmiana oznaczenia akcji Spotki
02.09.2022 Akcje Serii A 223.395.560 22.339.556,00 zt 22.339.556,00 zt

Podwyzszenie wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki
Scalenie wszystkich wyemitowanych Spotki poprzez zmniejszenie liczby akcji bez zmiany wysokosci kapitatu

zakltadowego Spotki
15.09.2022 Akcje Serii A 22.339.556 22.339.556,00 zt 22.339.556,00 zt
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki
23.01.2023 Akcje Serii B 1.671.444 1.671.444,00 zt 24.011.000,00 zt

Zrédto: Emitent

Akcje Serii A (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

Akcje serii A sg akcjami zatozycielskimi, zostaty objete przez wspdinikdw spotki 4MASS sp. z o.o.
w wyniku jej przeksztatcenia w spotke 4MASS S.A. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
poprzednika prawnego Emitenta w dniu 11.08.2017 r. podjeto uchwate nr 1 w przedmiocie
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przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng (Repertorium A nr
6934/2017), przed notariuszem Mariuszem Soczynskim, prowadzacym Kancelarie Notarialng HPMS —
Hubert Perycz Mariusz Soczynski Spotka Cywilna w Warszawie, przy ul. Rzymowskiego 34 W tym samym
dniu wspdlnicy poprzednika prawnego Emitenta os$wiadczyli, ze przyjmujg statut spdtki akcyjnej
(Repertorium A nr 6937/2017).

Rejestracja akcji zwyklych na okaziciela serii A miata miejsce w dniu 27.10.2017 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Pokrycie akcji serii A nastgpito w dniu rejestracji przeksztatcenia Emitenta, tj. w dniu 27.10.2017 r.

Akcje serii A sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Akcje Serii B (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

Akcje serii B zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki podjetej w dniu 30 listopada 2017 roku (akt notarialny z dnia 30 listopada 2017 roku, Rep. A nr
19750/2017 sporzadzony przez notariusza Michata Kotpe w siedzibie kancelarii notarialnej w Warszawie)
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B w drodze subskrypdji
prywatnej z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu.
Przedmiotowa uchwata zostata sporzadzona w formie aktu notarialnego przez notariusza Michata Kotpe,
prowadzacego kancelarie notarialng w Warszawie.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii B miata miejsce w dniu 26.01.2018 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje serii B sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje Serii C (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

Akcje Serii C zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 14 lutego 2018 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
oferty publicznej akcji serii C z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu (akt notarialny z dnia
14 lutego 2017 roku, Rep. A nr 2149/2018 sporzadzony przez notariusza Michata Kotpe w siedzibie
kancelarii notarialnej w Warszawie). W dniu 19.03.2018 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 2/03/2018
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akgji Serii C. Nastepnie w dniu 12 kwietnia 2018 roku Zarzad
Emitenta ztozyt w formie aktu notarialnego os$wiadczenie w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki (Repertorium A nr 5089/2018).

Rejestracja akcji zwyklych na okaziciela serii C miata miejsce w dniu 30.05.2018 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje serii C sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje Serii D (przed dokonanym scaleniem akciji Spotki)

Akcje Serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta w sprawie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji zwyktych
na okaziciela serii D w ramach subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy), ustalenia dnia prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela serii D, dematerializacji Akcji
Serii D lub praw do Akgcji Serii D oraz ubiegania sie o wprowadzenie Akcji Serii D oraz praw do Akcji Serii
D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz zmiany Statutu Spoétki z dnia

195
AMFISS



28 marca 2019 roku. Uchwata ta zostata sporzadzona w formie aktu notarialnego przez Michata Kotpe,
notariusza w Warszawie (Repertorium A nr 4363/2019). Nastepnie Zarzad Emitenta podjat uchwate nr
1 z dnia 16 lipca 2019 r. w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego oraz zmiany Statutu
Spotki (akt notarialny z dnia 16 lipca 2019 r. sporzadzony przez notariusza Michata Kotpe w Warszawie.
Rep. A nr 11914/2019).

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii D miata miejsce w dniu 09.08.2019 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje serii D sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje Serii F (przed dokonanym scaleniem akciji Spotki)

W zwigzku z upowaznieniem zawartym w §9 ust. 1 Statutu Emitenta, Akcje Serii F zostaty wyemitowane
na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 2 pazdziernika 2019 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje Akcji Serii F, w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie
zmiany Statutu Spotki. Uchwata ta zostata sporzagdzona w formie aktu notarialnego przez Eweline Stygar
- Jarosinskg notariusza w Warszawie (Rep. nr 6793/2019). Rada Nadzorcza Spétki podjeta w trybie
obiegowym uchwate w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akgji serii F w catosci.

Rejestracja akcji zwyklych na okaziciela serii F miata miejsce w dniu 02.01.2020 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje serii F sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje Serii G (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

W zwigzku z upowaznieniem w §9 ust. 1 Statutu Emitenta, Akcje Serii G zostaty wyemitowane na
podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 26 listopada 2019 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje Akcji Serii G, w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie
zmiany Statutu Spotki. Uchwata ta zostata sporzgdzona w formie aktu notarialnego przez Eweline Stygar
- Jarosinska notariusza w Warszawie (Rep. A nr 8035/2019). Rada Nadzorcza Spétki podjeta w trybie
obiegowym uchwate w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akgji serii G w catosci.

Rejestracja akcji zwyklych na okaziciela serii G miata miejsce w dniu 03.03.2020 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje serii G s przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje Serii H (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

W zwigzku z upowaznieniem w §9 ust. 1 Statutu Emitenta, Akcje Serii H zostaty wyemitowane na
podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 20 stycznia 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje Akcji Serii H, w trybie subskrypcji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki. Uchwata ta zostata sporzadzona w formie aktu notarialnego przez Eweline Stygar - Jarosinskg
notariusza w Warszawie (Rep. A nr 354/2020). Rada Nadzorcza Spotki podjeta w trybie obiegowym

196
AMFISS



uchwate w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgcji
serii H w catosci.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii H miata miejsce w dniu 03.06.2020 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje serii H sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje Serii E (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

Akcje Serii E zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 19 z dnia 27 czerwca 2019 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla
pracownikdw i menadzeréw Spdtki, emisji warrantdw subskrypcyjnych serii A, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wylgczenia prawa poboru, zmiany statutu Spétki oraz w sprawie
ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii E Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek
NewConnect) oraz dematerializacji akcji serii E. Uchwata zostata zaprotokotowana w akcie notarialnym,
sporzadzonym przez notariusza Michata Kotpe, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Warszawie przy
ul. Gatczynskiego 4, Repertorium A nr 10641/2019). Przedmiotowa uchwata zostata zmieniona w dniu
29 czerwca 2020 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki uchwatg nr 19 w sprawie zmiany
uchwaty nr 19 z dnia 27 czerwca 2019 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie
przyjecia programu motywacyjnego dla pracownikdw i menadzerow Spotki, emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru,
zmiany statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akgji serii E Spdtki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect) oraz dematerializacji akcji serii E oraz przyjecia tekstu
jednolitego ww. uchwaty. Uchwata zostata zaprotokotowana w akcie notarialnym, sporzadzonym przez
Eweline Stygar — Jarosinska, prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Marii Konopnickiej
numer 5 lokal 10; Repertorium A nr 4354/2020).

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii E miata miejsce w dniu 07.12.2020 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii E sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Akcje Serii I (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

Akcje Serii I zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 3 z dnia 8 grudnia 2020 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii I w ramach subskrypcji zamknietej (z zachowaniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), ustalenia dnia prawa poboru akcji zwyktych na
okaziciela serii I, dematerializacji akcji serii I oraz ubiegania sie o wprowadzenie akgcji serii I do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz zmiany Statutu Spétki. Uchwata zostata
zaprotokotowana w akcie notarialnym, sporzadzonym przez notariusz Eweline Stygar - Jarosinska,
prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Marii Konopnickiej 5 lok. 10 (Repertorium A nr
8654/2020). Nastepnie w dniu 26 lutego 2021 roku Zarzad Emitenta ztozyt o$wiadczenie o wysokosci
objetego podwyzszenia kapitatu zakltadowego i dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego w
statucie. Powyzsze o$wiadczenie zostato zaprotokotowane w akcie notarialnym, sporzadzonym przez
notariusz Karoline Kowalik, prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Hozej 37 lok. 16
(Repertorium A nr 6684/2021).

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii I miata miejsce w dniu 19.03.2021 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
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Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii I sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obnizenie kapitatu zakladowego Emitenta w zwigzku z umorzeniem akcji Spdtki oraz zmiana oznaczenia
akcji Spofki

W dniu 28 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 21 w sprawie
umorzenia akcji wlasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Spoétki. Uchwata zostata
zaprotokotowana w akcie notarialnym, sporzadzonym przez notariusz Eweline Stygar - Jarosinska,
prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Marii Konopnickiej 5 lok. 10 (Repertorium A nr
4036/2022). Na podstawie przedmiotowej uchwaty zostaly umorzone 4 (cztery) akcje, w wyniku czego
kapitat zaktadowy Spotki zostat obnizony do kwoty 22.339.556,00 zt. Na podstawie postanowien tej
samej uchwaly wszystkie dotychczas wyemitowane akcje Spotki, tj. akcje serii A, akcje Serii B, akcje
serii C, akcje serii D, akcje serii E, akcje serii F, akcje serii G, akcje serii H oraz akcje serii I oznaczono
nowa serig A

Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz zmiana oznaczenia akcji Spotki miata miejsce w
dniu 02.09.2022 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Podwyzszenie wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki oraz scalenie wszystkich wyemitowanych
Spoétki poprzez zmniejszenie liczby akcji bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki (Akcje Serii
A po dokonanym scaleniu akcji Spotki)

W dniu 28 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 22 w sprawie
scalenia akcji Spotki, zmiany Statutu Spodtki oraz upowaznienia Zarzadu. Uchwata zostata
zaprotokotowana w akcie notarialnym, sporzadzonym przez notariusz Eweline Stygar - Jarosinska,
prowadzgcg Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Marii Konopnickiej 5 lok. 10 (Repertorium A nr
4036/2022). Na podstawie przedmiotowej uchwaty podwyzszono wartoS¢ nominalng wszystkich akcji
Spotki z kwoty 0,10 zt kazda akcja do kwoty 1,00 zt kazda akcja, przy jednoczesnym proporcjonalnym
zmniejszeniu liczby akcji poprzez scalenie (potgczenie) akcji w ten sposob, ze 10 akcji Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt potgczyto sie w 1 akcje o wartosci 1,00 zt. Potgczenie akcji nastapito bez zmiany
kapitatu zaktadowego Spotki. W wyniku potgczenia akcji Spotki powstato 22.339.556 akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Rejestracja scalenia akcji Spotki miata miejsce w dniu 15.09.2022 r. na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Akcje Serii B (po dokonanym scaleniu akcji Spotki)

W zwigzku z upowaznieniem w §9 ust. 1 Statutu Emitenta, w dniu 11 stycznia 2023 roku Zarzad Emitenta
podjgt uchwate nr 1/01/2023 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki, w oparciu o
postanowienie § 9 Statutu Spétki (upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w ramach kapitatlu docelowego), poprzez emisje akcji serii B w trybie subskrypcji prywatnej z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.
Uchwata zostata zaprotokotowana w akcie notarialnym, sporzadzonym przez notariusz Agnieszke
tabuszewska, prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Koszykowej 53 lok. 63
(Repertorium A nr 37/2023). Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad pozbawit dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B. Akcje serii B zostaty przeznaczone dla cztonkdw Zarzadu Spotki.

Rejestracja akcji zwyklych na okaziciela serii B miata miejsce w dniu 23.01.2023 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.
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Akcje serii B sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

19.2. AKT ZALOZYCIELSKI I UMOWA SPOLKI

19.2.1. WPIS DO REJESTRU ORAZ KROTKI OPIS PRZEDMIOTU I CELOW DZIALALNOSCI
EMITENTA

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000699821. Akta rejestrowe Emitenta przechowywane sg przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Przedmiot dziatalnosci Emitenta zostat okreSlony w §6 ust. 1 Statutu Emitenta. Zgodnie z tym
postanowieniem przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
1/ Produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.2),
2/ Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi (PKD
47),
3/ Reklama (PKD 73.01.2),
4/ Wynajem i dzierzawa (PKD 77),
5/ Magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.10),
6/ Sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych (PKD 46.75.2),
7/ Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 46.45.Z),
8/ Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet (PKD 47.91.2),
9/ Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddw osobowych i furgonetek (PKD 45.11.2),
10/ Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.2),
11/ Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.2),
12/ Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych,
i technicznych (PKD 72.19.2),
13/ Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B).

Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta, jezeli podjecie lub prowadzenie ktoregokolwiek z rodzajow
dziatalnosci, o ktorych mowa powyzej wymaga spetnienia szczegdlnych warunkoéw przewidzianych
przepisami prawa, a w szczegdlnosci, ale nie wylgcznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to
rozpoczecie lub prowadzenie tego rodzaju dziatalnosci moze nastgpic¢ tylko i wytgcznie po spetnieniu
tych warunkow.

19.2.2. OPIS PRAW, PRZYWILEJOW I OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z AKCJAMI

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela, z ktérymi nie wigzg sie szczegdlne prawa,
przywileje i ograniczenia.

19.2.3. OPIS WSZELKICH POSTANOWIEN UMOWY,SP()I'.K,I,, STATUTU LUB REGULAMINOW
EMITENTA, KTORE MOGLYBY SPOWODOWAC OPOZNIENIE, ODROCZENIE LUB
UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY KONTROLI NAD EMITENTEM

Statut ani zadne regulaminy wewnetrzne Spotki nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby spowodowac
opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Spdtka.

20. ISTOTNE UMOWY

Rozporzadzenie prospektowe oraz akty delegowane do Rozporzadzenia Prospektowego nie okreslajg
szczegOtowych kryteridw w zakresie oceny istotnosci zawieranych uméw. Emitent w celu zapewnienia
odpowiedniego poziomu przejrzystosci informacji zawartych w Prospekcie przeanalizowat umowy
zawarte w okresie dwoch lat bezposrednio poprzedzajgcych Date Prospektu, a takze za okres
wczesniejszy w zakresie, w jakim umowy te okreslaty istotne prawa lub obowigzki Emitenta istniejgce
na Date Prospektu, innych niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci. Ponizej przedstawiono
streszczenie kazdej z istotnych umow, ktorej strong jest Emitent. Emitent w celu zapewnienia
odpowiedniego poziomu przejrzystosci informacji zawartych w Prospekcie, przy jednoczesnym
zachowaniu adekwatnego wptywu danej umowy na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jako prog
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ujawnienia zawartych poza normalnym tokiem dziatalnosci uméw oraz zakwalifikowania ich jako istotne,
przyjat takie umowy, ktorych warto$¢ przekraczata 20% kapitatdow wiasnych Emitenta na dzien 31
grudnia 2023 r. oraz takie umowy, ktdre nie spetniaty kryterium wartosciowego wskazanego powyzej,
jednakze byty kwalifikowane przez Emitenta jako istotne ze wzgledu na ich znaczacy wptyw na kluczowe
dla Emitenta obszary dziatalnosci.

Umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta

Umowa o wspdtpracy z marca 2024 r. z Rossmann Supermarkety Drogeryijne sp. z 0.0. (,Rossmann

Polska™

Emitent wspdtpracuje z Rossmann Polska od marca 2024 r. Wspétpraca stron odbywa sie na podstawie
obowigzujgcych Warunkéw Dostaw. W ramach wspdtpracy Emitent dostarcza kontrahentowi m.in.
lakiery hybrydowe, zele budujace oraz produkty z kategorii make-up. Realizacja dostaw odbywa sie
bedzie na podstawie poszczegdlinych zamdwien (ustalone zasady wspdtpracy nie zobowigzujg klienta do
skfadania okreslonej liczby/wartosci zamowien).

Umowa wspdtpracy z dnia 31.03.2022 z LPP S.A.

Emitent wspotpracuje z LPP S.A. z siedzibg w Gdansku na podstawie umowy wspotpracy z dnia
31.03.2022 r. Umowa okresla zasady i warunki wspotpracy stron w zakresie produkcji i dostawy
produktéw kosmetycznych oznaczonych markg wiasng LPP S.A. przez Emitenta. W ramach warunkdow
handlowych okres$lone zostaty w szczegdlnosci specyfikacja produktéw, ilos¢, sposdb dostawy oraz cena
produktow. Zgodnie z postanowieniami umowy, produkty objete umowa bedg sprzedawane przez
zZleceniodawce zaréwno na terytorium Unii Europejskiej jak i poza nig, tj. na terenie Biatorusi, Bosni i
Hercegowiny, Kazachstanu, Rosji, Serbii i Ukrainy (na Date Prospektu produkty sg sprzedawane
wyfgcznie na terytorium Unii Europejskiej). Umowa zostata zawarta na wylgczno$¢, co oznacza, iz
zleceniodawca nie bedzie zlecat wytworzenia produktéw objetych umowg innym podmiotom, przy czym
wytacznos¢ na rzecz Emitenta ogranicza sie do produktu o parametrach $cisle okreslonych w umowie,
a nie rodzaju produktu. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony. Stronom przystuguje jednak
prawo do rozwigzania umowy z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na
koniec miesigca. Umowa nie zawiera nietypowych klauzul umownych.

Umowa sprzedazy z dnia 16.12.2019 r. z Jeronimo Martins Polska S.A. (,.Biedronka”)

Emitent wspdtpracuje z Jeronimo Martins Polska S.A. (,Biedronka”) na podstawie umowy sprzedazy z
dnia 16.12.2019 r. Umowa okre$la warunki wspdtpracy w zakresie sprzedazy produktéw wytworzonych
przez Emitenta wytgcznie do sprzedazy w sklepach Biedronka pod markg wtasng Biedronki. W ramach
warunkéw handlowych okre$lone zostalty w szczegdlnosci ilos¢, cena oraz rodzaje produktow
oferowanych przez Spétke. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Jeronimo Martins Polska S.A.
ma prawo do rozwigzania ze skutkiem natychmiastowym, jezeli nastgpig razace zaniedbania Emitenta
okreslone w umowie oraz w zakresie utrzymania odpowiedniej jakosci produktow lub bezpieczenstwa i
higieny produkcji oraz w przypadku braku mozliwosci wprowadzenia kontroli produktéw lub procesu ich
produkcji przez Jeronimo Martins Polska S.A. Umowa nie zawiera nietypowych klauzul umownych.
Ponadto w ramach wspdtpracy z Jeronimo Martins Polska S.A. Emitent w czerwcu 2023 r. rozpoczat
wspOtprace z Jeronimo Martins Colombia S.A.S. W ramach wspotpracy z Jeronimo Martins Colombia
S.A.S. Emitent dostarcza na rynek kolumbijski lakiery hybrydowe, zele budujace oraz akcesoria pod
markg wtasng klienta. Realizacja dostaw dla Jeronimo Martins Colombia S.A.S. odbywa sie na podstawie
poszczegdlnych zamdwien.

Umowa sprzedazy z dnia 23.10.2019 r. z Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja sp. z 0.0. (,Hebe")

Emitent wspdtpracuje z Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja sp. z o0.0. (,Hebe”) na podstawie umowy
sprzedazy z dnia 23.10.2019 r. wraz z aneksami. Umowa okre$la warunki wspdtpracy w zakresie
sprzedazy produktow wytworzonych przez Emitenta lub ktorych Emitent jest dystrybutorem do
sprzedazy w sklepach prowadzonych pod znakiem towarowym hebe/hebeapteka. W ramach warunkdéw
handlowych okres$lone zostaty w szczegdlnosci ilos¢, cena oraz rodzaje produktow oferowanych przez
Spotke. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Hebe moze rozwigza¢ umowe za wypowiedzeniem
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lub w trybie natychmiastowy, jezeli Emitent narusza postanowienia umowy lub postanowienia jej
poszczegdlnych zatgcznikdw. Warunkiem skutecznosci wypowiedzenia jest uprzednie wyznaczenie
terminu do usuniecia naruszen i jego bezskuteczny uptyw. Umowa nie zawiera nietypowych klauzul
umownych.

Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem dzialalnosci Emitenta

Umowa o dofinansowanie projektu z dnia 17.05.2021 z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci

W dniu 17.05.2021 r. Emitent zawart z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,Instytucja”) umowe
o dofinansowanie projektu pt. ,Wdrozenie na rynek innowacyjnych wyrobow kosmetycznych
stymulujgcych wzrost wioséw oraz wyrobdw kosmetycznych do pielegnacji skéry, bazujacych na
kompozycjach kosmetycznych bedacych rezultatem prac B4+R” w ramach Poddziatania 3.2.1. Badania
na rynek Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-2020. Przedmiotowa umowa okresla zasady
udzielenia przez instytucje dofinansowania realizacji projektu oraz okre$la prawa i obowigzki stron,
zwigzanych z projektem.

Celem projektu jest wdrozenie na rynek wynikdw prac B+R w postaci innowacyjnych wyrobow
kosmetycznych stymulujgcych wzrost wioséw oraz wyrobdw kosmetycznych do pielegnacji skory,
bazujacych na innowacyjnej w skali miedzynarodowej kompozycji kosmetycznej. Realizacja projektu
umozliwi Spotce petne wykorzystanie potencjatu rozwijajgcego sie rynku wyrobdw kosmetycznych.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 9.049.971 zt, catkowita kwota wydatkow kwalifikowanych
wynosi 7.357.700 z, z czego wartos¢ ww. dofinansowania to kwota 4.414.620 zi. Okres
kwalifikowalno$ci wydatkdw w projekcie skonczyt sie w dniu 10.05.2022 r. W ramach projektu Emitent
zrealizowat wszystkie zaplanowane dziatania inwestycyjne, to znaczy: zakup nieruchomosci gruntowej
w Swidniku, budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego, zakup maszyn i urzadzen stanowigcych
ciag technologiczny oraz aparatury laboratoryjnej niezbednych do uruchomienia procesu produkcyjnego.
W grudniu 2023 roku Spdtka zakonczyta realizacje projektu i ztozyta do PARP wniosek o ptatnosé
koncowa. Dotacja zostata wyptacona Spoétce przez PARP w 100% przyznanej kwoty. Nowy zakfad zostat
uruchomiony w I kwartale 2024 roku, a produkcja na masowg skale zostanie rozpoczeta najpdzniej do
konca lipca 2024 roku. Dofinansowanie przekazywane jest Emitentowi zgodnie z przyjetym przez strony
umowy harmonogramem pfatnosci w formie refundacji poniesionych wydatkéw kwalifikowanych na
rachunek bankowy Emitenta (jako ptatnosci posrednie oraz ptatnos¢ koncowa).

Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron, z zachowaniem miesiecznego okresu

wypowiedzenia. Wypowiedzenie nastepuje na pismie, pod rygorem niewaznosci, z obowigzkiem

wskazania przyczyn, z powodu ktdrych umowa zostaje rozwigzana. Instytucja moze wstrzymac wyptate

dofinansowania lub wypowiedzie¢c umowe z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia

w szczegdlnosci w przypadku, gdy:

1) Emitent odmawia poddania sie kontroli lub utrudnia jej przeprowadzanie lub nie wykonuje zalecen
pokontrolnych we wskazanym terminie;

2) Emitent bez uzyskania pisemnej zgody Instytucji dokonat zmian prawno-organizacyjnych swojego
statusu;

3) stwierdzono btedy lub braki w przedtozonej dokumentacji oddziatywania Projektu na Srodowisko;

4) Emitent nie przedtozyt wniosku o ptatnos¢ w terminie;

5) Emitent nie poprawit w wyznaczonym terminie wniosku o ptatnos¢;

6) Emitent nie ztozyt informacji i wyjasnien na temat realizacji projektu,

7) Emitent nie dokonuje promocji projektu w sposdb okreslony w umowie;

8) dalsza realizacja Projektu przez Emitenta jest niemozliwa lub niecelowa.

Instytucja moze wstrzymac wyptate dofinansowania lub wypowiedzie¢ umowe w formie pisemnej ze

skutkiem natychmiastowym, w przypadku, gdy:

1) Emitent wykorzystat dofinansowanie niezgodnie z przeznaczeniem, pobrat dofinansowanie
nienaleznie lub w nadmiernej wysokosci;

2) Emitent wykorzystat dofinansowanie z naruszeniem procedur, o ktérych mowa w art. 184 ustawy z
dnia 27.08.2009 r. o finansach publicznych, w tym udzielit zamdwienia w sposdb sprzeczny
z zasadami okreslonymi w umowie;
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3) Emitent nie rozpoczat realizacji projektu przez okres diuzszy niz 3 miesigce od ustalonej daty
rozpoczecia projektu okreslonej w umowie;

4) Emitent zaprzestat realizacji projektu lub realizuje go w sposdb sprzeczny z umowa lub z
naruszeniem prawa;

5) brak jest postepédw w realizacji projektu w stosunku do termindéw okreslonych we wniosku o
dofinansowanie, co sprawia, ze mozna mie¢ uzasadnione przypuszczenia, ze projekt nie zostanie
zrealizowany w catosci;

6) Emitent zaprzestat prowadzenia dziatalnosci, wszczete zostato wobec niego postepowanie
likwidacyjne lub pozostaje pod zarzadem komisarycznym;

7) Na etapie ubiegania sie lub udzielania dofinansowania, lub realizacji umowy lub utrzymania trwatosci
projektu; Emitent nie ujawnit dokumentdw, oswiadczen lub informacji majacych znaczenie dla
udzielenia dofinansowania lub realizacji umowy, lub przedstawit dokumenty, oswiadczenia lub
informacje poswiadczajace nieprawde, nierzetelne, nieprawdziwe, podrobione, przerobione,
niepetne lub budzace uzasadnione watpliwosci, co do ich prawdziwosci lub rzetelnosci;

8) Emitent dopuscit sie nieprawidtowosci oraz nie usunat ich przyczyn i efektéw w terminie wskazanym
przez podmiot dokonujgcy kontroli;

9) Emitent naruszyt trwato$¢ operacji w rozumieniu art. 71 rozporzadzenia 1303/2013;

10) nie zostat osiggniety cel projektu;

11) Emitent nie ustanowit lub nie wnidst w okreslonym terminie zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan wynikajacych z umowy;

12) Emitent obcigzony jest obowigzkiem zwrotu pomocy wynikajagcym z decyzji Komisji Europejskiej
uznajgcej takg pomoc za niezgodng z prawem oraz rynkiem wewnetrznym lub wynikajacym z decyzji
Komisji Europejskiej uznajgcej takg pomoc przyznang przez Rzeczpospolitg Polskg za niezgodng z
prawem oraz rynkiem wewnetrznym;;

13) zostat orzeczony wobec Emitenta zakaz dostepu do Srodkow, o ktdrych mowa w art. 5 ust. 3 pkt 1
i 4 ufp, na podstawie art. 12 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 czerwca 2012 r. o skutkach powierzenia
wykonywania pracy cudzoziemcom przebywajagcym wbrew przepisom na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2012 r. poz. 769) lub na podstawie art. 9 ust. 1 pkt 2a ustawy z
dnia 28 pazdziernika 2002 r. o odpowiedzialno$ci podmiotéw zbiorowych za czyny zabronione pod
grozbg kary (Dz. U. z 2019 r. poz. 628);

Instytucja rozwigzuje umowe, w formie pisemnej, ze skutkiem natychmiastowym, w przypadku, gdy
Emitent rozpoczat realizacje projektu przed dniem ztozenia wniosku o dofinansowanie albo w dniu
ztozenia wniosku o dofinansowanie. Instytucja moze wstrzymac wyptate dofinansowania, w przypadku
gdy Emitent nie ztozyt harmonogramu ptatnosci oraz w przypadku gdy kwota ujeta we wniosku o
ptatnos¢ jest nienalezna lub instytucja podjeta czynnosci w zwigzku z ewentualnymi
nieprawidtowosciami majgcymi wptyw na dane wydatki. Instytucja moze wstrzymac wyptate
dofinansowania takze w przypadku, o ktérym mowa w art. 6¢ ust. 5 ustawy o utworzeniu Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci.

W przypadku rozwigzania umowy w trybach, o ktdrych powyzej Emitentowi nie przystuguje
odszkodowanie. W przypadku rozwigzania umowy przez instytucje, Emitent zobowigzany jest do zwrotu
catosci otrzymanego dofinansowania, w terminie 14 dni od dnia doreczenia wezwania, wraz z odsetkami
w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania $rodkéw
na rachunek bankowy Emitenta do dnia ich zwrotu wraz z odsetkami bankowymi narostymi od
dofinansowania przekazanego w formie zaliczki. Zwrot dofinansowania powinien zosta¢ dokonany na
rachunek bankowy wskazany przez instytucje.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 17.09.2021 r. z mBank S.A.

W dniu 17.09.2021 r. Emitent zawart z mBank S.A. umowe o kredyt inwestycyjny. Na warunkach
okreslonych w Umowie bank udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego w wysokosci 3.850.000 zt.
Kredyt zostat udzielony na zakup nieruchomosci znajdujacej sie w Wotominie przy ul. Kobytkowskiej 2.
Wysoko$¢ oprocentowania jest rowna stopie bazowej WIBOR 1-miesieczny, powiekszong o marze
banku. Ostatecznym dniem sptaty kredytu przez Emitenta jest 21.06.2032 r. Kredyt zostat zabezpieczony
poprzez 1) weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracja wekslowg 2) ustanowienie
hipoteki umownej na zakupywanej nieruchomosci, ktéra bedzie w uzytkowaniu wieczystym Emitenta.
Emitent zobowigzat sie do utrzymywania $redniomiesiecznych wptywow w kazdym kwartalnym okresie
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na poziomie nie nizszym niz 2.500.000 zt. Umowa nie zawiera niestandardowych postanowien dla tego
typu umoéw.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 17.09.2021 r. z mBank S.A.

W dniu 17.09.2021 r. Emitent zawart z mBank S.A. umowe o kredyt obrotowy. Na warunkach
okreslonych w Umowie bank udzielit Emitentowi kredytu obrotowego w wysokosci 1.000.000 zt. Kredyt
zostat udzielony na uzupetnienie kapitatu obrotowego. Wysoko$¢ oprocentowania jest rowna stopie
bazowej WIBOR 1-miesieczny, powiekszong o marze banku. Ostatecznym dniem sptaty kredytu przez
Emitenta jest 20.10.2026 r. Kredyt zostat zabezpieczony poprzez 1) weksel in blanco wystawiony przez
Emitenta wraz z deklaracja wekslowa, 2) gwarancje de minimis udzielong przez Bank Gospodarstwa
Krajowego na kwote 800.000 zt, na okres gwarancji do dnia 20.01.2027 r. Emitent zobowigzat sie do
utrzymywania $redniomiesiecznych wptywdéw w kazdym kwartalnym okresie na poziomie nie nizszym
niz 2.500.000 zt. Umowa nie zawiera niestandardowych postanowien dla tego typu umow.

Umowa faktoringu z dnia 10.12.2019 r. z mFaktoring S.A.

Emitent w dniu 10.12.2019 r. Emitent zawart z mFaktoring S.A. umowe faktoringu z przejeciem ryzyka
niewyptacalnosci odbiorcy, wraz z pdzniejszymi aneksami. Przedmiotem umowy jest nabywanie przez
mFaktoring na warunkach wynikajacych z umowy faktoringowej wierzytelnosci wobec Emitenta do
wysokosci limitu finansowania Spoétki, ktory ustalono na kwote 6.000.000 zt. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony. Przedmiotem zabezpieczenia sptaty naleznosci jest 1) weksel wigsny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa, 2) cesja wierzytelnosci z rachunkdw bankowych Emitenta prowadzonych przez
mBank S.A. do wysokosSci zadtuzenia Emitenta wynikajagcego z umowy. Umowa nie zawiera
niestandardowych postanowien dla tego typu umow.

Umowa o kredyt w rachunku biezacym z dnia 10.05.2018 r. z mBank S.A.

W dniu 10.05.20218 r. Emitent zawart z mBank S.A. umowe o kredyt na rachunku biezacym, wraz z
pozniejszymi aneksami. Na warunkach okreslonych w umowie bank udzielit Emitentowi kredytu w
rachunku biezgcym w wysokosci 3.000.000 zt. Wysoko$¢ oprocentowania jest rowna stopie bazowej
WIBOR ON PLN powiekszong o marze banku. Emitent ma prawo wykorzystywa¢ kredyt do dnia
18.06.2026 r. oraz jest zobowigzany do jego sptaty do dnia 19.06.2026 r. Kredyt zostat zabezpieczony
poprzez 1) weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg, 2) gwarancje de
minimis udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego na kwote 1.800.000 zt, na okres gwarancji do
dnia 18.09.2026 r. Emitent zobowigzat sie do utrzymywania $redniomiesiecznych wptywéw w kazdym
kwartalnym okresie na poziomie nie nizszym niz 3.000.000 zt. oraz do utrzymywania przedsiebiorstwa
w nalezytej kondycji finansowej zgodnie ze wskazanymi w umowie efektami gospodarczymi oraz
wskaznikami finansowymi. Umowa nie zawiera niestandardowych postanowien dla tego typu uméw.

Umowa o kredyt z dnia 21.06.2022 r. z ING Bank Slaski S.A.

W dniu 21.06.2022 r. Emitent zawart z ING Bank Slaski S.A. umowe o kredyt ztotowy na rachunku
bankowym, wraz z pdzniejszymi aneksami. Na warunkach okre$lonych w Umowie bank udzielit
Emitentowi kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 1.000.000 zt. Kredyt jest oprocentowany wedtug
zmiennej stopy procentowej ustalonej przez bank w oparciu o poziom wskaznika referencyjnego WIBOR
1M powiekszonego o marze banku. Okres kredytowania trwa do dnia 21.06.2025 r. Kredyt zostat
zabezpieczony poprzez 1) weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg, 2)
gwarancje de minimis udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego na kwote 800.000 zt, na okres
gwarancji do dnia 21.09.2025 r. Umowa nie zawiera niestandardowych postanowien dla tego typu
umow.

21. DOSTEPNE DOKUMENTY

W okresie waznosci Prospektu mozna sie zapoznawaé, w stosownych przypadkach, w formie
elektronicznej na stronie internetowej Spotki www.4mass.pl z nastepujacymi dokumentami:

1) Statut Emitenta,
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2) aktualny odpis z KRS Spotki,
3) regulaminy organdw statutowych Emitenta.
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DOKUMENT OFERTOWY DOTYCZACY UDZIALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

1. 0SOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACIE 0§6B TRZECICH, RAPORTY
EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w Czesci
Dokument Rejestracyjny pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

1.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty
zamieszczone w Czesci Dokument Rejestracyjny pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

1.3. OSWIADCZENIE LUB RAPORT OSOBY OKRESLANEJ JAKO EKSPERT

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera o$wiadczen lub raportéw ekspertow.

1.4. INFORMACJE OD 0SOB TRZECICH

Stosowne oswiadczenie zostato zamieszczone w Czesci Dokument Rejestracyjny pkt 1.3 niniejszego
Prospektu.

1.5. ZATWIERDZENIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN NADZORU

Stosowne o$wiadczenie zostato zamieszczone w Czesci Dokument Rejestracyjny pkt 1.4 niniejszego
Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych zostaty
wskazane w Czesci Czynniki ryzyka Prospektu.

3. PODSTAWOWE INFORMACIE

3.1. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

W ocenie Spétki kapitat obrotowy Emitenta wystarcza na pokrycie jej obecnych potrzeb, tj. na co
najmniej nastepne 12 miesiecy, poczgwszy od Daty Prospektu.

3.2. KAPITALIZACJA I ZADLUZENIE

Kapitalizacja i zadluzenie
Ponizsza tabela przedstawia kapitalizacje Spotki wedtug stanu na dzien 30.08.2024 .

w tys. zt
Zadtuzenie krotkoterminowe razem 604
w tym gwarantowane 0
w tym zabezpieczone 195
w tym niezabezpieczone/niegwarantowane 409
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Zadluzenie dlugoterminowe razem (nie uwzgledniajac 6 336
biezacej czesci zadtuzenia dlugoterminowego)

w tym gwarantowane 0
w tym zabezpieczone 3 254
w tym niezabezpieczone/niegwarantowane (akcje 3082
uprzywilejowane)

Kapitat wiasny 67 794
Kapitat zaktadowy 24 011
Akcje wiasne 0
Inne rezerwy 30 516
Zatrzymane zyski / (skumulowane straty) 13 267
Catkowite zadluzenie i kapitat wiasny razem 74 734

Zrodfo: Spotka

Zadluzenie netto
Ponizsza tabela przedstawia zadtuzenie netto Spotki wedtug stanu na dzien 30.08.2024 r.

w tys. z
A. Srodki pieniezne oraz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 6 254
B. Krétkoterminowe naleznosci finansowe 0
C. Plynnosc (A+B) 6 254
D. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych 0
E. Biezaca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 195
F. Inne zadtuzenie krétkoterminowe 409
G. Zadluzenie krotkoterminowe (D+E+F) 604
H. Zadtuzenie krétkoterminowe netto (G-C) -5 649
1. Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow bankowych 3254
J. Wyemitowane obligacje 0
K. Inne zadtuzenie dtugoterminowe 3082
L. Dlugoterminowe zadluzenie netto (I+J+K) 6 336
M. Zadluzenie ogétem netto (H+L) 687

Zrédfo: Spotka

Od dnia 30.06.2024 r. do Daty Prospektu nie nastgpity istotne zmiany kapitalizacji, zadtuzenia ani
ptynnosci Spotki, inne niz opisane w Prospekcie.

Zobowigzania posrednie i warunkowe
Na Date Prospektu oraz na 30.06.2024 r. Emitent nie posiadat zobowigzan pozabilansowych i
posrednich.

Zobowigzania warunkowe Spdtki na Date Prospektu dotyczyty spornych faktur i wynosity tgcznie
58 tys. zt, na co sktadaty sie nastepujace kwoty:

- 40 tys. zt wobec One Solution SA,

- 18 tys. zt wobec Pro Invest Finanse Sp. z 0.0.

Dodatkowo Spdtka otrzymata pozew wniesiony do Sadu Okregowego w Warszawie przez bytego
kontrahenta tj. przez syndyka masy upadtosci LAQELL sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w
Swidniku. Otrzymany pozew obejmuje Zzadanie zaptaty kwoty pienieznej w wysokosci 5.651.961,39 zi.
Sad Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia pienieznego
dochodzonego niniejszym pozwem, co moze $wiadczy¢ o braku uprawdopodobnienia samego roszczenia
oraz interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia. Na obecnym etapie postepowania dotychczasowe
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czynnosci dowodowe, w postaci przestuchania swiadkdw, nie wykazaty - w ocenie Zarzadu - aby doszto
do czynu nieuczciwej konkurencji. W zwigzku z powyzszym - w ocenie Zarzadu - na obecnym etapie
szanse uwzglednienia roszczenia przeciwko Spotce sg niskie.

3.3. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE LUB
OFERTE

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartoSciowych.

3.4. POWODY ZORGANIZOWANIA OFERTY I SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW
PIENIEZNYCH

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych.

4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT
OFERTY LUB DOPUSZCZENIA DO OBROTU

4.1. OPIS RODZAJU I KLASY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT
OFERTY LUB DOPUSZCZENIA DO OBROTU, W TYM MIEDZYNARODOWY KOD
IDENTYFIKUJACY PAPIER WARTOSCIOWY (,,ISIN")

Na podstawie Prospektu, przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. jest:

1) 22.339.556 akcji zwyktych na okaziciela serii A, oraz

2) 1.671.444 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden) kazda.

Wskazane wyzej akcje serii A i B sg akcjami zdematerializowanymi i sg wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect i posiadajg oznaczenie ISIN: PL4MASS00011.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH UTWORZONO PAPIERY WARTOSCIOWE

Wszystkie papiery warto$ciowe Emitenta zostaty utworzone i wyemitowane na podstawie przepisow
Kodeksu Spdtek Handlowych.

Akcje Serii A (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

Akcje serii A sg akcjami zatozycielskimi, zostaty objete przez wspolnikéw spdtki 4MASS sp. z o.0.
w wyniku jej przeksztatcenia w spotke 4MASS S.A. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
poprzednika prawnego Emitenta w dniu 11.08.2017 r. podjeto uchwate nr 1 w przedmiocie
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spdtke akcyjng (Repertorium A nr
6934/2017), przed notariuszem Mariuszem Soczynskim, prowadzacym Kancelarie Notarialng HPMS —
Hubert Perycz Mariusz Soczynski Spotka Cywilna w Warszawie, przy ul. Rzymowskiego 34 W tym samym
dniu wspdlnicy poprzednika prawnego Emitenta o$wiadczyli, ze przyjmujg statut spotki akcyjnej
(Repertorium A nr 6937/2017).

Akcje Serii B (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

Akcje serii B zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki podjetej w dniu 30 listopada 2017 roku (akt notarialny z dnia 30 listopada 2017 roku, Rep. A nr
19750/2017 sporzadzony przez notariusza Michata Kotpe w siedzibie kancelarii notarialnej w Warszawie)
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B w drodze subskrypdiji
prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu.
Przedmiotowa uchwata zostata sporzadzona w formie aktu notarialnego przez notariusza Michata Kotpe,
prowadzgcego kancelarie notarialng w Warszawie.
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Akcje Serii C (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

Akcje Serii C zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 14 lutego 2018 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze
oferty publicznej akcji serii C z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu (akt notarialny z dnia
14 lutego 2017 roku, Rep. A nr 2149/2018 sporzadzony przez notariusza Michata Kotpe w siedzibie
kancelarii notarialnej w Warszawie). W dniu 19.03.2018 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 2/03/2018
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C. Nastepnie w dniu 12 kwietnia 2018 roku Zarzad
Emitenta ztozyt w formie aktu notarialnego os$wiadczenie w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki (Repertorium A nr 5089/2018).

Akcje Serii D (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

Akcje Serii D zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta w sprawie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych
na okaziciela serii D w ramach subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy), ustalenia dnia prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela serii D, dematerializacji Akcji
Serii D lub praw do Akgcji Serii D oraz ubiegania sie o wprowadzenie Akcji Serii D oraz praw do Akcji Serii
D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz zmiany Statutu Spoétki z dnia
28 marca 2019 roku. Uchwala ta zostata sporzadzona w formie aktu notarialnego przez Michata Kotpe,
notariusza w Warszawie (Repertorium A nr 4363/2019). Nastepnie Zarzad Emitenta podjgt uchwate nr
1 z dnia 16 lipca 2019 r. w sprawie dookres$lenia wysokosci kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu
Spotki (akt notarialny z dnia 16 lipca 2019 r. sporzadzony przez notariusza Michata Kotpe w Warszawie.
Rep. A nr 11914/2019).

Akcje Serii F (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

W zwigzku z upowaznieniem zawartym w §9 ust. 1 Statutu Emitenta (w brzmieniu sprzed 12.10.2021
r.), Akcje Serii F zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 2
pazdziernika 2019 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje Akcji Serii F, w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki. Uchwata ta zostata
sporzgdzona w formie aktu notarialnego przez Eweline Stygar - Jarosinskg notariusza w Warszawie (Rep.
nr 6793/2019). Rada Nadzorcza Spoétki podjeta w trybie obiegowym uchwate w sprawie wyrazenia zgody
na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji serii F w catosci.

Akcje Serii G (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

W zwigzku z upowaznieniem w §9 ust. 1 Statutu Emitenta (w brzmieniu sprzed 12.10.2021 r.), Akcje
Serii G zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 26 listopada 2019
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu docelowego poprzez
emisje Akcji Serii G, w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spodtki. Uchwata ta zostata sporzadzona w formie aktu
notarialnego przez Eweline Stygar - Jarosifiskg notariusza w Warszawie (Rep. A nr 8035/2019). Rada
Nadzorcza Spotki podjeta w trybie obiegowym uchwate w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii G w catosci.

Akcje Serii H (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

W zwigzku z upowaznieniem w §9 ust. 1 Statutu Emitenta (w brzmieniu sprzed 12.10.2021 r.), Akcje
Serii H zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 20 stycznia 2020 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje
Akcji Serii H, w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki. Uchwata ta zostata sporzadzona w formie aktu
notarialnego przez Eweline Stygar - Jarosinskg notariusza w Warszawie (Rep. A nr 354/2020). Rada
Nadzorcza Spotki podjeta w trybie obiegowym uchwate w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii H w catosci.
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Akcje Serii E (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

Akcje Serii E zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 19 z dnia 27 czerwca 2019 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla
pracownikdw i menadzerdw Spdtki, emisji warrantdow subskrypcyjnych serii A, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakltadowego, wytgczenia prawa poboru, zmiany statutu Spotki oraz w sprawie
ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii E Spétki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek
NewConnect) oraz dematerializacji akcji serii E. Uchwata zostata zaprotokotowana w akcie notarialnym,
sporzadzonym przez notariusza Michata Kotpe, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Warszawie przy
ul. Gatczynskiego 4, Repertorium A nr 10641/2019). Przedmiotowa uchwata zostata zmieniona w dniu
29 czerwca 2020 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 19 w sprawie zmiany
uchwaty nr 19 z dnia 27 czerwca 2019 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie
przyjecia programu motywacyjnego dla pracownikow i menadzeréw Spotki, emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, wytgczenia prawa poboru,
zmiany statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii E Spotki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect) oraz dematerializacji akcji serii E oraz przyjecia tekstu
jednolitego ww. uchwaty. Uchwata zostata zaprotokotowana w akcie notarialnym, sporzgdzonym przez
Eweline Stygar — Jarosinska, prowadzgca Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Marii Konopnickiej
numer 5 lokal 10; Repertorium A nr 4354/2020).

Akcje Serii I (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki)

Akcje Serii I zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 z dnia 8 grudnia 2020 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii I w ramach subskrypcji zamknietej (z zachowaniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), ustalenia dnia prawa poboru akcji zwyktych na
okaziciela serii I, dematerializacji akgcji serii I oraz ubiegania sie 0 wprowadzenie akcji serii I do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz zmiany Statutu Spétki. Uchwata zostata
zaprotokotowana w akcie notarialnym, sporzadzonym przez notariusz Eweline Stygar - Jarosinska,
prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Marii Konopnickiej 5 lok. 10 (Repertorium A nr
8654/2020). Nastepnie w dniu 26 lutego 2021 roku Zarzad Emitenta ztozyt oSwiadczenie o wysokosci
objetego podwyzszenia kapitatu zakladowego i dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego w
statucie. Powyzsze o$wiadczenie zostato zaprotokotowane w akcie notarialnym, sporzadzonym przez
notariusz Karoline Kowalik, prowadzgcg Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Hozej 37 lok. 16
(Repertorium A nr 6684/2021).

Obnizenie kapitatu zakladowego Emitenta w zwigzku z umorzeniem akcji Spdtki oraz zmiana oznaczenia
akcji Spotki

W dniu 28 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 21 w sprawie
umorzenia akcji wlasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Spotki. Uchwata zostata
zaprotokotowana w akcie notarialnym, sporzadzonym przez notariusz Eweline Stygar - Jarosinska,
prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Marii Konopnickiej 5 lok. 10 (Repertorium A nr
4036/2022). Na podstawie przedmiotowej uchwaly zostaty umorzone 4 (cztery) akcje, w wyniku czego
kapitat zaktadowy Spotki zostat obnizony do kwoty 22.339.556,00 zt. Na podstawie postanowien tej
samej uchwaty wszystkie dotychczas wyemitowane akcje Spoétki, tj. akcje serii A, akcje Serii B, akcje
serii C, akcje serii D, akcje serii E, akcje serii F, akcje serii G, akcje serii H oraz akcje serii I oznaczono
nowa serig A.

Podwyzszenie warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spotki oraz scalenie wszystkich wyemitowanych
Spotki poprzez zmniejszenie liczby akcji bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki (Akcje Serii
A po dokonanym scaleniu akcji Spotki)

W dniu 28 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 22 w sprawie
scalenia akcji Spotki, zmiany Statutu Spotki oraz upowaznienia Zarzadu. Uchwata zostata
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zaprotokotowana w akcie notarialnym, sporzadzonym przez notariusz Eweline Stygar - Jarosinska,
prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Marii Konopnickiej 5 lok. 10 (Repertorium A nr
4036/2022). Na podstawie przedmiotowej uchwaty podwyzszono wartos¢ nominalng wszystkich akcji
Spotki z kwoty 0,10 zt kazda akcja do kwoty 1,00 zt kazda akcja, przy jednoczesnym proporcjonalnym
zmniejszeniu liczby akcji poprzez scalenie (potagczenie) akcji w ten sposob, ze 10 akcji Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt potgczyto sie w 1 akcje o wartosci 1,00 zt. Potgczenie akcji nastgpito bez zmiany
kapitatu zakladowego Spotki. W wyniku potgczenia akcji Spotki powstato 22.339.556 akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Akcje Serii B (po dokonanym scaleniu akcji Spotki)

W zwigzku z upowaznieniem w §9 ust. 1 Statutu Emitenta, w dniu 11 stycznia 2023 roku Zarzad Emitenta
podjat uchwate nr 1/01/2023 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spédtki, w oparciu o
postanowienie § 9 Statutu Spotki (upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego), poprzez emisje akcji serii B w trybie subskrypcji prywatnej z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.
Uchwata zostata zaprotokotowana w akcie notarialnym, sporzadzonym przez notariusz Agnieszke
tabuszewska, prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Koszykowej 53 lok. 63 w
Warszawie (Repertorium A nr 37/2023). Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad pozbawit dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B. Akcje serii B zostaty przeznaczone dla cztonkdw Zarzadu Spotki.

Akcje serii A zostaty pokryte majatkiem spétki 4MASS sp. z 0.0.

Akcje serii B (przed dokonanym scaleniem akgcji Spotki) zostaty objete za wktady pieniezne (gotowkowe).
Akcje serii C (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki) zostaty objete za wkiady pieniezne (gotéwkowe).
Akcje serii D (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki) zostaty objete za wkiady pieniezne (gotdwkowe).
Akcje serii F (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki) zostaty objete za wktady pieniezne (gotdwkowe).
Akcje serii G (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki) zostaty objete za wkiady pieniezne (gotdwkowe).
Akcje serii H (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki) zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).
Akcje serii E (przed dokonanym scaleniem akcji Spdtki) zostaty objete za wkiady pieniezne (gotdwkowe).
Akcje serii I (przed dokonanym scaleniem akcji Spotki) zostaty objete za wkiady pieniezne (gotéwkowe).
Akcje serii B (po dokonanym scaleniu akcji Spotki) zostaty objete za wkiady pieniezne (gotowkowe).

4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI
IMIENNYMI, CZY NA OKAZICIELA, ORAZ CZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CZY TEZ SA
ZDEMATERIALIZOWANE. W PRZYPADKU FORMY ZDEMATERIALIZOWANE] NALEZY PODAC
NAZWE I ADRES PODMIOTU ODPOWIEDZIALNEGO ZA PROWADZENIE REJESTRU

Zgodnie z §8 Statutu, wszystkie Akcje Spditki sg akcjami zwykilymi na okaziciela i nie podlegajg zamianie
na akcje imienne.

Wszystkie wyemitowane przez Emitenta akcje sg zdematerializowane. Podmiotem odpowiedzialnym za
prowadzenie rejestru papierow wartosciowych Spotki jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

4.4. WALUTA EMISII PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Akcje Emitenta emitowane sg w ztotych polskich (zt, PLN).

4.5. OPIS PRAW ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, W TYM WSZELKICH
OGRANICZEN TYCH PRAW, ORAZ PROCEDURA WYKONYWANIA TYCH PRAW

Prawa, obowigzki i ograniczenia zwigzane z Akcjami Emitenta, sg okreSlone przepisami KSH, innymi
przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.
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4.5.1. PRAWO DO DYWIDENDY

Zgodnie z art. 347 §1 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie
do wypfaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z Akcji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, zysk
przeznaczony przez walne zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom Emitenta dzieli sie, zgodnie z art.
347 §2 KSH w stosunku do liczby Akcji; co oznacza, iz na kazdg akcje przypada dywidenda w jednakowej
wysokosci; zgodnie z art. 348 §2 i §3 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3
akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne zgromadzenie.

Zgodnie z art. 395 KSH, w przypadku Emitenta organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore
powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktdre mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa
lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Wyptata dywidendy spétki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastepuje za
posrednictwem KDPW, ktdry realizuje zobowigzania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten sposdb, ze
organizuje i koordynuje proces spetniania przez Emitenta $wiadczen pienieznych na rzecz akcjonariuszy.
Szczegotowe zasady wyptaty dywidendy okreslajg postanowienia Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
oraz Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢ wylgczone, jednakze
podlega przedawnieniu. Roszczenie akcjonariusza wobec spotki o wyptate dywidendy moze byc
zrealizowane w terminie szesciu lat, poczagwszy od dnia podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty o
przeznaczeniu catosci lub czesci zysku spétki do wyptlaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu
spotka moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy podnoszac zarzut przedawnienia (art. 118 KC).

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy
akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi mogg, pod warunkiem
przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. umdéw miedzynarodowych o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta podatku od
dywidendy.

Wszystkie akcje serii A i B sg réwne w prawach co do dywidendy.

4.5.2. PRAWO GLOSU

Z akcjami serii A i B Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (zgodnie z §31 Statutu Spotki).

Zgodnie z art. 412 §1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412! §2 KSH w spotce publicznej gtos
moze by¢ oddany przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod
rygorem niewaznosci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu (art. 412! § 2 KSH). Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowac oddzielnie z kazdej
z posiadanych akcji (split voting), jak rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach
regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg takg mozliwos¢, to akcjonariusz Spotki moze oddac gtos
drogg korespondencyjng. Regulamin Walnego Zgromadzenia Spoétki nie dopuszcza mozliwosci oddania
gtosu na Walnym Zgromadzeniu drogg korespondencyjng. Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢
rowniez przy wykorzystaniu $srodkéw komunikacji elektronicznej. Statut Spétki nie zawiera odmiennych
postanowien w tym zakresie (art. 406> § 1 KSH).
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4.5.3. PRAWO PIERWOKUPU W OFERTACH SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TEJ SAMEJ KLASY

Zgodnie z art. 433 §1 KSH dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do
objecia akcji nowej misji (prawo poboru) w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgcji; w interesie
spotki walne zgromadzenie moze uchwatg pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub
czesci; podjecie takiej uchwaty wymaga wiekszosci 4/5 gtosdw; a uchwata moze zosta¢ podjeta tylko
wtedy, gdy pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji zostato zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgca
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposéb jej ustalenia.

Zgodnie z art. 433 §3 KSH podejmowanie uchwaty o wytgczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli
uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego spotki stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci
przez instytucje finansowg (gwaranta emisji) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale albo, ze nowe
akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo
poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgiji.

4.5.4. PRAWO DO UDZIALU W ZYSKACH EMITENTA

Poszczegdlne serie akcji emitowanych przez Emitenta nie sg uprzywilejowane co do udziatu w zyskach.
Zastosowanie znajdujg zasady wskazane w pkt. 4.5.1. Prawo do dywidendy.

4.5.5. PRAWO DO UDZIALU W NADWYZKACH W PRZYPADKU LIKWIDACJI

Stosownie do art. 474 §2 KSH w przypadku likwidacji spotki majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez
kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. WielkoS¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego
akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akgcji. Statut Emitenta nie
przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

4.5.6. PRAWO DO ZBYWANIA POSIADANYCH AKCIJI

Akcje Spdtki sg zbywalne (art. 337 § 1 KSH), przy czym statut moze uzalezni¢ rozporzadzenie akcjami
imiennymi od zgody spotki albo w inny sposéb ograniczy¢é mozliwo$¢ rozporzadzenia akcjami imiennymi
(art. 337 § 2 KSH). W takim przypadku zgody udziela zarzad w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, jezeli statut nie stanowi inaczej (art. 337 § 3 KSH). W braku zgody na przeniesienie akcji,
spotka powinna wskazac¢ innego nabywce. Termin do wskazania nabywcy, cene albo sposob jej
okreslenia oraz termin zaptaty okresla statut. Termin do wskazania nabywcy nie moze by¢ dtuzszy niz
dwa miesigce od dnia zgtoszenia spdtce zamiaru przeniesienia akcji (art. 337 § 4 KSH). Zbycie akcji w
postepowaniu egzekucyjnym nie wymaga zgody spotki (art. 337 § 5 KSH). Statut Spotki nie zawiera
postanowien zawierajgcych ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami Spotki.

Dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas rozporzadzanie akcjg (lub jej
czescig ulamkowa), nie dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz pie¢ lat od dnia zawarcia umowy (art. 338
§ 1 KSH). Dopuszczalne jest réwniez zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu lub inne prawo
pierwszenstwa nabycia akgji lub utamkowej czesci akcji. Ograniczenia rozporzadzania nie mogg w takim
przypadku trwac diuzej niz dziesie¢ lat od dnia zawarcia umowy (art. 338 § 2 KSH).

4.5.7. POSTANOWIENIA DOTYCZACE UMORZENIA

Zgodnie z §10 Statutu Spotki Akcje mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, w drodze ich nabycia
przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz
w roku obrotowym z wnioskiem o umorzenie swoich akcji moze wystgpi¢ do Zarzadu akcjonariusz. W
takim przypadku Zarzad zaproponuje w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie
uchwaly o umorzeniu akcji. Umorzenie akcji nastepuje na warunkach ustalonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia, ktdra powinna okreslac w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢
wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji
bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zakladowego. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg
obnizenia kapitatu zakladowego Spofki.
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4.5.8. POSTANOWIENIA DOTYCZACE ZAMIANY

Zgodnie z §8 Statutu, wszystkie Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegajg zamianie
na akcje imienne.

4.6. UCHWALY, ZEZWOLENIA LUB ZGODY, NA KTORYCH PODSTAWIE PAPIERY
WARTOSCIOWE ZOSTALY LUB ZOSTANA UTWORZONE LUB WYEMITOWANE

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg nowych papierdw wartosciowych.

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg nowych papierdw wartosciowych.

4.8. OPIS WSZYSTKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH ZBYWALNOSCI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Statut Spoétki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

4.9. INFORMACJA O ISTNIENIU PRZEPISOW KRAJOWYCH DOTYCZACYCH PRZEJE¢
MAJACYCH ZASTOSOWANIE DO EMITENTA, KTORE TO PRZEPISY MOGA UDAREMNIC
EWENTUALNE PRZEJECIA

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtosow w spdtce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych
przyczyn, okreslone obowigzki, odnoszace sie do tych czynnosci i zdarzen.

I. Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kazdy:

1) kto osiggnat lub przekroczyt 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc.,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogdinej liczby gtoséw w spétce publicznej, albo

2) kto posiadat co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50
proc., 75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego
udziatu osiggnat odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc.,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni

roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdinej liczbie gtoséw lub przy

zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej

z nabycia lub zbycia akcji spdtki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub

w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia

transakcji.

II. Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej, powstaje rowniez w przypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 proc. ogdlnej liczby gtosdéw o co najmniej:

a) 2 proc. ogolnej liczby gtosdw — w spdtce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan,

b) 5 proc. ogodlnej liczby gloséw - w spdtce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu;

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 proc. ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1 proc.
0gdlnej liczby gtoséw.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt (I) i (II), nie powstaje w przypadku, gdy
po rozrachunku w depozycie papierdw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogolnej liczbie gtosow w
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spoétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej
liczby gtosow, z ktorym wigze sie powstanie tych obowigzkdéw.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym
spotki oraz o liczbie gtosdw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o
liczbie gtosdw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlinej liczbie gtosow;

4) (uchylony)

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

6) osobach, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie;

7) liczbie gtosdw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2, do ktdrych nabycia jest
uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 1, oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, ktdre nie sg
wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktdrym nastgpi lub moze nastgpic¢
nabycie akcji;

8) liczbie gtosdéw z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3, do ktérych w sposdb posredni
lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktdérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, rodzaju
lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

9) tacznej sumie liczby gtosdow wskazanych na podstawie pkt 3, 7 i 8 i jej procentowym udziale
w 0gdlnej liczbie gtosow;

10) numerze PESEL lub krajowym identyfikatorze klienta, o ktorym mowa w Zatgczniku II
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2017/590 z dnia 28 lipca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standarddw technicznych dotyczacych zgtaszania transakcji wtasciwym organom (Dz. Urz. EU L 87
z 31.03.2017, str. 449), jezeli podmiotem dokonujgcym zawiadomienia jest osoba fizyczna, albo
identyfikatorze zgodnym z normg ISO 174420, nadanym przez podmiot uprawniony do
rejestrowania takich identyfikatoréw (kodzie LEI), jezeli podmiotem dokonujgcym zawiadomienia
jest podmiot inny niz osoba fizyczna;

11) kodzie LEI emitenta akcji, ktorych dotyczy zawiadomienie;

12) aktualnym adresie zamieszkania lub adresie siedziby podmiotu dokonujgcego zawiadomienia.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3
powyzej, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie obowigzki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia spoczywajg
rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z:

1) zajéciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) posrednim nabyciem akgcji spétki publiczne;j.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu
Sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy
to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo
gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa giosu uwaza
sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 69b Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie,

ktory osiggnagt lub przekroczyt okresSlony prog ogodlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem

lub zbywaniem instrumentdw finansowych, ktore:

1) po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do
nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub
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2) odnosza sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentdw finansowych, o ktérych mowa powyzej, liczba gtoséw posiadanych w spétce
publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub
zobowigzany jest posiadacz tych instrumentow finansowych. W przypadku instrumentow finansowych,
o ktérych mowa w pkt 2 powyzej, ktére sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba
gtoséw posiadanych w spoétce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada
iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg
sie te instrumenty finansowe, oraz wspoétczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartosc¢
wspdtczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia
17.12.2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietow akcji
(Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtosow uwzglednia sie wylacznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje
dluga w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia
14.03.2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapdéw ryzyka
kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.).

Obowigzki, o ktdrych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akgji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z ust.
1, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga
lub przekracza progi ogdlnej liczby gltosow w spotce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o Ofercie obowigzku zawiadomienia Komisji o osiggnieciu lub
przekroczeniu okreslonego progu ogdlnej liczby gtoséw powoduje zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie
utrate przez akcjonariusza prawa wykonywania gtosu z tych akcji. Prawo gtosu wykonane wbrew
zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow
gtosowania nad uchwatami walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdéw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem,
do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 02.04.2004 roku o
niektorych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone powyzej odpowiednio spoczywaja:

1) réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prég ogdlinej liczby
gtosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji
tacznie przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, (i) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

2a) na alternatywnej spdtce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie

danego progu ogolnej liczby gtoséw okreSlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akgcji facznie przez: (i) inne alternatywne spoitki inwestycyjne zarzadzane przez
tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych (ii) inne
alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

2b) na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu

ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez inne fundusze emerytalne zarzagdzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji: (i) przez
osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji

215

AMFASS



nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu
portfelami, w sktad ktdrych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych
— w zakresie akgcji wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli papierdw warto$ciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu (iii) przez osobe trzecig, z ktoérg ten podmiot zawart umowe, ktorej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) réwniez na petnomocniku, ktdry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akgji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten
nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden ztych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjgc czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdéw;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach;

7) réwniez na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych.

Zgodnie z art. 87 ust. 1a Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku
zmniejszenia udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w spdtce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem
porozumienia, o ktdrym mowa w pkt 5) powyzej, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony
tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

Obowigzki okreslone w powyzszych punktach powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze
nimi rozporzadza¢ wedtug wiasnego uznania.

W przypadkach, o ktdrych mowa w pkt 5) i 6) powyzej oraz o ktoérych mowa w art. 87 ust. 1a, obowigzki
okre$lone w Rozdziale 4 ,Znaczne pakiety akcji spdtek publicznych” Ustawy o Ofercie mogg byc
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 5) domniemywa sie w przypadku posiadania akcji

spotki publicznej przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

3) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkow:

1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

2) po stronie petnomocnika, ktdry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1
pkt 4) - wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

3) wilicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

4) po stronie petnomocnika, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 7 - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktorych petnomocnik ma umocowanie.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzgdzenia MAR

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacjg poufng jest - informacja okreSlona w sposdb
precyzyjny, ktora nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub posrednio
jednego lub wiekszej liczny emitentdow lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych,
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a ktére w przypadku podania ich do publicznej wiadomosci miatby prawdopodobny znaczacy wptyw na
ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Przedmiotowg informacje uznaje sie za okre$long w sposéb precyzyjny jezeli, wskazuje ona na zbior
okolicznosci ktore istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktore miato
miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaC ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje
te sg w wystarczajgcym stopniu  szczegétowe, aby mozna bylo wyciggngé z nich wnioski
co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentow pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych
na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktdw opartych na uprawnianiach do emisji.
W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdinego wydarzenia, za informacje okreslong w sposéb
precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie
tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowolnieniem tych przysztych okolicznosci lub tego
przysztego wydarzenia.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce wowczas,
gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie z
wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w
ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
2) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;
3) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu
informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac na wiasnych rachunek lub na
rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posredni, instrumenty finansowe, ktdrych informacja dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu
finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej
osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.
W odniesieniu do aukcji uprawnien do emisji lub innych opartych na nich produktéw sprzedawanych na
aukgji, przeprowadzanych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji
poufnej obejmuje réwniez ztozenie, modyfikacje lub wycofanie oferty przez dang osobe dziatajgcg na
wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby

do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu

informacji poufnych oraz:

e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyfa lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

¢ udziela rekomendaciji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do
takiego anulowania lub zmiany.

Art. 14 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji
poufnej z racji:
e bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika
rynku uprawnien do emisji;
e posiadania udziatéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;
posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw; lub
e zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi
zwigzane sg obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na wiasny
rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych

217

AMFASS



badZz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi. Termin na powiadomienia o przedmiotowych
transakcjach wynosi 3 dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek powiadomienia Emitenta oraz KNF
powstaje, gdy faczna kwota transakcji dokonana przez dang osobe w danym roku kalendarzowym
osiggnie prog 5.000 euro.

Przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR rozumie

sie osobe zwigzang z Emitentem ktora:

e jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub

e petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organéw, o ktdrych mowa w punkcie powyzej, przy
czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego
podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majgcych wptyw na dalszy rozwoj
i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Przez osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26

Rozporzadzenia MAR rozumie sie:

e matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rébwnowaznego z matzonkiem;

e dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

e czlonka rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej roku; lub

e 0sobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowg, w ktorej obowigzki zarzadcze petni osoba
petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktorej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktorg osoba taka
sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktdra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci.

Powiadomienie ww. 0sdb obejmuje nastepujgce transakcje:

e nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych Emitenta lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub
do instrumentéw pochodnych badz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

e zastawienia lub pozyczenie lub instrumentow dtuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych
badz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

e zawierane przez osobe zawodowo zajmujgcg sie posredniczeniem w zawieraniu transakgcji lub
wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej funkcje zarzadcze lub osoby
blisko zwigzane z taka wigczajgc w to transakcje zawierane w ramach uznania;

e dokonywane w tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w przypadku gdy:

o ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka
0sobg;

o ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy;

o ubezpieczajagcy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
konkretnych instrumentéw w ramach polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania
transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach przedmiotowej polisy na zycie.

Dodatkowo w Rozporzadzeniu nr 2016/522 w art. 10 zostat doprecyzowany katalog transakcji objetych

obowigzkiem wynikajacym z art. 19 Rozporzadzenia MAR:

e nabycie, zbycie, krotkg sprzedaz, subskrypcje lub wymiane;

e przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie petnigcej obowigzki
zarzadcze lub pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akcji pochodzacych
z realizacji opcji na akcje;
zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

e transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwigzane, w tym transakcje rozliczane
w Srodkach pienieznych;

e zawarcie kontraktu roznic kursowych obejmujgcego instrument finansowy przedmiotowego
emitenta lub uprawnienia do emis;ji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcji;

e nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantow;
subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéow dtuznych;

¢ transakcje obejmujgce instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powigzane z instrumentem
dtuznym przedmiotowego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;

e transakcje warunkowe uzaleznione od spetnienia okreslonych warunkéw i faktyczne wykonanie
takich transakcji;
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e automatyczng lub nieautomatyczng konwersje instrumentu finansowego na inny instrument
finansowy, w tym zamiane obligacji zamiennych na akcje;
dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pieniezne, oraz otrzymany spadek;

e transakcje, ktorych przedmiotem sg indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne
w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

e transakcje, ktdrych przedmiotem sg akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
w tym alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI), o ktérych mowa w art. 1 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE (1), w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 596/2014;

e transakcje dokonane przez zarzadzajgcego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w ktory
osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osobg zainwestowata,
w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

¢ transakcje dokonane przez osobe trzecig na podstawie uprawnienia do indywidualnego zarzadzania
portfelem lub sktadnikiem aktywdw, w imieniu lub na korzy$¢ osoby petnigcej obowigzki zarzadcze,
lub osoby blisko zwigzanej z takg osobg;

e zacigganie lub udzielanie pozyczek w postaci papierow wartosciowych lub instrumentéw dtuznych
emitenta lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR okresem zamknietym jest w przypadku raportow
okresowych - 30 dni kalendarzowe liczone przed ogtoszeniem raportu okresowego do publicznej
wiadomosci.

Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki
zarzadcze na dokonanie transakcji na wtasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w trakcie trwania
okresu zamknietego:

e na podstawie indywidualnych przypadkow z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci takich jak
powazne trudnoéci finansowe, wymagajgce natychmiastowej sprzedazy akgji;

e z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programow
oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akgcji lub tez transakcji, w ktorych korzysé
zZwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulegnie zmianie lub cech transakcji z nimi
zwigzanych.

Jednoczesnie w art. 7 - 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 zostaty doprecyzowane przestanie udzielenia
przez Emitenta zgody na zwolnienie osoby petnigcej u niego obowigzki zarzadcze z okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia nr 2016/522 osoba petnigca obowigzki zarzadcze moze prawo

prowadzi¢ obrét w okresie zamknietym o ile zostang spetnione nastepujgce warunki:

e zajdzie jedna z okolicznosci, o ktdrych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR;

e 0soba petnigce obowigzki zarzadcze jest w stanie wykazaé, ze nie mogta dokonac okreslonej
transakcji w innym momencie niz w okresie zamknietym.

Podejmujac decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akcji w
okresie zamknietym, Emitentem dokonuje indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, o ktérym
mowa w art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia nr 2016/522 ztozonego przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze.
Emitent ma prawo do udzielenia zgody na natychmiastowg sprzedaz akcji jedynie w przypadku, gdy
okolicznosci takich transakcji mozna uznac za wyjatkowe. Okolicznosci, uwaza sie za wyjatkowe, gdy sg
niezwykle pilne, nieprzewidziane i istotne oraz jezeli ich przyczyna ma charakter zewnetrzny wobec
osoby petnigcej obowigzki zarzadcze, a osoba petnigca obowiagzki zarzadcze nie ma nad nimi zadnej
kontroli. Emitent oprdcz innych wskaznikéw uwzgledni, czy i w jakim stopniu osoba petnigca obowigzki
zarzadcze:

e w momencie skfadania wniosku musi wypeti¢ zobowigzanie finansowe lub zaspokoi¢ roszczenie
finansowe mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej;

e musi wypetni¢ zobowigzanie wynikajgce z sytuacji lub znajduje sie w sytuaciji, ktora zaistniata przed
rozpoczeciem okresu zamknietego i w ktdrej wymaga sie ptatnosci danej kwoty na rzecz osoby
trzeciej, w tym zobowigzania podatkowe, a nie moze wypetni¢ zobowigzania finansowego lub
zaspokoi¢ roszczenia finansowego za pomoca Srodkdw innych niz natychmiastowa sprzedaz akcji.
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Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 Emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie petnigcej u niego
obowigzki zarzadcze na obrét na wiasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej w okresie zamknietym
miedzy innymi, ale nie wytacznie, w okolicznosciach, w ktérych ta osoba petnigca obowigzki zarzadcze:

otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli

spetnione zostang nastepujgce warunki:

o Emitent wczesniej zatwierdzit program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie z prawem
krajowym, a w warunkach programu akgcji pracowniczych okreslono moment udzielenia lub
przyznania instrumentéw finansowych oraz ich kwote, lub podstawe wyliczenia takiej kwoty,
oraz pod warunkiem, ze nie ma zadnych mozliwosci podejmowania decyzji w ramach swobody
uznania;

o osobie petnigcej obowigzki zarzadcze nie przystuguje zadna swoboda uznania w zakresie
przyjmowania udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;

otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, ktory
ma miejsce w okresie zamknietym, jezeli zastosowano wczesniej zaplanowane i zorganizowane
podejscie  w odniesieniu do warunkow, okresowos$ci, momentu udzielenia, grupy 0sob
uprawnionych, ktérym przyznano instrumenty finansowe, i wartosci instrumentéw finansowych,
ktére majg zosta¢ udzielone; udzielenie lub przyznanie instrumentéw finansowych odbywa sie
zgodnie z okreslonymi ramami regulacyjnymi, dzieki ktérym zadna informacja poufna nie moze mie¢
wplywu na udzielenie ani na przyznanie instrumentéw finansowych;

korzysta z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej w ramach

programu akcji pracowniczych w przypadku, gdy termin waznosci takich praw opcji, warrantdéw lub

obligacji zamiennych przypada na okres zamkniety, a takze dokonuje sprzedazy akcji nabytych

w wyniku skorzystania z praw opcji, warrantow lub zamiany obligacji zamiennych, jezeli spetnione

zostang wszystkie z nastepujacych warunkéw:

o o0soba pefnigca obowigzki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu
Z praw opcji, warrantdéw lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesigce przed
uptywem terminu waznosci;

o decyzja osoby petnigcej obowigzki zarzadcze jest nieodwracalna;

o osoba petnigca obowigzki zarzadcze otrzymata zezwolenie od Emitenta przed otrzymaniem
dochodu;

uzyskuje instrumenty finansowe Emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spetnione

zostang nastepujgce warunki:

o osoba petnigca obowigzki zarzadcze przystgpita do programu przed okresem zamknietym
z wyjatkiem sytuacji, w ktérych nie moze przystapi¢ do programu w innym momencie
ze wzgledu na date rozpoczecia zatrudnienia;

o o0soba petnigca obowigzki zarzadcze nie zmienia warunkow swojego uczestnictwa w programie
ani nie odwotuje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

o operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposob zgodnie z warunkami programu, a osoba
petnigca obowigzki zarzadcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany
w okresie zamknietym, lub operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w celu
interwencji w okreslonym dniu, ktéry przypada w okresie zamknietym;

przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe pod warunkiem,

ze instrumenty przenoszone sg miedzy dwoma rachunkami osoby petnigcej obowigzki zarzadcze i ze

takie przeniesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentéw finansowych;

nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji Emitenta, a ostatni dzien takiego nabycia na mocy

umowy spotki lub wewnetrznych przepisow Emitenta przypada w okresie zamknietym

pod warunkiem, Zze osoba petnigca obowigzki zarzadcze przedlozy Emitentowi dowdd
potwierdzajgcy powody, dla ktorych to nabycie nie miato miejsca w innym czasie, a Emitent uzna
przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.

Ograniczenia w obrocie wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naktada na kazdego przedsiebiorce
obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow,
jezeli:

taczny Swiatowy obrdt przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub
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e lgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosc
50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia, o ktérym

mowa powyzej, dotyczy zamiaru:

e potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

e przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow
lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;
utworzenia przez przedsiebiorcdw wspolnego przedsiebiorcy;
nabycia przez przedsiebiorce mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgtoszeniu zamiar

koncentracji:

e jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000 euro;

e jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcow, w przypadku potgczenia dwoch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcow lub utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

e polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej
grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czeSci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow
nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktdrymi
ma nastgpic¢ przejecie kontroli, i obrot realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt
tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

o instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

o wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji
lub udziatéw, z wylgczeniem prawa do ich sprzedazy;

e nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole lub nabywajgcy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej,
do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czeS¢ mienia jest nabywana;

e przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu
bierze sie pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentraciji, jak
i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy
badaniu wysokosci obrotu przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, bierze sie pod
uwage obrdt zaréwno tego przedsiebiorcy jak i jego przedsiebiorcow zaleznych.
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Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgtoszenia zamiaru koncentracji
dokonuja:

e wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy, albo

e przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, albo

e wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, albo

e przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku, gdy koncentracji
dokonuije przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcdw zaleznych,
zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone w terminie miesigca
od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych
zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow moze w decyzji zobowigzac przedsiebiorce lub przedsiebiorcdw zamierzajgcych dokonaé
koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu moze,
na wniosek przedsiebiorcy uczestniczagcego w koncentracji, przedtuzy¢, w drodze postanowienia,
ten termin o rok, jezeli: przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktorej
koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji,

kare pieniezng w wysokosSci nie wiekszej niz 10 proc. obrotu osiggnietego w roku obrotowym

poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie:

e dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
w zakresie niewylgczonym na podstawie art. 7 i art. 8 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentdw, lub naruszenia zakazu okreSlonego w art. 9 Ustawy o ochronie
konkurencji konsumentow;

e dopuscit sie naruszenia art. 101 lub art. 102 Traktatu o Funkcjonowaniu Unii Europejskiej;

e dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow;

e dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 23a Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentdw.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 3% obrotu osiggnietego w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choc¢by nieumysinie:

e we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w
zgtoszeniu, o ktdéry mowa w art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, podat
nieprawdziwe dane;

e nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
podstawie art. 10 ust. 9, art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3, art. 23c ust. 3, art. 28 ust. 3 lub art. 50
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw badz udzielit nieprawdziwych lub
wprowadzajacych w btad informaciji;

e uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie kontroli na podstawie art. 105a lub
art. 105i Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, w tym nie wykonuje obowigzkdw
okreslonych w art. 105d ust. 1 lub w art. 105e ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow;

e uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie przeszukania na podstawie art. 91
lub art. 105n Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, w tym nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w art. 105d ust. 1 lub w art. 105e ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow;
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e nie wykonuje decyzji, o ktorych mowa w art. 10 ust. 4i 5, art. 12 ust. 1 lub art. 89 ust. 1 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorcéw, w drodze decyzji,
kare pieniezng w wysokosci nie przekraczajgcej 5% S$redniego dziennego obrotu przedsiebiorcy
osiggnietego w roku poprzedzajgcym rok natozenia kary za kazdy dzien opdznienia w wykonaniu decyzji
wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2i 4, art. 23b,
art. 23c ust. 1, art. 26, art. 27 ust. 2, art. 28 ust. 1, art. 89 ust. 1 i 3 oraz art. 101a ust. 1 i 3 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw postanowien wydanych na podstawie art. 105g ust. 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentdéw lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu praktyk
ograniczajgcych konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw, niedozwolonych
postanowien wzorcow umow oraz koncentracii.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca
funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy kare pieniezng w
wysokoéci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umysinie albo
nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji lub nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw, o
ktorych mowa w art. 107 Ustawy o ochronie Konkurencji i Konsumentdéw.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczegodlnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepisow Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentdw, a takze uprzednie naruszenie przepiséw tejze ustawy.

W przypadku nie zgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie

koncentracji, gdy koncentracja zostata dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe

w inny sposob, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac

termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

e podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

e zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

e zbycie udziatdow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami
lub rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawuja wspding kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokonac podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéow moze ponadto wystgpi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub
podjecie innych srodkdw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami wynikajg takze z regulaciji
zawartych w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspodlnotowe podlegajg zgtoszeniu do
Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

e zawarciu umowy,

e ogtoszeniu publicznej oferty, lub

e przejeciu wiekszosciowego udziatu.
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Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna
réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu zgody na dokonanie
takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

e gdy faczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz

e gdy faczny obrdt przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 miliondw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw, przypadajgcych na Wspdinote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy:

e fgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
2,5 miliarda euro;

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro;

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, o ktorych mowa w punkcie powyzej, taczny
obrot kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 25 milionéw euro, oraz

e lgczny obrét przypadajgcy na Wspodlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o kontroli niektorych inwestyciji

Ustawa o kontroli niektdrych inwestycji okreSla zasady i tryb kontroli inwestycji polegajgcych
na nabywaniu m.in. udziatéw albo akgcji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa
albo nabyciem dominacji nad spdtka, bedaca podmiotem podlegajgcym ochronie.

Zgodnie z art. 12d ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji podmiotami objetymi ochrong sg spotki
publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

W zwigzku z sytuacjg wywotang COVID-19 wprowadzono przepisy okreslajgce zasady i tryb kontroli

inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub nabyciem dominacii

nad podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art. 12d Ustawy o kontroli niektorych inwestycji tj. m.in.

spotek publicznych przez podmiot, ktéry:

a) nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego — w przypadku oséb fizycznych albo,

b) nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby
na terytorium panstwa cztonkowskiego — w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k tej
ustawy, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spotek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie,
rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akgji reprezentujacych co najmniej 20% ogdlinej liczby gtosdw, albo

b) posiadanie udziatu kapitatowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, lub

) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie
uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong rozumianego jako
podmiotu, ktéry posiada zdolno$¢ do decydowania w inny sposdb o kierunkach dziatalnosci innego
podmiotu, w szczegdlnosci na podstawie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub
przekazywanie zysku przez ten podmiot przez:

1) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akgji, albo objecie udziatéw albo akgji, lub
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2) zawarcie umowy przewidujgcej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie

Znaczacego uczestnictwa rozumie sie:

1) uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w rozumieniu art. 12 ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong
przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgiji,
lub

2) osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdinej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu
kapitatowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci
wszystkich wktadéw whniesionych do tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw
albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub

3) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa Ilub jego
zorganizowanej czesci.

Zgodnie z art. 12c ust. 6 nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa lub nabycie dominacji moze

nastgpi¢ w przypadku nabycia posredniego tj. w przypadkach, gdy:

1) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego
podmiotu,

2) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktdrego statut albo inny akt
regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w razie
rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem
bez jego nabycia,

3) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wiasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzgdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

4) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktdrym inny podmiot zawart
umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych
uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatdw, akcji albo innych
praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

5) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osob, jezeli chociazby jedng z tych osdb
jest podmiot, z ktdrym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akgiji
podmiotu objetego ochrong, badz chocby nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest
przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo
akgji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

6) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajagcy na podstawie
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony takiego porozumienia
udziatow albo akgji lub sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw
albo akgji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 12c ust. 8 nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa lub nabycie dominacji moze
nastgpi¢ w przypadku nabycia nastepczego tj. w przypadkach gdy podmiot nabedzie lub osiggnie
znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub
przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdinej liczby gtosow w organie stanowigcym podmiotu
objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce
osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wkiadow
wniesionych do tej spotki, w wyniku:

1) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji

wiasnych tego podmiotu,
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2) podziatu podmiotu objetego ochrong albo pofaczenia go z innym podmiotem,

3) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo
akgji, udzialu w zyskach, ustanowienia badZz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujgcych
poszczegdlnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli niektdrych inwestycji podmiot, ktory zamierza naby¢ lub
osiggna¢ znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi
kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na
innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o kontroli niektdrych inwestyciji.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 oraz ust. 5 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji zawiadomienia dokonuje sie
przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczgcego
uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci
prawnych prowadzacych do nabycia lub osiaggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji.
W przypadku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji spétki publicznej w rozumieniu
Ustawy o Ofercie zawiadomienia dokonuje sie przed opublikowaniem wezwania.

Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji
dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej,
zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci
prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji,
natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie
strony porozumienia fgcznie.

Zgodnie z art. 12j ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, organ kontroli, w drodze decyzji,

zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad

podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w
zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

2) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasniet w terminie
wyznaczonym przez organ kontroli, lub

3) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominaciji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu
art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu
o Unii Europejskiej, lub

4) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa czlonkowskiego —
w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia
poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa czionkowskiego - w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub

5) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny
wplyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

1) bez zlozenia zawiadomienia, albo

2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,

jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktorej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o kontroli niektorych
inwestyciji, tj. stwierdzajgcg dopuszczalno$¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego
ochrong, w sposob niewykraczajgcy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczacego
uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na
podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

W przypadku nieztozenia zawiadomienia, sktadanego w przypadku nabycia posredniego albo wydania
przez organ kontroli decyzji stwierdzajgcej niedopuszczalnos¢ wykonywania praw z udziatéw albo akgji
podmiotu objetego ochrong, z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych posrednio, nie
moze by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia tych udziatéw
albo akgdji.
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Przymusowy wykup akdji

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie, Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktdéry samodzielnie lub
wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi
stronami porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiggnat lub przekroczyt 95% ogodlnej
liczby gtoséw w tej spdtce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia
tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich
akdji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie cene przymusowego wykupu akgji dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym, ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1, 2 3a i 3b oraz art. 79a. Cene przymusowego
wykupu akcji wprowadzonych wylgcznie do alternatywnego systemu obrotu, ustala sie zgodnie z art. 79
ust. 2, 3ai 3b, art. 79a oraz art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych
mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w
tym wezwaniu. Przepisu ust. 2 nie stosuje sie.

Na podstawie art. 79 ust. 1-2 Ustawy o Ofercie obowigzujg nastepujace zasady, dotyczace ustalania
ceny przy przymusowym wykupie. W przypadku, gdy ktdorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym, cena nie moze by¢ nizsza od:

a) $redniej ceny rynkowej:

- z okresu 3 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 77a ust. 1
Ustawy o Ofercie, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, oraz

- z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1
Ustawy o Ofercie, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, oraz

b) sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrdt akcjami spdtki byt dokonywany na rynku
gtéwnym przez okres krotszy niz okresSlony w lit. a powyzej tiret drugie.

W przypadku jednak, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo
w przypadku spdtki, w stosunku do ktorej zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne lub
ogtoszono upadtos¢ — nie moze byc nizsza od ich wartosci godziwej.

Cena przy przymusowym wykupie akcji nie moze byc¢ takze nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub podmioty wobec niego dominujgce, podmioty bedace
osobami trzecimi, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie, lub podmioty bedace
stronami zawartego z podmiotem obowigzanym porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o Ofercie, zaptacity lub zobowigzaly sie zaptaci¢ w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych
przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktorych mowa w pkt 1 powyzej, wydaty lub zobowigzaty sie wydaé w zamian za akcje
bedace przedmiotem wezwania w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o
ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Na podstawie art. 79 ust. 3a Ustawy o Ofercie w przypadku gdy w okresie, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt
1 lit. a tiret pierwsze art. 79 Ustawy o Ofercie, obrot akcjami spotki publicznej byt dokonywany na mniej
niz jednej trzeciej sesji i jezeli na co najmniej jednej trzeciej z tych sesji wystepowata co najmniej 5%
roznica cen tych akcji na zamknieciu notowan w stosunku do ceny zamkniecia na poprzedniej sesji w
tym okresie, cena minimalna nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Jezeli wolumen obrotu
akcjami spoétki publicznej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu publikowany
przez spotke prowadzacy rynek regulowany lub organizujgcg alternatywny system obrotu, w okresie 6
miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o
Ofercie, stanowit mniej niz 1% wszystkich akcji spotki publicznej dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, cena minimalna nie moze by¢
nizsza od ich wartosci godziwej.
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Na podstawie art. 79 ust. 3b Ustawy o Ofercie w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 oraz ust.
3a art. 79 Ustawy o Ofercie, warto$¢ godziwg akcji wyznacza wybrana przez wzywajgcego firma
audytorska. Przepisy art. 79a ust. 3 i 4 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 79a Ustawy o Ofercie w przypadku gdy wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej byto poprzedzone w okresie 12 miesiecy
poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie,
posrednim nabyciem akcji tej spotki przez podmiot obowigzany do jego ogtoszenia lub podmioty, o
ktorych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze
by¢ réwniez nizsza od ceny posredniego nabycia, jakg podmioty te zaptacity lub zobowigzaty sie zaptacic.

Cene posredniego nabycia wyznacza wybrana przez wzywajgcego firma audytorska, ktéra okresla jg w
odniesieniu do wartosci godziwej akcji nabytych posrednio, na dzien, w ktorym nastgpito posrednie
nabycie akcji spotki publicznej. Sporzadzong przez firme audytorskg wycene, dokonang w celu
wyznaczenia ceny posredniego nabycia, podmiot posredniczacy udostepnia na swojej stronie
internetowej od dnia ogtoszenia tresci wezwania przez agencje informacyjng zgodnie z art. 77c Ustawy
o Ofercie do dnia jego zakonczenia. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1 art. 79a Ustawy o Ofercie,
w tresci wezwania zamieszcza sie o$wiadczenie wzywajacego o uwzglednieniu ceny posredniego nabycia
przy ustalaniu ceny w wezwaniu, wraz ze wskazaniem firmy audytorskiej, ktéra wyznaczyta te cene.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zgdanie wykupu (art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Ogtoszenie Zzadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akgcji, ktére majg byé przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu
(art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz
na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz odpowiednio spétki prowadzacej rynek regulowany albo podmiotu
organizujgcego alternatywny system obrotu, w ktorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki
notowane sg na kilku rynkach regulowanych lub w kilku alternatywnych systemach obrotu - wszystkich
tych spdtek lub podmiotéw.. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego
wykupu (art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie).

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne (art. 82 ust. 6 Ustawy o
Ofercie).

Przymusowy odkup akdji

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, Akcjonariusz spdtki publicznej moze zazadaé wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogodlnej
liczby gtoséw w tej spdtce. Zadanie sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym
nastagpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

W przypadku, gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogdinej liczby gtoséw, o ktérym
mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie
okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym
akcjonariusz spotki publicznej, ktdry moze zadac¢ wykupienia posiadanych przez niego akgji, dowiedziat
sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego
progu przez innego akcjonariusza (art. 83 ust. 1a Ustawy o Ofercie).

Zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1, s obowigzani zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktry osiggnat
lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w
terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie).
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Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg
wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlinej liczby gtosow (art. 83
ust. 3 Ustawy o Ofercie).

W mysl art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcjonariusz spdtki, ktorej akcje zostaty dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, zadajgcy wykupienia akcji na zasadach, o ktorych mowa w ust. 1-3, jest
uprawniony, do otrzymania ceny nie nizszej niz okresSlona zgodnie z art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b oraz art.
79a Ustawy o Ofercie. Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostaly wprowadzone wylgcznie do
alternatywnego systemu obrotu, Zzadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktorych mowa w ust. 1-3,
uprawniony jest, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 2, 3ai 3b, art. 79a
oraz art. 91 ust. 6-8.

Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku ogtoszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spdtki, akcjonariusz zadajgcy
wykupienia akgji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.
Przepisu ust. 4 nie stosuje sie. (art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie).

4.10. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU
EMITENTA ZE STRONY OSOB TRZECICH, KTORE MIALY MIEJSCE W TRAKCIE OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO I BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO. NALEZY WSKAZAC CENE LUB
WARUNKI WYMIANY ZWIAZANE Z TYMI OFERTAMI ORAZ ICH WYNIKI

W stosunku do kapitatu emitenta ze strony osdb trzecich w trakcie ostatniego roku obrotowego i
biezgcego roku obrotowego nie miaty miejsce zadne publiczne oferty przejecia.

4.11. OSTRZEZENIE O TYM, ZE PRZEPISY PRAWA PODATKOWEGO PANSTWA
CZLONKOWSKIEGO INWESTORA I PANSTWA CZLONKOWSKIEGO KRAJU ZALOZENIA
EMITENTA MOGA MIEC WPLYW NA DOCHODY UZYSKIWANE Z TYTULU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Podane ponizej informacje sg oparte na stanie prawnym obowigzujgcym na Date Prospektu oraz majg
charakter ogdlny i nie stanowig petnej i wigzgcej analizy skutkéw zwigzanych z nabyciem, posiadaniem,
zbyciem lub wykonywaniem praw z akcji przez inwestoréw na gruncie polskiego prawa podatkowego.
Zaleca sie skorzystanie z ustug profesjonalnych doradcéw w celu ustalenia konsekwencji podatkowych,
ktére mogg wystgpi¢ w odniesieniu do danego stanu faktycznego. Przepisy prawa podatkowego panstwa
inwestora oraz przepisy prawa podatkowego obowigzujgce w Rzeczypospolitej Polskiej, tj. panstwa
zatozenia Emitenta, mogg mie¢ wptyw na opodatkowanie dochoddw (przychoddw) uzyskanych z tytutu
papierow wartosciowych.

Zakres zastosowania ustaw normujacych opodatkowanie podatkiem dochodowym

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych normuje opodatkowanie podatkiem dochodowym

dochoddw oséb prawnych i spotek kapitalowych w organizacji. Przepisy ustawy majg zastosowanie

rowniez wobec jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej, z wyjgtkiem

przedsiebiorstw w spadku i spotek niemajgcych osobowosci prawnej, a takze do:

e spofek komandytowych oraz spotek komandytowo-akcyjnych majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium RP;

e spofek jawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli
wspdlnikami spdtki jawnej nie sg wytgcznie osoby fizyczne oraz spétka jawna nie ztozy:

a) przed rozpoczeciem roku obrotowego informacji, wedtug ustalonego wzoru, o podatnikach
podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz o podatnikach podatku dochodowego od osdb
fizycznych, posiadajgcych, bezposrednio lub za posrednictwem podmiotow niebedgcych
podatnikami podatku dochodowego, prawa do udziatu w zysku tej spdtki, lub
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b) aktualizacji informacji, o ktorej mowa w lit. @), w terminie 14 dni, liczac od dnia zaistnienia
zmian w sktadzie podatnikéw, lub
c) informacji, o ktérej mowa w lit. @), w terminie 14 dni, liczac od dnia zarejestrowania spotki
jawnej - w przypadku nowo utworzonej spotki jawnej oraz spétki jawnej powstatej z
przeksztatcenia innej spotki;
- do naczelnika urzedu skarbowego wiasciwego ze wzgledu na siedzibe spotki jawnej oraz naczelnika
urzedu skarbowego wtasciwego dla kazdego podatnika osiggajgcego dochody z takiej spotki;

e spotek niemajgcych osobowosci prawnej majgcych siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli
zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa sg traktowane jak osoby prawne i
podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochoddw bez wzgledu na miejsce ich
osiggania.

Podatnicy, majacy siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania. Podatnicy, ktdrzy nie
majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu
tylko od dochoddw, ktdre osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych normuje opodatkowanie podatkiem dochodowym
dochoddw o0sdb fizycznych oraz danine solidarnosciowg. Osoby fizyczne, jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci
swoich dochoddéw (przychodéw) niezaleznie od miejsca potozenia zrédet przychoddéw (nieograniczony
obowigzek podatkowy).

Osoby fizyczne, ktdre nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychodéw) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).

0golne zasady opodatkowania dochodéw z tytutu odptatnego zbycia akcji dopuszczonych
do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Przychody ze zbycia akcji, w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia, a takze z papieréw
wartosciowych oraz pochodnych instrumentdéw finansowych, w tym takze ich zbycia, uwaza sie za
przychody z zyskéw kapitatowych. Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest dochdd
stanowigcy sume dochoddw: osiggnietego z zyskdw kapitatowych oraz osiggnietego z innych zrddet
przychoddw. Zasadniczo dochodem ze zZrodta przychoddw jest nadwyzka sumy przychoddow uzyskanych
z tego zrodla przychoddw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w danym roku podatkowym. Jezeli
koszty uzyskania przychodéw przekraczajg sume przychoddéw, roznica stanowi strate ze Zrddta
przychodéw.

Przychodem z odpfatnego zbycia rzeczy, praw majatkowych lub $wiadczenia ustug jest ich warto$c¢
wyrazona w cenie okreslonej w umowie. Jezeli jednak cena bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych
znacznie odbiega od wartosci rynkowej tych rzeczy, praw lub ustug, organ podatkowy okresla ten
przychdd w wysokos$ci wartosci rynkowej.

Za przychody zwigzane z dziatalnoscig gospodarcza, osiggniete w danym roku podatkowym, a takze za
przychody uzyskane z zyskow kapitatowych, uwaza sie nalezne przychody, choéby nie zostaty jeszcze
faktycznie otrzymane, po wytgczeniu wartosci zwréconych towardw, udzielonych bonifikat i skont.

Nie uwaza sie natomiast za koszty uzyskania przychoddéw wydatkdéw na objecie lub nabycie akcji oraz
papieréw wartosciowych, ktére stanowig jednak koszt uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych
akcji oraz papierow wartosciowych.

Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych (w tym akgji) jest opodatkowany na zasadach ogdinych,
19% podatkiem dochodowym.
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O wysokos¢ straty ze zrodta przychoddw, poniesionej w roku podatkowym, podatnik moze:

e obnizy¢ dochdd uzyskany z tego Zzrédta w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach
podatkowych z tym, ze kwota obnizenia w ktdérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50%
wysokosci tej straty, albo

e obnizy¢ jednorazowo dochdd uzyskany z tego zrodta w jednym z najblizszych kolejno po sobie
nastepujacych pieciu lat podatkowych o kwote nieprzekraczajgcg 5 000 000 zt, nieodliczona kwota
podlega rozliczeniu w pozostatych latach tego piecioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty.

Podatnicy sg obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci
réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek naleznych za poprzednie miesigce, a takze sktadac¢ urzedom skarbowym zeznanie o wysokosci
dochodu osiggnietego (lub straty poniesionej) w danym roku podatkowym — do konca trzeciego miesigca
roku nastepnego, a nastepnie w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny albo réznice miedzy podatkiem
naleznym od dochodu wykazanego w zeznaniu a sumg naleznych zaliczek za okres od poczatku roku.
Podatnicy bedacy rezydentami podatkowymi panstw innych niz Rzeczpospolita Polska powinni zapoznac
sie z postanowieniami wiasciwych umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, poniewaz mogg one
przewidywac inne zasady opodatkowania dochoddow z akgiji.

Ponadto, jezeli w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej podatnik uzyska dochdd tylko z
jednego z tych zrédet a w drugim z nich poniesie strate, uzyskany dochdd bedzie podlegat
opodatkowaniu podatkiem dochodowym bez mozliwo$ci pomniejszenia go o strate poniesiong w drugim
zrodle przychodow.

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych

Przychody z odptatnego zbycia akcji oraz papierow wartosciowych uwaza sie za przychody z kapitatow
pienieznych. Dochdd ze zrédta przychoddéw stanowi nadwyzka sumy przychodéw z tego zrédta nad
kosztami ich wuzyskania osiggnieta w danym roku podatkowym. W sytuacji, gdy koszty
uzyskania przekraczajg sume przychoddw, roznica jest stratg ze zrodta przychoddw. Co do zasady, od
dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych oraz z odptatnego zbycia akcji
podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu, chyba Zze odptatne zbycie akcji oraz papieréw
wartosciowych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (co spowoduje koniecznos¢
rozliczenia tego dochodu na zasadach wiasciwych dla tego Zrddta przychoddw). Dochdd stanowi roznica
miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia akcji oraz odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie wtasciwych przepisow
ustawy. Przychodami sg natomiast otrzymane lub postawione do dyspozycji podatnika w danym roku
kalendarzowym pienigdze i wartosci pieniezne, a takze wartos$¢ otrzymanych $wiadczen w naturze i
innych nieodptatnych $wiadczen. Przychdd z odptatnego zbycia akcji i papieréow wartoSciowych powstaje
W momencie przeniesienia na nabywce wiasnosci akcji i papierow wartosciowych. Za koszty uzyskania
przychoddw nie sg uwazane wydatki na objecie lub nabycie akcji oraz papieréw wartoSciowych. Sg one
jednak kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych akgcji i papieréw wartosciowych.

Dodatkowo nalezy uwzgledni¢c umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Niemniej, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe,
jesli dla celéw podatkowych zostanie udokumentowane miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od
niego certyfikatem rezydencji. Dochodéw z odptatnego zbycia akgji oraz papieréw warto$ciowych nie
taczy sie z dochodami opodatkowanymi wedtug skali podatkowej, a takze z dochodami z dziatalnosci
gospodarczej opodatkowanymi w sposdb linowy.

O wysokos¢ straty ze zrodta przychoddw, poniesionej w roku podatkowym, podatnik moze:

e obnizy¢ dochdd uzyskany z tego Zzrodta w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach
podatkowych, z tym Ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50%
wysokosci tej straty, albo

e obnizy¢ jednorazowo dochdd uzyskany z tego zrodla w jednym z najblizszych kolejno po sobie
nastepujacych pieciu lat podatkowych o kwote nieprzekraczajacg 5 000 000 z4, nieodliczona kwota
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podlega rozliczeniu w pozostatych latach tego piecioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty.

Podatnicy bedacy rezydentami podatkowymi panstw innych niz Rzeczpospolita Polska inwestujgcy w
akcje spétek powinni zapoznac sie z postanowieniami wiasciwych umoéw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, gdyz mogg one przewidywac inne zasady opodatkowania dochoddéw z akgji.

0golne zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych z dywidendy

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Przychody z dywidend oraz inne przychody (dochody) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktére stanowig przychody
faktycznie uzyskane z tego udziatu, s3 uwazane za przychody z zyskéw kapitatowych. Przedmiotem
opodatkowania w takiej sytuacji jest przychdd. Podatek dochodowy od przychodéw z dywidend oraz
innych przychodéw (dochoddéw) z tytutu udzialu w zyskach osdb prawnych ma wysoko$¢ 19%
uzyskanego przychodu (dochodu).

Zwalnia sie od podatku dochodowego przychody z dywidend oraz inne wymienione w ustawie przychody
z tytulu udziatu w zyskach o0s6b prawnych, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez
komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spotki komandytowej i spotki komandytowo-akcyjnej
majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w sytuacji, gdy spetnione sg tgcznie
nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka podlegajgca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej
lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych, o ktorych mowa w pkt 1), jest spotka bedgca podatnikiem podatku
dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) spotka, o ktdrej mowa w pkt 2), posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spotki, o ktdrej mowa w pkt 1);

4) spdtka, o ktorej mowa w pkt 2), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zZrédto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktdrym mowa wyzej ma zastosowanie, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, majacych siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci
okreslonej w pkt trzecim powyzej nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma rowniez
zastosowanie w sytuacji, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji w okreslonej wyzej
wysokosci przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uptywa po dniu uzyskania tych dochodow
(przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji, w wymaganej wysokosci
nieprzerwanie przez okres dwdch lat, spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% dochoddw (przychoddw).

Powyzsze zwolnienie stosuje sie:
e jezeli posiadanie nie mniej niz 10% akcji, o ktdrych byta mowa powyzej, wynika z tytutu wtasnosci;
e w odniesieniu do dochoddw uzyskanych z akcji posiadanych na podstawie tytutu:
a) wlasnosci
b) innego niz wiasnos¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia,
gdyby posiadanie tych udziatéw (akgji) nie zostato przeniesione.

Ponadto wymagany jest takze w tym zakresie warunek istnienia podstawy prawnej wynikajgcej z umowy
w sprawie unikania podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy miedzynarodowej,
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ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych
od organu podatkowego innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym podatnik ma swoja
siedzibe lub w ktorym dochdd zostat uzyskany.

Skorzystanie ze zwolnienia nie jest mozliwe nie stosuje sie natomiast, jezeli skorzystanie ze zwolnienia

byto:

e sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem tych przepisow;

e gtownym lub jednym z gtdwnych celdéw dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu
transakgcji

e lub innych czynnosci, a sposéb dziatania byt sztuczny.

Sposob dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie istniejgcych okolicznosci nalezy przyjac, ze
podmiot dziatajacy rozsadnie i kierujgcy sie zgodnymi z prawem celami zastosowatby ten sposob
dziatania w dominujgcej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn tych nie zalicza
sie celu skorzystania z opisanego wyzej zwolnienia, sprzecznego z przedmiotem lub celem tych
przepisow.

Zasady opodatkowania przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochoddéw) z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych stosuje sie z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce
przedsiebiorcami, ktore dokonujg wyptat naleznosci podlegajgcych zryczattowanemu podatkowi
dochodowemu, w tym dywidend oraz innych przychodéw (dochoddw) z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, do wysokosci
nieprzekraczajgcej w danym roku podatkowym kwoty 2.000.000,00 PLN na rzecz tego samego
podatnika, s3 obowigzane jako ptatnicy pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat. Przy weryfikacji warunkow zastosowania stawki podatku innej niz 19%,
zwolnienia lub warunkdw niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisow szczegdlnych lub uméw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, ptatnik jest zobowigzany do zachowania nalezytej starannosci,
ktorg ocenia sie przez pryzmat charakteru oraz skali dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika.

Jesli tgczna kwota naleznosci podlegajacych zryczattowanemu podatkowi dochodowemu, wyptacona

podatnikowi w obowigzujgcym u pfatnika roku podatkowym nie przekracza kwoty 2.000.000,00 PLN,

osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktore dokonujg wyptat

naleznosci z takich tytutdw w zwigzku ze zwolnieniem od omawianego podatku dochodowego, ktore

przedstawiono wyzej, stosujg to zwolnienie pod warunkiem udokumentowania przez uzyskujaca

dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych spotke,

majacg siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w

innym panstwie nalezagcym do

Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

e jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji lub

e istnienia zagranicznego zaktadu — zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktorym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez wiasciwy organ
podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

W sytuacji naleznosci podlegajgcych zryczattowanemu podatkowi dochodowemu, wyptacanych na rzecz
spotki podlegajacej w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania, lub jej zagranicznego zaktadu, jezeli taczna kwota takich naleznosci wyptacona
temu podatnikowi w obowigzujgcym u pfatnika roku podatkowym, nie przekracza kwoty 2.000.000,00
PLN, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktére dokonujg wyptat
tych naleznosci, stosujg przedstawione powyzej zwolnienie, pod warunkiem uzyskania od tej spétki lub
jej zagranicznego zaktadu pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetniono
warunek polegajacy na tym, ze spétka otrzymujgca te naleznosci nie korzysta ze zwolnienia z
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opodatkowania podatkiem dochodowym od catoéci swoich dochoddw, bez wzgledu na ich zrodto
osiggania.

Jezeli taczna kwota naleznosci podlegajgcych zryczattowanemu podatkowi dochodowemu przekracza
kwote 2.000.000,00 PLN, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz
osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami sg zobowigzane jako ptatnicy pobra¢ w dniu dokonania wyptaty

zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat wedtug stawki — w przypadku dywidend oraz innych

przychoddw (dochoddw) z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych — 19%, od nadwyzki ponad kwote
2.000.000,00 PLN bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajacych z innych
przepisow szczegdlnych oraz uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

1 stycznia 2022 r., w zwigzku z wejéciem w zycie nowelizacji Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych wprowadzono zmiany przepisow prawnych dotyczacych podatku dochodowego od osdb
prawnych. Zmiany te obejmujg m. in.:

e wprowadzenie minimalnego podatku CIT w wysokosci 10% od podstawy opodatkowania, ktdra
stanowi suma m.in. (i) 4% wielkosci przychoddw z dziatalnosci operacyjnej, (ii) kosztow nabycia
okreslonych ustug niematerialnych, poniesionych na rzecz podmiotdw powigzanych (w czesci
przewyzszajacej 3.000.000,00 PLN + 5% tzw. podatkowej EBITDA), (iii) kosztéw finansowania
diuznego, poniesionych na rzecz podmiotow powigzanych (w czesci przekraczajgcej 30% tzw.
podatkowej EBITDA oraz (iv) pozycji zwigzanej z podatkiem odroczonym;

e wprowadzenie nowego podatku z tytutu tzw. przerzucanych dochodéw w wysokosci 19%; przez
~przerzucone dochody” rozumie okreslone rodzaje kosztéw poniesione bezposrednio lub posrednio
na rzecz podmiotu powigzanego z siedzibg poza UE/EOG i stanowigce naleznos¢ tego podmiotu,
jezeli m.in. zaptacony podatek przez ten podmiot w panstwie jego siedziby, jest nizszy o 25% niz
kwota podatku, ktdry bytby od niego nalezny, gdyby dochody te zostaty opodatkowane 19% stawkg
podatku.

Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych

Przychody z dywidend oraz inne przychody (dochody) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, ktére
stanowig przychody faktycznie uzyskane z tego udziatu, sy uwazane za przychody z zyskéw
kapitatowych. Przedmiotem opodatkowania jest przychdd. Podatek dochodowy od przychoddw z
dywidend oraz innych przychoddw (dochoddw) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych ma wysokosc
19% uzyskanego przychodu (dochodu). Zryczattowany podatek pobiera sie co do zasady bez
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Dochodow (przychodéw) z dywidend i innych przychodow
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie tgczy sie natomiast z dochodami opodatkowanymi wedtug
skali podatkowej.

Zasady opodatkowania przychoddow z dywidend oraz innych przychoddw (dochoddw) z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wihasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku
zgodnie z takg umowa jest jednak mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Analiza warunkow zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania
podatku, ktére wynikajg z przepiséw prawa podatkowego, wymaga zachowania przez ptatnika nalezytej
starannosci, ktdrg ocenia sie przez pryzmat charakteru oraz skali dziatalno$ci prowadzonej przez
ptatnika.

Osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz
jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej sg obowigzane pobiera¢ zryczattowany podatek
dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub
wartosci pienieznych z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osoéb prawnych.
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Zryczattowany podatek dochodowy od dywidend oraz wybranych dochoddw (przychoddéw) z udziatu w
zyskach osdb prawnych pobierajg jako ptatnicy podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych
dla podatnikéw, w sytuacji gdy dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej i wigzg sie z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia
na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. W zakresie papierdw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego od dywidend
oraz wybranych dochodow (przychoddw) z udziatu w zyskach osob prawnych, sg podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutdw sg wyptacane. Podatek jest
pobierany w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Jezeli taczna kwota dokonanych temu samemu podatnikowi wyptat (Swiadczen) lub postawionych do
jego dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutéw podlegajacych zryczattowanemu podatkowi
dochodowemu, w tym dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych
przekracza w danym roku podatkowym kwote 2.000.000,00 PLN, ptatnik jest zobowigzany pobierac
zryczattowany podatek dochodowy, stosujgc podstawowg stawke podatku od nadwyzki ponad kwote
2.000.000,00 PLN, z pominieciem stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Przepis nakazujgcy pobra¢ podatek w przypadku, jesli kwota naleznosci podlegajacych zryczattowanemu
podatkowi dochodowemu przekroczy 2.000.000,00 PLN nie znajduje zastosowania, gdy ptatnik ztozyt
o$wiadczenie, ze:

e posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki
podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub
uméw unikaniu podwdjnego opodatkowania;

e po przeprowadzeniu weryfikacji warunkéw zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia
lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisdw prawa podatkowego, nie posiada
wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwosc
zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw
szczegdinych lub umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

1 stycznia 2022 r., w zwigzku z wejsciem w zycie nowelizacji Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych wprowadzono zmiany przepisdbw prawnych dotyczacych podatku dochodowego od oséb
prawnych. Zmiany te obejmujg m. in.:

e podwyzszenie progu opodatkowania dla zastosowania 32%-owej stawki podatku do kwoty
120.000,00 z;

e zmianie wysokosci kwoty wolnej od podatku do kwoty 30.000,00 zt; kwota ta ma charakter staty
niezaleznie od osigganych dochodéw podatnikéw rozliczajacych sie na zasadach ogdinych, przy
czym kwota wolna nie dotyczy osob rozliczajgcych dochody z dziatalnosci gospodarczej ryczattem
od przychoddéw ewidencjonowanych lub opodatkowujacych dochody z pozarolniczej dziatalnosci
gospodarczej stawka liniowg 19%.

Ogolne zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnej podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany
rzeczy i praw majatkowych, jezeli ich przedmiotem sg rzeczy znajdujace sie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Umowa zamiany podlega takze przedmiotowemu podatkowi, jezeli co
najmniej jedna z rzeczy znajduje sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub jedno z praw
majatkowych jest wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Umowa sprzedazy oraz zamiany akcji oraz praw do akcji spotek z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej stanowi transakcje sprzedazy praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Transakcje powyzsze podlegajg opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w
wysokosci 1%. Podstawe opodatkowania stanowi wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego.
Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania czynnosci cywilnoprawnej i cigzy na kupujgcym.
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Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwalnia sie z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi (tj.
miedzy innymi akcji):

e firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;

e dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;

e dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego;

e dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego;

— w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

0golne zasady opodatkowania podatkiem od spadkow i darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne w drodze
spadku lub darowizny praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
warto$ciowych, znajdujacych sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych
wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W przypadku wykonywania praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ich nabycie w drodze spadku lub darowizny nie bedzie podlegato
opodatkowaniu, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny ani nabywca
(spadkobierca lub obdarowany), ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie
mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg lub spadkodawcg badZ pomiedzy darczyncg a
obdarowanym. Przy spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o Podatku od Spadkéw i Darowizn,
nabycie praw majgtkowych zwigzanych z posiadaniem papieréw wartoSciowych przez matzonka,
zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche bedzie zwolnione z opodatkowania
podatkiem od spadkéw i darowizn.

4.12. POTENCIJALNY WPLYW NA INWESTYCIE W PRZYPADKU RESTRUKTURYZACII 1
UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJII NA MOCY DYREKTYWY PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I
RADY 2014/59/UE

Nie dotyczy. Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15.05.2014 r. nie ma
zastosowania wobec Emitenta.

4.13. OFERUJACY PAPIERY WARTOSCIOWE LUB OSOBA WNIOSKUJACA O DOPUSZCZENIE
DO OBROTU

Prospekt nie jest sporzadzony w zwigzku z ofertg papierow wartosciowych. Podmiotem wnioskujgcym
o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu jest Emitent.

5. WARUNKI OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy. Prospekt, nie zostat sporzagdzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA PRZEDMIOTEM
WNIOSKU O DOPUSZCZENIE DO OBROTU W CELU ICH DYSTRYBUCII NA RYNKU
REGULOWANYM

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym), prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.: 22.339.556
akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 1.671.444 akcji zwyktych na okaziciela serii B. W tym celu
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 21 grudnia 2023 roku podjeto Uchwate nr 4 w
sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela serii A i B spdtki do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego wymaga uchwaly Zarzadu Gietdy i

zalezy od spetnienia przez Emitenta kryteriéw okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie szczegétowych

warunkow, jakie musi spetniac rynek oficjalnych notowan oraz w Regulaminie Gietdy.

Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie szczegotowych warunkdw, jakie musi spetniaé rynek oficjalnych

notowan , aby akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan muszg one spetniac

tacznie nastepujace warunki:

1) akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) akcje sg swobodnie zbywalne;

3) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
na rynku oficjalnych notowan do wtasciwego organu spotki prowadzacej rynek oficjalnych notowan;

4) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy
okreslenie tej ceny nie jest mozliwe - kapitaty wtasne emitenta, wynoszg co najmniej rownowartosé
w ziotych 1.000.000 euro;

5) w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajgce ptynnos¢
obrotu tymi akcjami.

Rozproszenie akcji zapewnia ptynnos¢ obrotu, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych

kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie:

1) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem lub

2) co najmniej 500 000 akcji spotki o fgcznej wartosci wynoszacej co najmniej rownowartos¢ w ztotych
17 000 000 euro, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szczegodlnie
uzasadnionych przypadkach - wedtug prognozowanej ceny rynkowej.

Stosownie do tresci § 3 Regulaminu Gietdy dopuszczone do obrotu gietdowego mogag by¢ instrumenty

finansowe, o ile:

1) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowaznosc¢
W rozumieniu tych przepisoéw prawa zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze
opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu
informacyjnego nie jest wymagane;

2) ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;

3) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub
likwidacyjne.

Ponadto akcje dopuszczane do obrotu gietdowego powinny spetnia¢ dodatkowo nastepujgce warunki:
a. iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku
gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wlasne emitenta, wynoszg co najmniej
60.000.000 zt albo rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 15.000.000 euro, za$ w przypadku
emitenta, ktdrego akcje co najmniej jednej emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy
poprzedzajacych bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietldowego
przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym Ilub w organizowanym przez Gietde
alternatywnym systemie obrotu — co najmniej 48.000.000 zt albo réwnowartos¢ w ztotych co
najmniej 12.000.000 euro;
b. w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:
a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz
b) 100.000 akgcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co
najmniej 4.000.000 zt albo rownowartosci w ztotych réwnej co najmniej 1.000.000 euro, liczonej
wedlug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej.

Dopuszczajac instrumenty finansowe do obrotu gietdowego Zarzad Gietdy ocenia czy obrot tymi
instrumentami bedzie prowadzony w sposob rzetelny, prawidtowy i skuteczny i czy zapewniona bedzie
ich swobodna zbywalnos¢. Zarzad Gietdy moze odmdwic¢ dopuszczenia instrumentow finansowych do
obrotu gietdowego. W przypadku odmowy dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu
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gietdowego, w terminie pieciu dni sesyjnych od daty doreczenia uchwaty emitent moze ztozy¢ odwotanie
do Rady Gietdy. Ponowny wniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego tych samych instrumentow
finansowych moze by¢ ztozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty w
przedmiocie odmowy dopuszczenia, a w przypadku ztozenia odwotania, od daty doreczenia ponownej
uchwaty odmowne;.

Rozpatrujgc wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akgcji do obrotu, Gietda rozpatruje go rowniez w
kontekscie Wspdlnego Stanowiska Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy z dnia 17.12.2018 r. w sprawie
zasad publicznego charakteru obrotu gietdowego. Wedtug tego stanowiska za wysoce niekorzystne dla
obrotu gietdowego i rozwoju rynku kapitatlowego, a tym samym niezgodne z zasadami publicznego
charakteru obrotu gietdowego, mogg by¢ uznane nastepujgce okolicznosci:

(i) emitowanie, z wylgczeniem lub ograniczeniem prawa poboru oraz w odstepie czasu krotszym niz 9
miesiecy albo w tym samym czasie, akcji tego samego rodzaju po cenach emisyjnych znacznie od siebie
réznych lub istnienie odbiegajgcych od kursu gietdowego,

(ii) emitowanie akcji, ktdrych objecie nastepuje w drodze potracenia wierzytelnosci pienieznej lub w
zamian za wktad niepieniezny, w sytuacji gdy okolicznosci potracenia wierzytelnosci lub warto$¢ wktadu
niepienieznego budzg uzasadnione watpliwosci,

(iii) objecie wnioskiem o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego jedynie czesci akcji lub
praw do tych akcji, w przypadku gdy akcje te zostaty wyemitowane w ramach oferty publicznej przez
emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sg notowane na gietdzie, a uchwata w sprawie emisji tych
akcji nie przewiduje wprost mozliwosci ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu
gietdowego jedynie czesci tak wyemitowanych akcji/praw do akcji,

(iv) objecie wnioskiem o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji emitenta, ktdrego
akcje tego samego rodzaju sg notowane na gietdzie jezeli wobec tego emitenta zostato wszczete
postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub inne o podobnym charakterze, chyba ze
przedmiotem wniosku o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego sg akcje wyemitowane
w ramach emisji z prawem poboru lub wskutek realizacji prawomocnego ukfadu, oraz

(v) objecie wnioskiem o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji emitenta, ktérego
akcje tego samego rodzaju sg notowane na gietdzie, jezeli wobec tego emitenta zostato wszczete
postepowanie administracyjne, w wyniku ktérego istnieje uzasadnione ryzyko orzeczenia
wykluczenia/wycofania akcji tego emitenta z obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku zaistnienia wskazanych powyzej okolicznosci Zarzad Gietdy moze odmdéwic¢ dopuszczenia
lub wprowadzenia do obrotu gietdowego akcji lub praw do akcji jako wyemitowanych z naruszeniem
zasad publicznego charakteru obrotu gietdowego.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym GPW mogto nastgpi¢ w IV kwartale 2024 roku.

W przypadku niespetnienia warunkdw zwigzanych z dopuszczeniem Akcji do obrotu na rynku
podstawowym, Emitent bedzie ubiegat sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku réwnolegtym
prowadzonym przez GPW.

6.2. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE, RYNKI PANSTW TRZECICH, RYNEK ROZWOJU MSP
LUB WIELOSTRONNE PLATFORMY OBROTU, NA KTORYCH, ZGODNIE Z WIEDZA EMITENTA,
ZOSTALY JUZ DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ SAMEJ KLASY CO
PAPIERY WARTOSCIOWE, KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM OFERTY PUBLICZNEJ LUB
DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Akcje serii A i B sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (NewConnect).

Na Date Prospektu Zadne papiery wartoSciowe Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym.

6.3. INFORMACIE NA TEMAT EWENTUALNEJ SUBSKRYPCJI PRYWATNEJ] PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH TEJ SAMEJ KLASY CO PAPIERY WPROWADZANE DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM

Na Date Prospektu nie jest planowana jakakolwiek emisja akcji Emitenta, ktére miatyby byc
przedmiotem zapisow lub plasowania w ramach oferty prywatnej. Nie sg tez tworzone do celdw
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plasowania w ramach oferty publicznej lub prywatnej papiery wartosciowe innej klasy co papiery
wprowadzane do obrotu.

6.4.W PRZYPADKU DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM -
SZCZEGOLOWE INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW, KTORE PODJELY WIAZACE
ZOBOWIAZANIE DO DZIALANIA JAKO POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM,
ZAPEWNIAJAC PLYNNOSC ZA POMOCA KWOTOWANIA OFERT KUPNA I SPRZEDAZY, ORAZ
OPIS PODSTAWOWYCH WARUNKOW ICH ZOBOWIAZAN

Na Date Prospektu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym Akgcji nie istniejg podmioty, ktére podjetyby wigzace zobowigzanie wobec Emitenta do
dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym.

6.5. SZCZEGOLOWE INFORMACJIE NA TEMAT DZIALAN STABILIZUJACYCH

Nie dotyczy. Prospekt, nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych.
Emitent nie planuje podejmowania dziatan stabilizujgcych.

6.6. NADPRZYDZIAL I OPCIJA DODATKOWEGO PRZYDZIALU TYPU GREENSHOE

Nie dotyczy. Prospekt, nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych.

7. SPRZEDAJACY POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7.1. DANE OSOB LUB PODMIOTU OFERUJACYCH PAPIERY WARTOSCIOWE DO SPRZEDAZY

Nie dotyczy. Prospekt, nie zostat sporzgdzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych.

7.2. LICZBA I KLASA PAPIEROW WARTQéCIOWYCI:I OFEROWANYCH PRZEZ KAZDEGO ZE
SPRZEDAJACYCH POSIADACZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy. Prospekt, nie zostat sporzgdzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych.

7.3. WI’ELKO§é JEGO UDZIAEU ZNACZNEGO AKCIONARIUSZA PRZED EMISJA ORAZ
BEZPOSREDNIO PO NIEJ

Nie dotyczy. Prospekt, nie zostat sporzgdzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych.

7.4. UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,LOCK-UP”

Wedtug wiedzy Emitenta akcjonariusze Spotki nie zawarli uméw typu ,lock-up”.

8. KOSZTY EMISIJI LUB OFERTY

Nie dotyczy. Prospekt, nie zostat sporzagdzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych.

9. ROZWODNIENIE

Nie dotyczy. Prospekt, nie zostat sporzagdzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych.
10. DODATKOWE INFORMACIE

10.1. DORADCY ZWIAZANI Z EMISJA

Nie dotyczy. Prospekt, nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréow warto$ciowych, w
zwigzku z czym Emitent nie posiada doradcow zwigzanych z emisja.
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10.2. INNE INFORMACJE, KTORE ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

Nie byty sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentdw, z wyjatkiem wskazanych
w Prospekcie raportéw dotyczacych historycznych informacji finansowych.
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ZALACZNIKI

Zalacznik 1. Statut Emitenta

I

TEKST JEDNOLITY
STATUTU 4MASS S.A.
STATUT SPOLKI AKCYINEJ

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.

Spotka, zwana w dalszej czesci niniejszego statutu ,Spdtka”, prowadzi dziatalnos¢ pod firmg ,4MASS
spotka akcyjna".

§ 2.

Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia 4MASS spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg

w

Warszawie, wpisanej przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000335876.

§ 3.

Siedzibg Spoiki jest miasto Wotomin.

§4.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

1.

2.

I1.

1.

§ 5.
Na obszarze swojego dziatania Spotka moze tworzyc¢ spéiki, oddziaty, przedstawicielstwa i wszelkie
inne jednostki organizacyjne.
Na obszarze swojego dziatania Spdtka moze uczestniczy¢é we wszystkich prawem dopuszczalnych
powigzaniach organizacyjno-prawnych z innymi podmiotami. W szczegdlnosci, ale nie wylacznie,
Spotka moze przystepowac do juz istniejgcych lub nowozaktadanych spétek handlowych.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§ 6.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:
14/ Produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.7),
15/ Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi (PKD
47),
16/ Reklama (PKD 73.01.2),
17/ Wynajem i dzierzawa (PKD 77),
18/ Magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.10),
19/ Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75.Z),
20/ Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 46.45.Z),
21/ Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet (PKD 47.91.2),
22/ Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 45.11.2),
23/ Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.2),
24/ Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.7),
25/ Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych,
i technicznych (PKD 72.19.2),
26/ Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B).
Jezeli podjecie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajéw dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 1,
wymaga spetnienia szczegolnych warunkéw przewidzianych przepisami prawa, a w szczegolnosci,
ale nie wytacznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub prowadzenie tego
rodzaju dziatalnosci moze nastgpic tylko i wylgcznie po spetnieniu tych warunkow.

§7.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoétki dokonana z zachowaniem warunkéw okreslonych
w przepisie art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu akcji Spdtki od akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzajg
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I11.

sie na zmiane.

KAPITAL ZAKLADOWY
§8.
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24.011.000 zt (dwadziescia cztery miliony jedenascie tysiecy
ztotych) i dzieli sie na:
a. 22.339.556 (dwadziescia dwa miliony trzysta trzydziesci dziewiec tysiecy piecset piecdziesigt
szes¢) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda;
b. 1.671.444 (jeden milion szes¢set siedemdziesigt jeden tysiecy czterysta czterdziesci cztery
ztote) akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.
2. Wszystkie akcje serii A zostaty objete w wyniku przeksztatcenia, o ktérym mowa w §2, przez
wspdinikow 4MASS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
3. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

§ 8a.
(uchylony)

§9.

1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spdiki, tgcznie o kwote nie wiekszg niz 16.754.667,30 zt (szesnascie milionow
siedemset piecdziesigt cztery tysigce szeSCset szescdziesigt siedem ztotych trzydziesci groszy).
Upowaznienie, o ktébrym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczgwszy
od dnia wpisania zmiany niniejszego paragrafu Statutu do rejestru.

2. W ramach upowaznienia, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do
emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie
pozniej niz w trzy lata od dnia wpisania zmiany niniejszego paragrafu Statutu do rejestru.

3. W oparciu o upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, Zarzad moze wydawac akcje zaréwno
w zamian za wkifady pieniezne, jak rowniez niepieniezne.

4. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian za wktady
niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

5. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantdw subskrypcyjnych w oparciu o
upowaznienie, o ktdrym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawic
prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

§ 10.
Kazda akcja Spotki moze zosta¢ umorzona w drodze jej nabycia przez Spétke za zgoda akcjonariusza.

IV. ORGANY SPOLKI

§11.
Organami Spotki sa:
1/ Zarzad,
2/ Rada Nadzorcza,
3/ Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD SPOLKI
§12.

1. Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke.

2. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do kompetencji pozostatych
organdw Spotki.

§ 13.

1. Zarzad Spdiki sktada sie z nie mniej niz jednego cztonka.

2. Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem, iz cztonkdw Zarzadu
pierwszej kadencji powotujg wspdlnicy spdtki, o ktdrej mowa w §2.

3. Czlonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa cztery lata.

§ 14.
1. Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce
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zakresu zwyklych czynnosci Spétki. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktorej mowa w
zdaniu poprzednim, chocby jeden z pozostatych cztonkdw Zarzadu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu
lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyklych czynnosci Spotki, wymagana jest uprzednia uchwata
Zarzadu.

2. Jezeli zostanie powotany Prezes Zarzadu, w przypadku réwnosci gtoséw decyduje glos Prezesa
Zarzadu.

3. Do waznosci uchwat Zarzgdu wymagana jest obecnos¢ co najmniej potowy cztonkow Zarzadu.

§ 15.
1. Organizacje i sposdb dziatania Zarzadu okresla regulamin uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza.
2. Regulamin okresla co najmniej:
1/ sprawy, ktdére wymagajg kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,
2/ zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

§ 16.
Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy cztonek Zarzadu samodzielnie.

§ 17.
Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spdtkg a cztonkiem Zarzadu, Spoétke reprezentuje
petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia albo Rada Nadzorcza, w imieniu ktdrej dziata
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany
w uchwale Rady Nadzorczej. Do dokonania czynnosci prawnej pomiedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu
wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej.

B. RADA NADZORCZA
§ 18.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.
§ 19.
1. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprdocz innych spraw przewidzianych w przepisach Kodeksu spotek
handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu, nalezy:

1/ wybdr biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz, o ile
jest sporzadzane, skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spétki,

2/ przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spotki,

3/ udzielanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy o subemisje akcji,

4/ wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywow, zaciggniecie zobowigzania bilansowego lub
pozabilansowego lub ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia aktywow, w drodze jednej lub
wiecej czynnosci z jednym podmiotem, w okresie 12 miesiecy, o wartosci przekraczajgcej 10%
(dziesie¢ procent) kapitatdw wiasnych Spoétki, ujawnionych w ostatnim opublikowanym
sprawozdaniu okresowym Spotki, za wyjatkiem czynnosci zwigzanych ze sprzedaza wyrobdw i
ustug Spotki,

5/ uchwalanie regulaminu komitetu audytu, o ile obowigzek powotania w Spdtce komitetu audytu
bedzie wynikat z powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

2. Przepisow art. 3801 § 1i § 2 i art. 382 § 3! pkt 3 Kodeksu spotek handlowych nie stosuje sie.

3. Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania na koszt Spétki okreslonej sprawy
dotyczacej dziatalnosci Spotki lub jej majatku, a takze przygotowania okreslonych analiz oraz
opinii przez wybranego doradce, na zasadach wskazanych w art. 382! Kodeksu spdtek
handlowych, z tym zastrzezeniem, ze maksymalny tgczny koszt wynagrodzenia brutto wszystkich
doradcéw Rady Nadzorczej, ktéry Spotka moze ponies¢ w trakcie jednego roku obrotowego nie
przekroczy kwoty 10.000,00 zt (dziesiec tysiecy ztotych).

§ 20.
1. Rada Nadzorcza sktada sie z szeSciu cztonkdw.
2.  Zzastrzezeniem postanowien §20 ust. 2a-2d, cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie.
2a. Akcjonariuszowi Stawomirowi Lutek (PESEL: 69010503174) przystuguje prawo powotywania i
odwotywania dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej, tak dtugo jak akcjonariusz ten jest akcjonariuszem
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posiadajacym co najmniej jedng akcje Spotki.

2b. Akcjonariuszowi Joannie Beacie Kasperskiej (PESEL: 92060313145) przystuguje prawo powotywania

2C.

2d.

i odwotywania dwdch cztonkdéw Rady Nadzorczej, tak dtugo jak akcjonariusz ten jest akcjonariuszem
posiadajacym co najmniej jedng akcje Spotki.

Tak dtugo jak akcjonariuszom uprawnionym, o ktérych mowa w ust. 2a i 2b powyzej przystuguija
wskazane w tych ustepach uprawnienia, cztionek Rady Nadzorczej powotywany przez danego
akcjonariusza uprawnionego moze by¢ odwotany jedynie przez akcjonariusza uprawnionego, ktory
go powotat.

W ramach uprawnien osobistych, o ktorych mowa w ust. 2a i 2b powyzej, cztonek Rady Nadzorczej
powotywany i odwotywany jest w drodze pisemnego o$wiadczenia, ktére jest skuteczne od daty
ztozenia takiego os$wiadczenia Zarzadowi Spotki na adres siedziby Spotki. Jezeli akcjonariusz
uprawniony, o ktérym mowa w ust. 2a i 2b powyzej, nie powotfa cztonka Rady Nadzorczej w terminie
30 (trzydziestu) dni od dnia wygasniecia mandatu powotanego przez niego cztonka Rady Nadzorczej,
cztonka Rady Nadzorczej ktéry nie zostat powotany zgodnie z ust. 2a-2c powyzej, powotuje i
odwotuje Walne Zgromadzenie. W sytuacji opisanej w zdaniu poprzednim, w razie najblizszego
wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej z jakiegokolwiek powodu, uprawnienie do powotania
cztonka Rady Nadzorczej przystuguje akcjonariuszowi uprawnionemu, ktory nie skorzystat z
uprawnienia osobistego, o ktorym mowa wyzej.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspoélnej kadenciji, ktéra trwa piec lat.

W sytuacji, gdy skltad Rady Nadzorczej ulegt zmniejszeniu ponizej szesciu cztonkdw, na miejsce
cztonkow Rady Nadzorczej, ktorych mandat wygast w czasie trwania kadencji Rady, Rada Nadzorcza
powotuje inne osoby (kooptacja), z zastrzezeniem, iz Rada Nadzorcza nie moze dokona¢ kooptacji w
przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej ktdry zostat powotany zgodnie z ust. 2a-
2¢C powyzej.

Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze kooptacji w czasie trwania wspdlnej kadencji Rady
wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia
ktoregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w drodze kooptacji w czasie trwania
wspolnej kadencji, Walne Zgromadzenie dokona wyboru nowego cztonka Rady na miejsce osoby,
ktorej powotania nie zatwierdzono.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji wygasa rownoczesnie

z wygasnhieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany §20 ust. 1 Statutu Spotki, okreslajgcego liczbe

0sob wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Spoétki, wymaga wiekszosci 70% (siedemdziesiat

procent) ogodlnej liczby gtosow w Spotce.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany §20 ust. 2a-2d Statutu Spotki, wymaga zgody

akcjonariuszy uprawnionych, o ktdrych mowa w ust. 2a i 2b powyzej, wyrazonej w drodze

o$wiadczenia ztozonego w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci w trakcie obrad Walnego

Zgromadzenia, Przewodniczagcemu Walnego Zgromadzenia.

§ 21.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego skfadu Przewodniczgcego i moze wybrac ze swego sktadu osoby
petnigce inne funkcje w Radzie Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze odwotac¢ wybor dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.

§ 22.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz w czestotliwosci
okreslonej w art. 389 Kodeksu spétek handlowych.

Miejscem posiedzen Rady Nadzorczej jest siedziba Spotki lub miasto Warszawa, chyba ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg na pisSmie, pod rygorem niewaznosci, zgode na odbycie
posiedzenia poza granicami miasta Warszawy. Zgoda moze dotyczy¢ tylko i wytgcznie posiedzenia,
ktorego miejsce, data i godzina rozpoczecia zostaty doktadnie okreSlone w tresci oswiadczenia
obejmujacego zgode.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna uczestniczy¢ takze przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

§ 23.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wilasnej inicjatywy albo
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na wniosek Zarzadu lub innego cztonka Rady Nadzorczej.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego Zgromadzenia, na ktorym
wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku niezwofania posiedzenia
w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej
I kadencji zwotuje Zarzad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujgce porzadek obrad, powinno by¢
przekazane kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej, na pisSmie lub na podany przez danego cztonka
Rady Nadzorczej adres poczty elektronicznej, na co najmniej 7 (siedem) dni przed dniem
posiedzenia. Zaproszenie powinno okreslac date, godzine, miejsce, porzadek obrad posiedzenia, a
takze inne wymagane przez Kodeks spétek handlowych elementy.

4, Zasady zmiany przekazanego cztonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad okresla Regulamin Rady
Nadzorczej.

§ 24.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego

nieobecnosci cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na piSmie przez Przewodniczgcego Rady

Nadzorczej.

§25.

1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach. Rada nadzorcza
podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecne co najmniej dwie trzecie Cztonkdw Rady
Nadzorczej, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w gtosowaniu jawnym, chyba ze na wniosek
ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej uchwalono gtosowanie tajne.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwatly w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy
wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podijeta
w trybie okreslonym w zdaniu pierwszym jest wazna, gdy wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty oraz co najmniej dwie trzecie Cztonkéw Rady
Nadzorczej wzieto udziat w podejmowaniu uchwaty.

5. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw.

§ 26.

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci za kazdy kolejny rok
obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwieztg ocene sytuacji Spotki, z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla Spotki, a takze
ocene pracy Rady Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajgce sie w roku obrotowym przypadajgcym bezposrednio
po roku obrotowym, ktdrego dotyczy to sprawozdanie.

§ 27.
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz jego wysokos¢ okresli uchwata Walnego Zgromadzenia.
§ 28.
Szczegbtowg organizacje i sposob dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin uchwalany przez Rade
Nadzorczg i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin okre$la w szczegdlnosci, ale
nie wytgcznie, zasady podejmowania przez Rade Nadzorczg uchwat w trybie, o ktérym mowa w §25
ust.4.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§ 29.

1. Z zastrzezeniem ust. 2, do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone
w przepisach kodeksu spétek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego
statutu.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego gruntu lub ograniczonego prawa
rzeczowego albo udziatu w nieruchomosci, uzytkowaniu wieczystym gruntu lub ograniczonym
prawie rzeczowym, a takze zawarcie umowy o subemisje akcji nie wymaga uchwaly Walnego
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Zgromadzenia.
3. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki albo w Warszawie.

§ 30.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczagcy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej,
a w przypadku ich nieobecnosci cztonek Zarzadu lub upowazniona przez niego osoba.
2. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia sposréd osdb uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

§ 31.
Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

§ 32.
1. (uchylony).
2. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty pod warunkiem udziatu w nim akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego.

§ 33.

1. Z zastrzezeniem, ust. 2 i 3, zmiana porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, polegajgca na
usunieciu okreslonego punktu z porzadku obrad lub zaniechaniu rozpatrzenia sprawy ujetej w
porzadku obrad, wymaga 3/4 (trzech czwartych) gtosow.

2. Jezeli wniosek o dokonanie zmiany porzadku obrad zgtasza Zarzad, zmiana wymaga bezwzglednej
wiekszosci gtosow.

3. Jezeli zmiana porzadku obrad dotyczy punktu wprowadzonego na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, zmiana jest mozliwa tylko pod warunkiem, iz wszyscy obecni na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze, ktdrzy zgtosili wniosek o umieszczenie okre$lonego punktu w
porzadku obrad, wyrazg zgode na dokonanie takiej zmiany.

§ 34.
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoéj regulamin, okreslajgcy organizacje i sposob prowadzenia
obrad.

V. GOSPODARKA I RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 35.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§ 36.
1. Kapitaty wiasne Spéitki stanowia:
1/ kapitat zaktadowy,
2/ kapitat zapasowy,
3/ kapitaty rezerwowe.
2. Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe zaréwno na
poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.
§ 37.
(usuniety)
§ 38.
Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spotek handlowych Zarzad jest uprawniony do
wypfaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

§ 39.
Spotka moze emitowac obligacje uprawniajgce do objecia akcji emitowanych przez Spétke w zamian za
te obligacje, a takze obligacje uprawniajgce obligatariuszy oprocz innych $wiadczen - do subskrybowania
akcji Spotki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 40.
W sprawach Spétki nieuregulowanych w tekscie niniejszego statutu majg zastosowanie w pierwszej
kolejnosci przepisy kodeksu spotek handlowych.
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Zalacznik 2. Definicje i skroty

Akcje akcje Emitenta w liczbie 22.339.556 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz
1.671.444 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda; ISIN: PL4MASS00011

B2B (ang.)_ skr_ét oznaczajacy _transakcje ) _pc_)mi_e;dzy dwoma ) lub V\{iecej
podmiotami gospodarczymi, w odroznieniu od relacji pomiedzy

przedsiebiorstwami i klientami indywidualnymi, okreslanymi jako B2C

Data Prospektu

Dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Dermokosmetyki

potoczna nazywa produktow przeznaczonych do pielegnacji skory
problemowej lub zmienionej chorobowo. Dermokosmetyki wyrdznia
najczesciej wysoki profil pozbawienia substancji alergicznych. Gtownym
przeznaczeniem tych kosmetykow jest jednak wspomaganie terapii, a nie
leczenie problemdéw dermatologicznych

Dyrektywa dotyczaca
oczyszczania $ciekow
komunalnych

Dyrektywa Rady (91/271/EWG) z dnia 21 maja 1991 r. dotyczaca
oczyszczania $ciekow komunalnych (Dz.U.UE L z dnia 30 maja 1991 r.)

Dyrektywa 2024 /825;
Dyrektywa w sprawie
greenwashingu

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/825 z dnia 28 lutego
2024 r. w sprawie zmiany dyrektyw 2005/29/WE i 2011/83/UE w
odniesieniu do wzmocnienia pozycji konsumentéw w procesie transformacji
ekologicznej poprzez lepszg ochrone przed nieuczciwymi praktykami oraz
lepsze informowanie (Tekst majacy znaczenie dla EOG)

Dyrektywa w sprawie
oswiadczen srodowiskowych

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie uzasadniania
wyraznych oswiadczen srodowiskowych i informowania o nich

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dz. U. UE Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

CAGR (ang. compound annual growth rate) skumulowany roczny wskaznik
wzrostu

EBIT zysk z dziatalno$ci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem

EBITDA zysk (strata) operacyjny powiekszony o koszty niepieniezne (np.

amortyzacje)

E-commerce

(ang.) handel elektroniczny, polegajacy na sprzedazy oraz kupnie towardw
i ustug droga internetowa z wykorzystaniem komputera lub urzadzen
mobilnych

Emitent, Spotka, 4MASS,
4MASS S.A.

4MASS Spotka Akcyjna z siedzibg w Wotominie, adres: ul. Kobytkowska 2,
05-200 Wotomin, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000699821

EUR, euro

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Firma Inwestycyjna,
Posrednik Finansowy

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie
KDPW Krajowy Depozyt Papieréow Warto$ciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w

Warszawie

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Spotek Handlowych,
Ksh, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z
2020 r. poz. 1526 z p6zn. zm.)

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy
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Lakier hybrydowy

odmiana lakieru do paznokci, ktdra charakteryzuje sie wysokim poziomem
trwatosci i intensywnoscig barw, co uzyskuje sie za pomocg bardzo mocnej
pigmentacji produktu. Nie zawiera rozpuszczalnikdéw, jego utwardzanie
polega na zamianie konsystencji ptynnej na statg za pomoca katalizatorow
stymulowanych $wiattem lampy UV lub LED

Lampa LED

urzadzenie emitujgce Swiatto diodowe. Lampa LED w branzy kosmetycznej
jest uzywana do utwardzania zeli i lakierow do paznokci (produkty do
manicure hybrydowego)

Lampa UV

urzadzenie emitujgce promieniowanie ultrafioletowe, czyli $wiatto o dtugosci
fali krotszej niz Swiatto widzialne, ale dtuzszej niz promieniowanie
rentgenowskie. Lampa UV w branzy kosmetycznej jest uzywana do
utwardzania Zeli i lakierdw do paznokci (produkty do manicure
hybrydowego)

Masa UV/mieszanina UV

potprodukt do wytwarzania lakieréw UV (tzw. hybrydowych)

Make-up (ang.) makijaz, oznaczajgcy kosmetyki do twarzy, jak i czynnosci polegajgce
na kosmetycznym upiekszaniu twarzy poprzez malowanie, nakfadanie
szminki czy pudrowanie.

Manicure (fr.) zabieg kosmetyczny, ktéremu poddawane sg paznokcie u rak,
polegajacy na pielegnowaniu ptytki paznokci, wyrownywaniu skorek i
upiekszeniu ptytki paznokcia, gtéwnie poprzez jej malowanie.

NBP Narodowy Bank Polski z siedzibg w Warszawie

PARP Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci

Pedicure (fr.) zabieg kosmetyczny, ktéremu poddawane sa paznokcie u ndg,
polegajacy na pielegnowaniu ptytki paznokci, wyrdwnywaniu skorek i
upiekszeniu ptytki paznokcia, gtéwnie poprzez jej malowanie.

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Posrednik Finansowy,
Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Prace/projekt B+R

Prace/projekt badawczo-rozwojowy

Prawo Ochrony Srodowiska

Ustawa z dnia z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska (Dz.U.
Nr 62, poz. 627 ze zm.)

Prawo Restrukturyzacyjne

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2021
r. poz. 1588 z pdzn. zm.)

Prawo Upadiosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe (t.j. Dz. U. z 2020 r.
poz. 1228 z pdzn. zm.)

Prawo witasnosci
przemystowej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowej (Dz.U.
2001 Nr 49, poz. 508 ze zm.)

Private label

(ang.) marki wtasne klientéw.

Prospekt niniejszy Prospekt w rozumieniu Rozporzadzenia prospektowego,
sporzadzony w formie jednolitego dokumentu
PLN, zloty, zt zioty polski

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Recyklat

materiat, ktéry zostat odzyskany i przetworzony z odpaddéw, a nastepnie
ponownie wprowadzony do cyklu produkcyjnego. Jest to surowiec wtérny,
ktéry powstaje w wyniku przetwarzania odpadéw, takich jak plastik, szkto,
metal czy papier

Regulamin GPW
Regulamin Gieldy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu

Regulamin Zarzadu

Regulamin Zarzadu 4MASS Spétka Akcyjna z siedzibg w Wotominie

Regulamin Rady Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej 4MASS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Wotominie
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Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Walnego Zgromadzenia 4MASS Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Wotominie

Rozporzadzenie CLP

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego I Rady (WE) NR 1272/2008 z
dnia 16 grudnia 2008 r. w sprawie klasyfikacji, oznakowania i pakowania
substancji i mieszanin, zmieniajgce i uchylajgce dyrektywy 67/548/EWG i
1999/45/WE oraz zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1907/2006

Rozporzadzenie Komisji
2019/980

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019
r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania
prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i
uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. U. UE. L. z 2019
r. Nr 166, str. 26).

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenie 596/2014

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pdzn. zm.).

Rozporzadzenie Ministra
Finansow w sprawie
szczego6towych warunkow,
jakie musi spetniac rynek
oficjalnych notowan

Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych warunkdw,
jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papierdéw
wartos$ciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku z dnia 25 kwietnia
2019 r. (Dz.U. z 2019 r. poz. 803)

Rozporzadzenie dotyczace
produktow kosmetycznych
1223/2009

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) Nr 1223/2009 z dnia
30 listopada 2009 r. dotyczace produktow kosmetycznych (wersja
przeksztatcona) (Dz. Urz. UE. L 2009 Nr 342, str. 59 ze zm.)

Rozporzadzenie
prospektowe,
Rozporzadzenie (UE)
2017/1129

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE.
L. 22017 r. Nr 168, str. 12 z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie w sprawie
opakowan i odpadéw
opakowaniowych

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie opakowan i
odpadéw opakowaniowych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/1020 i
dyrektywe (UE) 2019/904 oraz uchylajace dyrektywe 94/62/W

Rozporzadzenie w sprawie
ustanowienia ram ustalania
wymogow ekoprojektu
2024/1781

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1781 z dnia 13
czerwca 2024 r. w sprawie ustanowienia ram ustalania wymogow
ekoprojektu w odniesieniu do zréwnowazonych produktow oraz zmiany
dyrektywy (UE) 2020/1828 i rozporzadzenia (UE) 2023/1542 i uchylenia
dyrektywy 2009/125/WE (Tekst majacy znaczenie dla EOG)

Rozporzadzenie w sprawie
znaku towarowego

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1001 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie znaku towarowego Unii Europejskiej (Dz. U. UE
L 154/1 z 16 czerwca 2017 r.)

RP

Rzeczpospolita Polska

S.A.

Spdtka Akcyjna

Spotka z 0.0., sp. z 0.0.

spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Statut

Statut spotki 4MASS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Wotominie

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegbtowe Dziatania Papierow

Wartosciowych

Zasady Krajowego  Depozytu

Szczegotowe Zasady Obrotu
Gieldowego

Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego

Unia Europejska, UE

gospodarczo-polityczny zwigzek demokratycznych panstw europejskich
utworzony na mocy Traktatu z Maastricht

Ustawa o biegtych
rewidentach

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z pdzn. zm.)

Ustawa Prawo dewizowe

Ustawa z dnia z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz.U. z 2022 r.
poz. 309)

249

AMASS



Ustawa Prawo ochrony
srodowiska

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska (t.j. Dz. U. z
2021 r. poz. 1973 z pdzn. zm.)

Ustawa o kontroli niektérych
inwestycji

Ustawa z dnia z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestyciji (t.j.
Dz.U. z 2023 r. poz. 415 z pdzn. zm.)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz.
708)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.
Dz. U. z 2024 r. poz. 722)

Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (t.j.
Dz.U. z 2024 r. poz. 594).

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 620).

Ustawa o obowigzkach
przedsiebiorcow w zakresie
gospodarowania niektorymi
odpadami

Ustawa z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie
gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie produktowej (Dz.U. z
2024, poz. 433)

Ustawa o gospodarce
opakowaniami

Ustawa z dnia 13 czerwca 2013 r. o gospodarce opakowaniami i odpadami
opakowaniowymi (Dz.U. z 2023 r. poz. 1658 ze zm.)

Ustawa o produktach
kosmetycznych

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o produktach kosmetycznych (Dz.U.
z 2018 r. poz. 2227 ze zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oso6b
Fizycznych; U.p.d.o.f.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
(t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 226 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych; U.p.o.p.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 2805 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych;
U.p.c.c.

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(t.j. Dz. U. 2 2024 r. poz. 295)

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn; U.p.s.d.

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U.
z 2024 r. poz. 596)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2023 r.
poz. 120 z pdzn. zm.)

Walne Zgromadzenie, W2

Walne Zgromadzenie Emitenta

Zarzad

Zarzad Emitenta

Zatwierdzenie Prospektu

Zatwierdzenie Prospektu przez KNF przy zatozeniu, ze zatwierdzajgc
prospekt KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego
Emitenta, metod prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej
finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie
nie podlega prawdziwos$¢ zawartych w tym prospekcie informacji ani poziom
ryzyka zwigzanego z prowadzong przez emitenta dziatalnoscig oraz ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.

ZWZ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

Zel budujacy UV/LED

Zel stuzacy do budowania przedtuzen lub naktadek paznokci utwardzany w
lampie UV lub LED
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